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 لأسيم الممتازة في الشركات المساىمةا
 وفق نظام الشركات السعودي 

 حمد بن ناصر بن عبدالعزيز التريكي
المممكة العربية  – عضو ىيئة التدريس بالمعيد العالي لمقضاء -قسم السياسات الشرعية 

 السعودية
 Hamdeltaroky@gamail.comالبريد الإلكتروني : 

 : الممخص

تعددالشركدد الملشرمةددل مهلمددرلا ددالشر اددلنملشراشتمددهلرلامددالاشةددت  ش لش  ت ددلال دد لا لااردده ل
ا  لادلر ل د لشرممةادهلشرع  ادهلشرةدعاااه لعادرلتعت د لشركد الملشرمةدل مهل د لشركد المل

 لا داللادعلتةا دلللا دلالشركد الملشلأاث ل لتةاهلامةدل مهل د لش  ت دلالشرداالا لشرةدعاا 
شرةعاا لاا  الر للشر لبلشر ش علعارلتالتلالاللشرماشالشرلا لمادهلرةكد اهلشرمةدل مهل د ل  ش دهل
ثمللاارلمدلا، لاتعت د لشركد اهلشرمةدل مهلشرلامدالثلشلأمثدللركد الملشلأمداشل لاتامدرلا مات دلل

ت دتال تامادعل سا لل  لالا للاا  لشركد الملشرتال ادهلامعدللألرامداشل ل لركد الملشرمةدل مه
شلأماشللشرا ا ،لرة ادلال لرمكدل اعلش  ت دلااهلشرا د للاشرتد لتةد ال كداللم لكد ل د لش ت دلال
شر ةددا ل لاالع ددللا ات ددللامادداشرلمددرل ددا،لش  ت ددلالشردداالا  لا ا تددتلتةدد لتع دد لمةددت ا لتتل

لتالهلش رتمشململشراشخةاهلاشرخل ااه.
الأ ماددهلتلا دداالشركدد المل  ددالم دداش لشرمددلا الشرةددعاا لثدد رلالا مددهلرةكدد الملش تدداش لمددرل

 دددلثدداللا ددلالشركدد الملشرعددلر لشر ددلا ل لرم ةدداالٖٚٗٔ دددلثدداللا ددلالشركدد الملرعددلالٖ٘ٛٔ
ه لا التلالاللشرملا الشرك اهلشرمةدل مهل د لٖٗٗٔ/لٕٔ/لٔ(ل تل اخلٕٖٔ  ال)ا/ شرمةا ل

 . شرث رللاةخلمرلشرلا لا لالر للأ مات للاماللتأثا  للتة لش  ت لال كاللتلا
لاا ل.شلأة ال لشرك المل لشرتااافلشرلا لم ل لشرمةل مهل لشرةعالكممات المفتاحية : 

  

https://laws.boe.gov.sa/BoeLaws/Laws/Viewer/7749418e-230d-41e5-a6ad-996e7001818f?lawId=97fcbd84-fd17-4111-876e-a9a700f1eac5
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Abstract : 

Joint stock companies are considered one of the most important pillars 

supporting the growth and stability of the economy in any country. This 

is also the case in the Kingdom of Saudi Arabia, where joint stock 

companies are considered the most effective and contributing companies 

to the Saudi national economy. They are stipulated in the Saudi 

Companies Law and Chapter Four is devoted to them, where the 

regulatory articles are dealt with. The joint-stock company has 

approximately eighty articles. The joint-stock company is considered the 

ideal model for financial companies. Its importance lies in the fact that it 

is the largest commercial company that collects funds. Joint-stock 

companies are interested in amassing large capital to carry out major 

economic projects that contribute directly to the country’s economy. 

Their success and strength increase the strength of the economy. The 

national level, and its ability to achieve its goals regarding internal and 

external obligations. 

Due to the importance of regulating companies, the Saudi regulator 

issued three regulations for companies starting in 1385 AH, then the 

companies system for the year 1437 AH, then the current companies 

system issued by Royal Decree No. (M/132) dated 12/1/1443 AH. The 

regulator dealt with the joint stock company in the three versions of the 

system, and that Because of its importance and the extent of its impact on 

the economy in general. 

Keywords: Stocks, Companies, Regulatory Adjustment, Shareholding, 

Saudi. 
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 الـمقدمـة
لشرعمالللهلاشر  ،لاشرة التة ل ةاللشللهلاتة لآرتلا ع تلاامعارلا عا:

تعالشرك الملشرمةل مهلمرلا الشر النملشراشتمهلرلامالاشةت  ش لش  ت دلال د ل
ا لااره لا  لالر ل  لشرممةاهلشرع  اهلشرةعاااه لعارلتعت  لشرك الملشرمةل مهل

ةددل مهل دد لش  ت ددلالشردداالا لشرةددعاا  لا دداللاددعل دد لشركدد الملشلأاثدد ل لتةاددهلام
تةا لللا لالشرك الملشرةعاا لاا  الر للشر لبلشر ش علعارلتالتلالاللشرماشالشرلا لماهل
رةك اهلشرمةل مهل  ل  ش دهلثمدللاارلمدلا، لاتعت د لشركد اهلشرمةدل مهلشرلامدالثلشلأمثدلل

امعددللألرامدداشل لركدد الملشلأمدداشل لاتامددرلا مات ددلل دد لالا ددللاا دد لشركدد الملشرتال اددهل
 لركددددددد الملشرمةدددددددل مهلت دددددددتال تامادددددددعل سا لشلأمددددددداشللشرا اددددددد ،لرة ادددددددلال لرمكدددددددل اعل
ش  ت ددلااهلشرا دد للاشرتدد لتةدد ال كدداللم لكدد ل دد لش ت ددلالشر ةددا ل لاالع ددللا ات ددلل
امادداشرلمددرل ددا،لش  ت ددلالشردداالا  لا ا تددتلتةدد لتع دد لمةددت ا لتتلتاددلهلش رتمشمددلمل

لشراشخةاهلاشرخل ااه.
تلا االشرك المل  الم اش لشرمدلا الشرةدعاا لثد رلالا مدهلرةكد الملالأ ماهل

 دددلثدداللا ددلالشركدد الملشرعددلر لٖٚٗٔ دددلثدداللا ددلالشركدد الملرعددلالٖ٘ٛٔش تدداش لمددرل
ه لا دددالتلادددلاللٖٗٗٔ/لٕٔ/لٔ(ل تدددل اخلٕٖٔ  دددال)ا/لشر دددلا ل لرم ةددداالشرمةاددد ل

شرملا الشرك اهلشرمةل مهل  لشرث رللاةخلمرلشرلا لا لالر للأ مات للامداللتأثا  دلل
لتة لش  ت لال كاللتلا.ل

اشركدد اهلشرمةددل مهلتةاددأل دد لتادداارل ا لملر ددللمردد لامددعلشلأمدداشللالردد لتددرل
 الاشرةدلااشملاتختةدفلشلأةد التدرلشرةدلااشمل د لارلشلأةد الااش،لا اد لم داش لشلأةد

مةاادددهلتمدددلاهل دددلع  للع دددللأل ددد ل ا لمدددلللشركددد اه لامدددللشرةدددلااشمل تمثدددللااش،لاادددرل
لتةتعمة للشرك اهلرغ ضلش  ت شض.ل

اتلا ةددالشلأةدد الشرتدد لاادداملرةكدد اهلشرمةددل مهلم دداش  للمردد لاةدد التلاادده لل

https://laws.boe.gov.sa/BoeLaws/Laws/Viewer/7749418e-230d-41e5-a6ad-996e7001818f?lawId=97fcbd84-fd17-4111-876e-a9a700f1eac5
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ا دددلرلا  لمرددد لت ةددداالشلأةددد المدددرللالعادددهلل(ٔ).ااةددد الممتدددلم، لااةددد ال ل ةدددهلر ةدددت اشا
شلأ ضةاه للااالالا للتلا ةالمر لاة التلااهللااة الشمتالم لامللشلأة الشرعلااهل  د ل
شلأ للا  لشلأة الشرت لاابلتة لشرك اهلم اش  ل لا  لشرت لتخاللشرمةل مارل
ع ا ددددللألمتةددددلااهلاددددلرع ل دددد لالا دددد هلشلأ  ددددلةلاشرعدددد ل دددد لمااددددااشملشركدددد اهلتلاددددال

 لاع لش كت ش ل  لشلإاش ،لمرلخ للشرامعادلملشرعماماده لاراد للرد لمدرلشرت فاه
شرع ددا لشرتدد للت ت  ددللشلأةدد الشرعلااددهلاتتةددالاماع ددلل لرتةددلا ل دد لشرع ددا لراماددعل
لم ا دل لامددللاةدد الش متاددلمل  د لشرتدد لتخدداللا ددعل  للممشادللاشمتاددلمشملخل ددهل  ددال

ل لاع للتةا للا علبلشلأة الشرعلااه.
ادددارلشلأةددد الشرممتدددلم،للاددداالمدددرلشلألاددداشالشرتددد لاادددلملشرمدددلا الرةكددد اهلالا ددد شلألر

شرمةدل مهلم داش  ل ل  دالاع  ددمل عدرلمدللاتعةد ل  ددلل د للا دلالشركد الملشرةددعاا  ل
رمددللتثمةددتل ددلهلشلأةدد المددرلا ماددهل دد لعاددل،لشركدد اه لعاددرلمرل ددلهلشلأةدد التتمتددعل

لالشرعلااددددهل ع ددددا لاممشاددددللراةددددملرةفنددددلملشلأخدددد للمددددرلشلأةدددد الةدددداش لعمةددددهلشلأةدددد 
لاالشرتمتع.ل

رلممللاثل لرا لشر ر هل  ل عرل لشلشرماضاال الشر عرل  لم اش ل لهل اش 
شلأة ا لامالل لنا،لشرك اهلمرلم اش  لل رالالا للت تبلع ا للألاممشاللمضل اهلتة ل
عمةهلشلأة الشرعلااه لامللارلعمةهل دلهلشلأةد الاتمتعدارل مادمشملاتةد لمدرلراد  ال

شرتاااددددفلشرف  دددد لاشرلا ددددلم لر ددددلهلشلأةدددد ا لثددددالمددددلل دددد لل دددد لشركدددد اه لثددددالمددددلل ددددا
شرخ دددلنعلاالشرممشادددللشرتددد لتملاع دددلل دددلهلشلأةددد الرعمةت دددل لردددلر لاع  دددملارلشةدددةال
شرضدددددا لتةددددد ل دددددلشلشرماضددددداال دددددلا لشرم  ددددداال للأةددددد الشرممتدددددلم،ل ددددد لشركددددد المل
شرمةددددل مه لثددددال اددددلرلخ ددددلنعلتةدددد لشلأةدددد ا لاشرممشاددددللشرتدددد لتملاع ددددلل ددددلهلشلأةدددد ال

 لثالتااافل لهلشلأة ال   للألالا لمدللأ لامدرلثدالشرا داللمرد للاتدلن لامادرللأ عل  ل
                                                 

 دد لٖٗٗٔ/ٕٔ/ٔ(لاتدل اخلٕٖٔ(للا لالشرك الملشرةعاا لشر لا ل لرم ةاالشرمةاد ل  دال)ا/ٔ)ل
ل(.ٔ( ل   ،ل)ٛٓٔشرملا،ل)
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لمرلخ ر للش اش لشرتا الملشرخل هل  لشلشرماضاا.ل
 مشكمة الدراسة: 

تلادددامللتعتددددلثلشركدددد اهلرمادددلا،ل ا لملر ددددل لاتاددددارلشركددد اهل دددد لاضددددعلرادددد ل
ت دددار لم ضددد  ل دددارلم ددداش  لللأةددد المادددلا،ل ا لشرمدددلللردددرلا  ددد لم  دددل لألتلادددالشرمات

رتاددارلتةدد لل-ر ددللشمتاددلمشملمضددل اه-ا لرتددلر ل الا ددللتةاددألمردد لم دداش لاةدد الممتددلم،ل
ش متاددلمشملعددل مشلأللإ  ددلللشرماتت ددارلتةدد لش اتتددلبل دد ل ددلهلشلأةدد الشرتدد لخ  ددت لل
شرك اهل لمتالمشملخل ه لا الااارلشراشت للإ داش ل دلهلشلأةد ال دالمال دأ،لعمةدهل

  لةد اللملاادلةلشركد اه لاالراد للرد لمدرلشلأةد لبلشلأة الشرعلااهللاتااهلملل لراهل
لشرت لت ش للشرك اهلمفاا،لر لل  لم اش ل لهلشلأة ا.ل

هلٖٗٗٔا غضلشرلا  لترلة بلشلإ اش ل الاتل تت دعللا دلالشركد الملرعدلالل
ا ال لر لااش  للا لالشرك الملل(ٔ)االملرةك اهلشرمةل مهلارلت ا لاة الممتلم،ل 

ل(ٖ)ه ٖ٘ٛٔ لاددلر لمددعلاالللا ددلالرةكدد الملرعددلالااتفددل(ٕ)ه ٖٚٗٔشرةددل  لرعددلال
ا تدددبلشرلا دددلالر دددلهلشلأةددد الاعالمدددللألخل ددده لاممشادددللاتمتدددعل  دددللعمةدددهل دددلهلشلأةددد ا ل
الا  شلألراارل لهلشلأة التعتلثلرا شةهلاعالم ل لا الرلخ لن  للاممشال ل لامدالل

ث ددلمللم نمددهل ددلهلشلأةدد الرم دداالشرمةددلاش،ل ددارلشرمةددل مار لااددلر لمددللاتعةدد ل م دداا
 ا لشرملل لثالشرلا د ل د لشرتااافدلملشرف  ادهلاشرلا لمادهلر دلهلشلأةد ا للرةا داللمرد ل
شرلاتددلن لشرتدد لاماددرلمددرلخ ر ددللامددعلاددللمددللاتعةدد ل للأةدد الشرممتددلم،ل دد لشركدد المل
شرمةدددل مهل ددد ل عدددرلاشعدددا لاادددارلم ادددعلرةمخت دددارلشرددد شر ارل ددد لش اددد التةددد ل

                                                 

ل(.ٔ( ل   ،ل)ٛٓٔ(للا لالشرك الملشرةعاا لشرملا،ل)ٔ)ل
 ددد لشرمددلا،لٖٚٗٔ/للٔ/للٕٛ(ل تددل اخلٖ(للا ددلالشركدد الملشر ددلا ل لرم ةدداالشرمةادد ل  ددال)ا/ٕ)ل

ل(٘ٔٔ)
 ددد.شرملا،لٖ٘ٛٔ/ٖ/ٕٕ تددل اخللٙ(للا ددلالشركدد الملشرةددعاا لشر ددلا ل لرم ةدداالشرمةادد ل  ددالا/ٖ)

ل(ٖٓٔ)
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لل مهلا  للألرلا لالشرك الملشرةعاا .لاعالالشلأة الشرممتلم،ل  لشرك الملشرمة
ل:لتقسيمات الدراسة

 تم تقسيم الدراسة إلى تمييد وأربعة مباحث وخاتمة، عمى النحو التالي: 
 التمييد وفيو ثلاثة مطالب:  

لشرتع افل للأة الشرممتلم،.لالمطمب الأول: 
ل:لشرتع افل لرك اهلشرمةل مه.المطمب الثاني
لشلأة الشرممتلم،لاشلأة الشرعلااه.:لشرف  ل ارلالمطمب الثالث
ل:لآراهلاضاش الم اش لشلأة الشرممتلم،لا اتلماة لر:لللالمبحث الأول
ل:لآراهلم اش لشلأة الشرممتلم،.لالمطمب الأول

لضاش الم اش لشلأة الشرممتلم،.للالمطمب الثاني:
ل:لخ لنعلشلأة الشرممتلم،.المبحث الثاني

لللشلأة الشرممتلم، لا اتلماة لر:لشرممشاللشرت لتملاع لالمبحث الثالث:
لشرممشاللشرملراه.لللالمطمب الأول:
ل:لشرممشاللرا لشرملراه.للالمطمب الثاني
لشرتااافلشرلا لم لاشرف   لراة الشرممتلم، لا اهلماة لر:لل:المبحث الرابع
ل:لشرتااافلشرلا لم لراة الشرممتلم،.المطمب الأول

لالشرممتلم، لا اتل  تلر:لشرتااافلشرف   لراة لالمطمب الثاني:
ل:لشرتااافلشرف   لراة الشرممتلم،للشملشرممشاللشرملراه.لالفرع الأول
ل:لشرتااافلشرف   لراة الشرممتلم،للشملشرممشاللرا لشرملراه.الفرع الثاني

لاتكمللا الشرلاتلن لاشرتا الم.لالخاتمة:
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 التمييد وفيو ثلاثة مطالب عمى النحو التالي:
لالتعريف بالأسيم الممتازة: المطمب الأول:

 :لاشرة الشرلا ابلشرمعاا لاشرة الشرع ُّ لا الللالسيم لغة اشعالشرة لا 
 ل(ٔ)لشرة ا:لشر اةلشرل لا ل ال ت لاشرامعلة لا.

 لرمعلا لشرةغا لارلشرة ال الشرلا ابلاالشرع  لا المللافاالمعلا للا ابل
 اهلاامثلللر للا ا تلشرمةل الاالع تل  لشرك اه لمللارلشرك ا لاةت ال  لشرك

  ا ل.
:شرممتدلم،لمدرلشرتمادم لاا دلل:لتمادملشر داالا لةدل اشل د للالعادهللالممتازة لغة

 ل(ٕ)لاا لللشمتلملشر االملشلتمامل عض الترل عض.لاالشلاف ااش 
 دددلرمعلا لشرةغدددا لارلش متادددلمل دددالشرتمادددملاش لافددد شا لا دددالمدددللافادددالمعلاددد لارل

 امارلترل  اهلشرمةل مارل  لشرك اه.ا علبلشلأة الشرممتلم،لملاف اارلامتم
لالأسيم الممتازة اصطلاحا: 

شرة ال  لش  ا ةلت فل عا،لتع افلم لملا للالات:ل)شرلا ابلشرل لاكت  ل
 تلشرمةل ال  لشرك اه لا دالا ل دللع دهلشركد ا ل د لكد الملشلأكدخلع لااتمثدلل

                                                 

ماددددد الش دددددرلملا دددددا  لشرلالكددددد :لاش ل دددددلا  ل اددددد امل(لشلا ددددد :ل:لرةدددددلرلشرعددددد ب لمعمدددددال دددددرلٔ)ل
( للامختل لشر علة لماالشراارلمعمال رلا  ل ا لشر شم  لتع ا :لااةفلشركاخلٖٛٓ/ٕٔ)

شردددداش لشرلامالااددده ل اددد ام ل دددااش لشرا عدددهلشرخلمةدددده ل-معمدددا لشرلالكددد :لشرمات دددهلشرع ددد اهل
ع اد :لمعمدال لات لابلشرةغه لمعمال رلاعمالشلأم د  لشر د ا  لتٙ٘ٔ لعٜٜٜٔ-ٕٓٗٔ

ا لٕٔٓٓتددددداضلم تدددددب لشرلالكددددد :لاش لاعادددددل لشرتددددد شرلشرع  ددددد  ل اددددد ام لشرا عدددددهلشلأارددددد ل
ل(.ٕٙٔ/ٕ)

(لشلا دددددددد :ل:لشرمعاددددددددالشراةدددددددداا لمامددددددددعلشرةغددددددددهلشرع  اددددددددهل لر ددددددددل  ، لشرلالكدددددددد :لاش لشردددددددداتا، لٕ)ل
( للات دلابلشرةغده لٕٔٗ/٘( لارةلرلشرع ب لمعمدال درلماد الش درلملا دا  ل)ٖٜٔ/ٕم  .)

ل(.ٙٛٔ/ٖٔلأم   لشر  ا  ل)معمال رلاعمالش
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ل.(ٔ)لشرة ال  ل  لاعا لرةمةل الاااارلاةاةهل  لمث لملع ا تل  لشرك اه(
امددلا المددرلت  ددتل ألاددت:ل)لا ددابلشرمةددل ال دد لكدد اهلمددرلكدد الملشلأمدداشل لاتمثةددتل

ل(ٕ)لا  هلملراهلتةةالرةمةل اللإث لملع ت(.
ات  ددتلشرددااتا لشرم ما دد ل ألاددت:ل)شراددم لشرددل لالا ةددالتةدد ل امتددتلمامدداال ا لمددللل
شرك اه لشرمث مل د ل د لردتل امدهلشةدماه لاتمثدللشلأةد ال د لمامات دلل ا لمدللل

ل(ٖ)لشرك اه لاتاارلمتةلااهلشر امه(.
اا ضدللمدللشاةعددملتةادتلمددرلشرتع افدلملتع ادفلشرددااتا لااد الاددلمةا لعادرلتدد فل
شرةدد ال ألاددت:ل) دد لمددلر للال امددهلشةددماهلتملاعددتلشركدد اهلشرمةددل مهلرةمةددل ال ا ددل ل
امثللع دتلااشا لتدت لااةدلا للا دا تل د ل اةدملر ل لااادارل دل  لألرةتداشاللاش لات دللل

ل(ٗ)كخلعل لرا  لشرتال اه(. ارلشلأ
ارددالاتادد  لشرمددلا الشرةددعاا لرتع اددفلشرةدد ا لكددألاتل دد للردد لكددأرلشلألا مددهل

م لالاددتل ددالرلشرخ ددلنعلشرعلمددهلشرتدد لتمتددلمل  ددللاةدد الشركدد اهلشرمةددل مه لشلأخدد ل ل
(لشرخل دهل تع ادفلشركد اهلشرمةدل مه:ل)كد اهلشرمةدل مه:لٛ٘اال للر ل  لشرملا،ل)

                                                 

(لشركددد الملشرتال اددده لا.لتةددد لعةدددرلادددالا  لشرلالكددد :لاش لشرفاددد لشرع  ددد لرةا لتدددهلاشرلاكددد  لٔ)ل
.لاماةددداتهلشركددد الم لمعمدددالالمدددللامدددارلمةددد  لشرلالكددد :لاش لٜٖ٘ا لعلٜٜٓٔم ددد  ل

ل.ٕٛٙا لعلٜٚ٘ٔشراتلبلشرع    لشر ل  ، لم   ل
ةد  لشرلالكدد :لاش لشراتددلبلشرع  د  لشر ددل  ، لم دد  ل(لشركد الملشرتال ادده لمعمدالالمددللامددارلمٕ)ل

 لا  ابلملاتلتع افلشردااتا ،لةدماعهلشر ةادا  لشلا د :لشركد الملشرتال ادهلٜٗٔا لعلٜٚ٘ٔ
ل.ٕٕٗا لعٜٜٙٔا.لةماعهلشر ةاا   لاش لشرلا ضهلشرع  اه لشر ل  ، لشرا عهلشرثلرثهل

شلإةدد م  لا.ل ددلرهل ددرلمش ددرل(لكدد اهلشرمةددل مهل دد لشرلا ددلالشرةددعاا  لا شةددهلم ل لاددهل لرف ددتلٖ)ل
شرم ما دد لشر  مدد  ل ةددلرهلااتددا شهل دد لاةاددهلشركدد اعهلاشرا شةددلملشلإةدد ماه لالمعددهلاالشر دد ل ل

ل.ٖٖٖه لعٙٓٗٔماه ل
 لا.لاادددد الاددددلمةا  لشرلالكدددد :لاش لشرث ل ددددهلرةلاكدددد لاشرتاماددددع لل-شركدددد الم-(لشر ددددللاارلشرتاددددل  لٗ)ل

لٕٙٓٓتملر ل
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اشعالاالااث  لمرللا لشر دفهلشرا اعادهلاالش تت ل اده ل  لك اهلاسةة للكخعل
للمردد لاةدد ال ل ةددهلرةتدداشال لاتاددارلشركدد اهلاعددا للمةددسارهل اااددارل ا لملر ددللم ةددملأ
تددرلشرددااارلاش رتمشمددلملشرمت ت ددهلتةا ددللاالشرلالكددنهلتددرللاكددلا ل لات ت دد لمةددساراهل

لل(ٔ)ل.شرمةل التة لااش ل امهلشلأة الشرت لشاتتبل ا ل(
ر ل ارلخ لنعلشلأة الارلتادارل ل ةدهلرةتداشال لامتةدلااهل د لشر امدهلا لرتل

شلأةماه لاارلشرة الاعاالمةساراهلشرمةل الاع ا تل  لشرك اه ل للإضل هلمر لتاال
ل(ٕ)ل ل ةاهلشرة الرةتامنه.

 وبعد تعريف السيم اصطلاحاً، نُعرف الأسيم الممتازة اصطلاحاً: 
رالاتا  للا لالشرك الملشرةعاا لرتع افلشلأة الشرممتدلم، لم لارلشر نعدهلل

لشرتلافالادددددهلرلا دددددلالشركددددد الملت ددددداملردددددلر لعادددددرلت  دددددملشلأةددددد الشرممتدددددلم،ل ألا دددددل:ل
ل)اةددد الت دددا  للشركددد اهلت تدددبللأ دددعل  للع ا دددللألتفضددداةاهلتةددد لشلأةددد الشرعلااددده ل

لملشرعلمددددددددهلا لتعادددددددد لتةدددددددد لشلأةدددددددد الا ددددددددعل  للعدددددددد لشرت دددددددداامل دددددددد لشرامعاددددددددل
ا دددلشلشرتع ادددفلع ددد لشرع دددا لشرتددد لتملاع دددللشلأةددد الشرممتدددلم،ل ددد لل(ٖ)لرةمةدددل مار( 

شلأةدد الشرتفضدداةاهلاارلشلأةددد الشلإاش ادده ل  دددالملاعددملشر نعددهل ددد شعهلمددرلشرةدددملةل
 ا اش لاة اللشملا ضدةاهلت داام لا دلر لاتفد لشرلا دلالشرعدلر لمدعلشرلا دلالشر دااال

الممتددلم،للتعادد لا دداشملمتعدداا، لعاددرلهلشرددل لملاددعلمددرلم دداش لاةدد ٖ٘ٛٔرعددلال
تة :ل)...ااااملارلت تبلشلأة الشرممتدلم،للأ دعل  للااراادهل(لٖٓٔلا ملشرملا،ل)

ل دد ل دد ضل  ددهلمعددارلاالاارااددهل دد لشةددت اشالمددللا ددعلمددرل ا لشرمددلللتلاددالشرت ددفاهل
                                                 

ل(.ٛ٘(للا لالشرك الم لشرملا،ل)ٔ)ل
(لشر ددللاارلشرتاددل  لشرةددعاا لا.لمعمددال ددرلعةددرلشرا دد ل لشرلالكدد :لكدد اهلشرمع  دده لشر اددلض لٕ)ل

ل.ٜٖٗ-ٖٛٗال لعٕٕٔٓ د/ٖٗٗٔشرا عهلشرةلاةه ل
 ددلشرماش د لٗٗٗٔ/ٙ/ٕ٘ ددل لشر دلا ،ل تدل اخلٖٗٗٔ(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعدلالٖ)ل

ل(.ٕ(ل   ،ل)ٔا لشرملا،ل)ٖٕٕٓ/ٔ/٘ٔ
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االاارااهل  لشلأم ارلمعلأللاالااهلممادهلاخد ل لارادرل لااداملم داش لاةد التعاد ل
ل(ٔ)لمتعاا،(.ا اشتلألل

ا تت علشرةاشنهلشرخل هل  انهلشرةا لشرملراهل  التالتع افلشرة الشرممتلمل  ل
لشرددددددددداراللشرخدددددددددلعل لرم ددددددددداةعلملش ةدددددددددتثمل اهلشر دددددددددلا لتدددددددددرلشر اندددددددددهل ألادددددددددت:

)ت ل ،لترل نهلمرلشلأة الشرت لتعا لرعلمة للماماتهلمرلشرع ا ل لاتمتعل  للل
علمللشرة الشرعلا  لاملا للشة  اهلعمةهلشلأة الشرممتلم،ل د لشرع داللتةد للاةد هل
معاا،لةةفللألمدرلا  دلةلشركد اه لاشلأاراادهلتةد لشلأةد الشرعلاادهل د لشرع داللتةد ل

لل(ٕ)ع ا  التلاالت فاهلشرك اه(.
 افلرالاملاعلم اش لاة اللشملا داشملمتعداا، لم لالادتلردالاام دللا لشلشرتع

 دد شعه لعاددرلتدداللادد لشرع ددا لتةدد لةدد اللشرمثددللل لشرع دد  لا لرتددلر لاددل مل
شرملا،لتلمهلرتكمللم للااالتفضاللةاش لملر لاالماش   لم لارلشردلاعل د ل نعدهل

لاا.للشرك الملتة لملاعلشرتفضالل امللاتعة ل لرت اامل المخ علر لشلشرعم
ا ددلر ااالركدد شةلشلألا مددهلا   ددل لشر ددللاارللااددالالا ددالت  دداشلشلأةدد الشرممتددلم،ل
 عا،لتع افلم لملا للارلشلأة الشرممتلم،ل  :ل)شلأة الشرتد لتخداللا دعل  للع ا دللأل

ل(ٖ)اتة لم ت هلمرلتة لشرع ا لشرت لتخار للشلأة الشرعلااه(.
ا للةاش لاللادملاةد الامرلشرف  ل لمرلت فلشلأة الشرممتلم،ل لرلا  لمر ل ةم

اارااهلملراهلاالاةد الت داام لاادل لتعد اف ال لرتدلر :ل)شرتد لتخداللا  ل  دلل اللادبل
شرع دددا لشرعلاادددهلشرة دددا هل لرةددد ال عدددضلشرممشادددللشرخل ددده لاللأاراادددهل ددد لشرع دددالل

                                                 

ل(.ٖٓٔ د لشرملا،ل)ٖ٘ٛٔالملشرةعاا لرعلال(للا لالشرك لٔ)ل
( لٛٗ(لاراددددللشرم دددداةعلملش ةددددتثمل اه لشر ددددلا لتددددرل انددددهلشرةددددا لشرملرادددده لشرم دددداةهل)ٕ)ل

ل.ٕٔع
-ٕٓٓٓ(لشركدد الملشرتال ادده لا. ددلامللاعدداال ضدداشر لشرلالكدد :لاش لشرلا ضددهلشرع  ادده لشر ددل  ، لٖ)ل

ل.ٜٖٙا لعٕٔٓٓ
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تةدد للا ددابلمددرلا  ددلةلشركدد اه لاالمددرل ددلنضلشرت ددفاه لاتةددم لشلأةدد ال دد ل ددلهل
تملاهلا عل  للتاالمدرلشلأ داشمل د لشرامعادلملشرعلمدهلشرعلرهل أة الشلأارااه لاال

رةكددد اهلمادددلا،لتةددد لتةددد لشرم ددد  ،لراةددد الشرعلااددده لاتعددد فلشلأةددد ال ددد ل دددلهلشرعلردددهل
ل(ٔ) للأة اللشملشر املشرمتعاا(.

اتع افددلملشركدد شةلااددلر لتع اددفلشر نعددهلشرتلافالاددهلرةكدد الملاتع اددفلشرددارالل
 لتخ ثلشلأة الشرممتلم،للترلاالا دلللشرخلعل لرم اةعلملش ةتثمل اهل  لامةت ل

اة التعا لا عل  للع ا للأل لاتمتعل  لل لعبلشرة الشرعلا  ل أ علبلشلأة ال
شرممتددلم،ل للإضددل هلمردد لتمددتع ال اماددعلماددمشملشلأةدد الشرعلااددهل ددالا الاتمتعددارلاددلر ل
 مامشملمضل اهلاع اللشرمةل التة لا  لةلمضل اه لاالارلردتلااراادهل امدللاتعةد ل

ااددااشملشركدد اهلتلاددالشرت ددفاه لاالارلشرممشاددللشرمملااعددهل لتتعةدد ل ددللأما لشرملراددهل م
ملامدددلل دددأما لماش ادددهلامادددم،لشلأ ددداشملشلإضدددل اهلتةددد لمدددللامةادددتلشرةددد الشرعدددلا لمدددرل

ل املاشعالراللة ا.ل
ا ددلهلشرتع افدددلمل دد لمامة دددللتلا دد لمرددد لتع اددفلشلأةددد الشرممتددلم،لمدددرللالعادددهل

 اللأ عل  ل لارالتتاد  للأ دللشرةد الامدالل ل ةاتدتلش متالمشملشرت لتملاع للشلأة
رةتاشاللامللالاتلرالاتا  لر رتمشململشرت لت علتة لتلت لم ا ل لردلشلاادالالادتلمدرل
شرممارلشرا اللمر لتع افلكلمللا  لمدللاد للشر لعدر لااادارلشرتع ادفلشرمختدل ل

                                                 

لادددد  لشرلالكدددد :لاش لشرما اتددددلملشرالمعادددده لشر ددددل  ، ل(لشركدددد الملشرتال ادددده لمعمددددال  اددددالشرع أ)ل
 لا  اددبلملاددتلتع اددفلشرددااتا لمراددل للال دداف لشلا دد :لماةدداتهلشركدد الملٕٕٚا لعٕٕٓٓ

ا لٕ٘ٓٓشرتال اددده لا.مرادددل للال ددداف لشرلالكددد :لملاكدددا شملشرعة ددد لشرع ا اددده ل اددد املر لادددلر 
 لعةدددرل( لاتع ادددفلا.تةددد لعةدددرلادددالا لشلا ددد :لشركددد الملشرتال اددده لا.تةدددٚٚٔاٛ٘ٔ/ٛ)

 لاا.لةدددماعهلشر ةادددا   لالا دددد :لشركددد الملشرتال اددده لا.لةدددماعهلشر ةاددددا   لٖٖٔادددالا  لع
( لاا.لمعمدداالةددما لشركدد  لا  لشلا دد :لشركدد الملشرتال اددهل دد لشر ددللاارلشرم ددد   لٜٕٗ/ٕ)

ل.ٔٚٔا لعٜٙٛٔشرلالك :لاش لشرلا ضهلشرع  اه لشر ل  ، ل
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 للاعللا لم لراة الشرممتلم،ل  :ل)ا  هلملراهلت ا  للشرك اهلشرمةل مهل لال لتة
تمثددللعدد لشرمةددل مهل دد ل ا لمددلللشركدد اه لا ل ةددهلرةتدداشال لتمددلاهل ددلع  للع ا ددللأل
تتمثددلل دد لممشاددللملراددهلاالرادد لملراددهلمشنددا،لتددرلعمةددهلشلأةدد الشرعلاادده لات تددبلتةاددتل

لشرتمشململمتال  هلمعلشرتمشململعمةهلشلأة الشرعلااه(.ل
 وىذا التعريف تضمن عدة قيود تتمثل في التالي: 

 شلأة الشرممتلم،لا  هلملراه.للار .ٔ
 ارل لع هلشر  عاهل  لشلإ اش ل  لشرك اهلشرمةل مه.ل .ٕ
 ارلشلإ اش لااارل لال لتة للاعللا لم لاااملم اش ل لهلشلأة ا.ل .ٖ
 ارلعمةهلشلأة الشرممتلم،لاتمتعارل ممشاللمضل اهلترلعمةهلشلأة الشرعلااه.ل .ٗ
 ارلشلأة الشرممتلم،ل ل ةهلرةتاشال.ل .٘
ارلعمةت ددللتةددا الشرتمشمددلملتتمثددلل دد لشرتددمشم التاددلهلشركدد اهل م دداش لع ددت ا ل .ٙ

 كألا ال  للر لكأرلا علبلشلأة الشرعلااه.ل
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 المطمب الثاني: تعريف الشركة المساىمة:
:ةدالرلشرد ش  لا فدتهلشركدارلااةد لشرد ش .للالشركة لغة تلاا ل اةد لشركدارلاش 

كددد اات لاكّددد ل ل ادددلا ال معلاددد لا ددد لشخدددت الكددد  ل كددد   لا دددلل:لكدددل اتلا لادددلرل
اعة الك اللأ لاا لل:لكََ اَتل  لالشلكِْ اللألاكِْ اه.لاشركِّْ ُ لاشركِّْ اَهُل اةد  مل لاضدال

ل(ٔ)شرثللا ل معلا :لا الشكت اللاتكل ال لاكل  لاعا مللشلآخ .
ا دددد لم ددددا لمددددرلشرفعددددللشرث ثدددد :لكَددددَ  لاكْددددَ ُ لكَددددْ اللألاكددددْ اه لاشةددددتعمللل

لشرمخففل الشلأرةب.
اعل ددللمددللا ال دد لمعلادد لشركدد اهل دد لشرةغدده:لش خددت الاش متددمشث لا ددالا ال

أيأرَۡرركۡ  دد لشرمعلادد لشرةغددا ل ارددتلتعددلر :ل :ل"شرمةددةمارلكدد ال لا ارددتلي،(2)يوَأَشۡرركهۡۡ فِيٓۡ
ل(ٖ)  لث ر:ل  لشراالاشرمل لاشرلال ".

                                                 

( لٙ/ٙلالكدد :لاش ل ددلا  ل ادد امل)(لشلا دد :لرةددلرلشرعدد ب لمعمددال ددرلمادد الش ددرلملا ددا  لشرٔ)ل
اشر دددعلةلتدددلثلشرةغدددهلا دددعلةلشرع  اددده لا ددداللا ددد لمةدددملتالل دددرلعمدددلالشرادددا   لشرفدددل ش   ل

-ٚٓٗٔتع ا :لاعمالت اشرغفا لتال لشرلالك :لاش لشرعةالرةم اار ل ا ام لشرا عهلشر ش عدهل
ااةدفلل( لامختل لشر علة لماالشراارلمعمال رلا  ل ا لشر شم  لتع ا :ٖٜٓ/ٖ ل)ٜٚٛٔ

شراش لشرلامالااه ل ا ام ل ااش لشرا عهلشرخلمةده ل-شركاخلمعما لشرلالك :لشرمات هلشرع  اهل
 لاشرم  لةلشرملاا ل  لر ابلشرك ةلشرا ا  لاعمالشرفاام لشرعة   لٛٔ لعٜٜٜٔ-ٕٓٗٔ

ل(.ٗٔ/ٔشرلالك :لشرمات هلشرعةماه ل ا ام ل)
ل.ٕٖ(لةا ،لات لآاهلٕ)ل
(ل اشهلا ددالاشاال دد لةددلالات لةددلارلا دد لاشااا لةددةاملرل ددرلشلأكددعرلشرةاةددتللا  لاش لشر ةددلرهلٖ)ل

 لٖ( لثٖٚٚٗا ل لبل  لملاعلشرمل  لعاارل  ال)ٜٕٓٓ- دٖٓٗٔشرعلرماه لشرا عهلشلأار ل
.لااعمدال د لمةدلااه لمةدلاالشلإمدلالاعمددا لاعمدال درلعلا دل لمسةةدهلشر ةدلره لشرا عددهلٕٛٚع

.لا ددددععتلشلإمددددلالٚٗٔ لعلٖٛ( لثٕٖٖٕٔاارل  ددددال)ا لعددددٕٔٓٓ- دددددٕٔٗٔشلأاردددد :ل
شلأر ددللا ل دد ل ددعاهلشرت راددبلاشرت  اددب لمات ددهلشرمعددل فلرةلاكدد لاشرتاماددع لشر اددلض لشرا عددهل

ل.لٜٙ٘ لعلٔا لثلٕٓٓٓ-هٕٔٗٔشلأار ل



 

 

 

 686 

  :المساىمة لغة 
شرةدد مهلشرلا دداب لشرمةدل مهل فددتهلشرعددارلتةدد لامرلمفلتةدده ل ددلللش ددرل ددل  :ل

اا ددلللاةدد الشردد ا رلملشلش ت تددل لالردد لمددرلشرةدد مهلاشرلا ددابلاارلافدداملاددللاشعدداشلأل
 (ٕ)ا لللش رلملا ا :لشرة ا:لاشعالشرة لا لاشرة الشرلا اب.ل(ٔ)ملا ملل مللا ا ت 

  ًالشركة المساىمة اصطلاحا: 
تدددد فللا ددددلالشركدددد الملشرعددددلر لشركدددد اهلشرمةددددل مهل ألا ددددل:ل)كدددد اهلاسةةدددد لل

االااثد  لمدرللا لشر دفهلشرا اعادهلاالش تت ل اده لااادارل ا لملر دلللكخعلاشعدا
م ةدددددمللألمرددددد لاةددددد ال ل ةدددددهلرةتددددداشال لاتادددددارلشركددددد اهلاعدددددا للمةدددددسارهلتدددددرلشردددددااارل
اش رتمشململشرمت ت هلتةا للاالشرلالكنهلترللاكلا ل لات ت  لمةساراهلشرمةل التةد ل

ل(ٖ)ااش ل امهلشلأة الشرت لشاتتبل ا ل(.
لا الشرةددعاا ل دد ل ددلشلشرتع اددف لاااددالالاددتلاددل لالمعددللألمللاعددللألا ددالاعةددرلشرمدد

لر ارل كاللاشضهلشرم  اال لرك اهلشرمةل مه.ل
ا الت فلشرااتا لمعمالشرا  لشرك اهلشرمةل مهل ألا ل:ل)شرك اهلشرتد لا ةدالل

 ا لملر للمر لاة المتةلااهلشر امهلا ل ةهلرةتاشال لا لاةأللشرك ال ل ا للم ل  ا ل
ا لشلشرتع افل  ابلااشلألمرلتع ادفل(ٗ) ا لا لتعلاارل لةالاعالشرك ال (. امهلاة م

                                                 

(لمعاددالم ددلاا لشرةغدده لاعمددال ددرل ددل  لشر ماالادد لشردد شم  لتع ادد :لت اشرةدد المعمددال ددل ار لٔ)ل
ل(.ٔٔٔ/ٖا ل)ٜٜٚٔ-هٜٜٖٔلشرلالك :لاش لشرفا  

( لاشر دعلةلتدلثلشرةغدهلا دعلةلشرع  اده لا داللا د لٖٛٓ/ٕٔ(لرةلرلشرع ب لش درلملا دا  ل)ٕ)ل
( لامختددل لشر ددعلة لماددالشردداارلمعمددال ددرلٖٜٓ/ٖمةددملتالل ددرلعمددلالشراددا   لشرفددل ش   ل)

 ل لاشرم  لةلشرملاا ل  لر ابلشرك ةلشرا ا  لاعمدالشرفادام لشرعة د ٛٔا  ل ا لشر شم  لع
ل(.ٗٔ/ٔ)

ل(.ٛ٘(لا لالشرك الملشرةعاا  لشرملا،ل)ٖ)ل
(لشر ددللاارلشرتاددل  لشرةددعاا لا.لمعمددال ددرلعةددرلشرا دد ل لشرلالكدد :لكدد اهلشرمع  دده لشر اددلض لٗ)ل

ل.ٖٖ٘ال لعٕٕٔٓ د/ٖٗٗٔشرا عهلشرةلاةه ل
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م لارل دددلشلشرتع ادددفلمدددعلل(ٔ)ه ٖ٘ٛٔشركددد اهلشرمةدددل مهل ددد للا دددلالشركددد الملرعدددلال
ل ددداا للا دددلالشركددد الملشرعدددلر لا ددد هلراددد ل دددلرهلرلا  دددللاتل ددد ل ادددلرلمدددرلاعددد 

 اهلشرمةددل مهلرددتلتأةاةدد ل لا اددلرل ددفت ا لاددلر لاضددلفل ادداشلألاتعةدد ل علادداشرلشركددل
ا  هل لشلشر االراد ل دلرهل  داا لشرلا دلالشرااادالشردل لاادلمللرد  لعادرلادل مل

(ل لرلاعلشرتلر :ل)ااارلراللك اهلشةالتال  ل لرةغهلشرع  ادهلاال ةغدهلٔ/٘ٔشرملا،ل)
لاخدد ل لااادداملارلااددارلش ةددالمكددت لأللمددرلر ضدد ل لاالشةددملأللمماددملأش لاالشةددالاشعددال

ل مارل ا ددللشرعددلراارلاالشرةددل  ار لاالملا ددللمعلأددل لمددعلاالااثدد لمددرلشركدد ال لاالشرمةدد
م شتل،لا لااارلمخلرفلأللرلا لالشلأةمل لشرتال اهلاشلألا مدهلشلأخد للاشرةداشنهلشرمعمدالل

ا ددددلهلشرمددددلا،لاددددل ملتلمددددهل دددد لاماددددعلشركدددد الملشرمةددددل مهلل(ٕ)  ددددلل دددد لشرممةادددده( 
 شرك ال .لارا  ل لا لرتلر لاااملارلااارلتلااشرلشرك اهلمعلاالاللأل لةالاعا

لل

                                                 

ل(.ٛٗ لشرملا،ل)ٖ٘ٛٗٔ(لشلا  :للا لالشرك الملشرةعاا لرعلالٔ)ل
ل(.ٔ/٘ٔشرملا،ل)(لا لالشرك الملشرةعاا  لٕ)ل
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 المطمب الثالث: الفرق بين الأسيم الممتازة والأسيم العادية.
ارلشلأ ددلل دد لشلأةدد الارلتاددارلاةدد التلااددهلاشلأةدد الشرعلااددهل دد للا ددابل
شرمةدددل ال ددد لشركددد اهلشرمةدددل مه لاتمثةدددتلا  دددهلملرادددهلتةدددةالرةمةدددل اللإث دددلملع دددت ل

ا ددالمددللاع دد لم دداالاشرةدد الشرعددلا ل ددالشلأةددل لاشرغلرددبل دد لشركدد الملشرمةددل مه ل
شرعاشرهلاشرمةلاش،ل ارلشرمةل مارلمرلاللاات لم لالاتلار  افلخل هلةاش لرمالا،ل
 ا لشرملللاال ر هل د لماادلال دااللملالةدبلر  تد شضل د لعدلللاللادملشركد اهلتمد ل
  دد افلةددانه ل الا ددللتةاددألمردد لم دداش لالادداشالمددرلشلأةدد ال خدد فلشلأةدد الشرعلاادده ل

مارلرةاخالل  ل لهلشرك اهلاشرع الل د لم ل دلللرد لالر ل ر هل  لالبلشرمةل 
لتة لشرةاارهلشرملراهلرماش ةهلمكل اعلشرك اه.

لا ددلرلا  ل دد لشرفدد ا ل ددارلشلأةدد الشرعلااددهلاشلأةدد الشرممتددلم،ل  ددال دد لع دد ل
لمللااتمعلرلااختةفلرل ات ل للأة الشرعلااهلاشلأة الشرممتلم،لتاتمعل  لشرتلر :ل

 لممتاز يعد كلاىما سند ممكية.أن السيم العادي والسيم ا .1
 لرة الشرعلا لاشرة الشرممتلملاُعالاللملا مللةلاالمةااهلر لع ت لا لرتلر ل
لرتل  لشرك اه ل لشر  للا ا للأ لا ل لل لش  ارلعلملل  لشرة الاع للتة لمل
لةاش لالرلة مللأل لشرة ا لاارل  لةلاا ل لال لتة لمل لتاشاللمةااتت لاتا ا لال لتةات

 لمشلأ.تلااللألاالة مللألممت
 .أن السيم العادي والسيم الممتاز لكلاىما قيمة اسمية .ٕ

اا  ال لر لارلرةة الشرعلا لارةة الشرممتلمل امهلشةماهلتاتبلتة لشرا  هل
ا  لشر امهلشرت لتاارلماضعهل  لشرة ا لاشرت لاا ع للل(ٔ)شرملراهلتلاالش اش  ل 

شرت لاُ ا ل ا للشرمكت اارلع هل كت شا التلاالتأةا لشرك اه لا لهلشر امهل  

                                                 

( لٕٚ(لاراددددللشرم دددداةعلملش ةددددتثمل اه لشر ددددلا لتددددرل انددددهلشرةددددا لشرملرادددده لشرم دددداةهل)ٔ)ل
ل.ٙٔع
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لتةا ل  ل لال  لشرك اه لشرت لل(ٔ)ملل لشر امه لشرملراه لرةا  ه لش ةماه لشر امه لتعلا  ا 
اا ع للشرماتت ارلتلاالا ةلشرا  هلشرملراهلر اتتلب ل  الاتالم اش لشرا  هلشرملراهل

ل  ل عضلشرعل مل) أ للمرل( ةع لمضل  ل ل ةع لمخ اا لاا لم اش ( ت ا،
ل.)شر امهلش ةماه

مســؤولية حــاممي الأســيم العاديــة والأســيم الممتــازة محــدودة بقــدر قيمــة أن  .3
 الأسيم.

-شر امددهلشلأةدماهلرةةد ال د لا  د لمددللاخةد هل دلع ت ل د لاةدأللشرمةددل ال مر
تدددرلاادددارلشركددد اهلم ل م ددداش لشر امددددهلل-شرعلمدددللرةةددد الشرعدددلا لاالرةةددد الشرممتدددلم

ل امدددهلشلأةددد الرةكددد اه ل ددد لاعددد ل شلأةدددماهلراةددد الشرتددد ل دددالشاتتدددبل  دددل ل دددالشلا ددد ل
لا لاعددد لرددداشنرلشركددد اهلرةكددد اهلارلتالر دددتل دددأ لم دددلرللاخددد لل ددد لعلردددهلخةدددل ت ل ل

ارلا اددعلتةاددتل كدد   لااعدداللردد لمددرلشرع ددا لشلأةلةدداهلشرتدد لتث ددملرةمةددل ال دد ل
ا ددلشلمددللتسادداهلشرمددلا،لل(ٕ)شركدد اه لا دد لمددرلشرلا ددلالشرعددلا ل دد لاادداملشرمةددل ل  ددل 

(لمددرللا ددلالشركدد الملعاددرلت  ددملشركدد اهلشرمةددل مهلااددل ل ا ددل:ل)....اتاددارلٛ٘)
رددددااارلاش رتمشمددددلملشرمت ت ددددهلتةا ددددللاالشرلالكددددنهلتددددرلشركدددد اهلاعددددا للمةددددسارهلتددددرلش

ل(ٖ)للاكلا ل لات ت  لمةساراهلشرمةل التة لااش ل امهلشلأة الشرت لشاتتبل ا ل(.
 .لأن السيم العادي والسيم الممتاز كلاىما غير قابل لمتجزئة .ٗ

ااتفدد ل دد ل ددلهلشرماددم،لاددللمددرلشرةدد الشرعددلا لاشرةدد الشرممتددلم ل ا  مددللرادد ل
لشلشكددت  لااثدد لمددرلكددخعل دد لمةااددهلةدد الاشعددا لا دد هلشرةدد ال ل ددللرةتامندد ه لاش 

                                                 

(لكدد اهلشرمةددل مهل دد لشرلا ددلالشرةددعاا  لا شةددهلم ل لاددهل لرف ددتلشلإةدد م  لا.ل ددلرهل ددرلمش ددرلٔ)ل
ل.ٖٙ٘شرم ما  لشر  م  لع

له لٖٗٗٔلا ددددلالشركدددد الملرةددددلاه(لشرددددااامل دددد لشركدددد الملشرتال اددددهلااعاددددلالشلإ دددد   لا دددد لٕ)ل
ل.ٕٕ٘ د لعٗٗٗٔا.لتالالرل رل لرهلشرعم  ل اارلاش للاك  لشرا عهلشرخلمةه ل

ل(.ٛ٘(للا لالشرك الملشرملا،ل)ٖ)ل
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ممةااللألرعا،لاكخلعلتة لشركااا لاتةا الشختال لمرلامثة ال  لممل ةهلع دا  ا ل
 ل(ٔ)اااالااشلمةسارارل لرتضلمرلتالهلش رتمشململشرلالكنهلترلشرة ا.

 أن السيم العادي والسيم الممتاز قابمين لمتداول.   .5
اللشرةددد الشرعدددلا لاادددلر لشرةددد الشرممتدددلم لا لرتدددلر لامادددرلا لالادددتلامادددرلتددداش

ل(ٕ)لشرت دد فل دد لشرةدد الت دد  للأللاددل  لألرةمةااددهلتددرلا ادد لشرتدداشالل ددلرا  لشرتال ادده.
اشرتاشالل  لشلأة ال المللامام للترلشرع ع لمللارلشلأ لل  لشرع علتاال

شلأةد الم للشرتاشاللاشلأ لل  لشلأة الشرتاشال لامدعللرد ل دالتد ال اداالتةد لتداشال
ارل لهلشر ااالاابلا لت للمر لشرتع االشرماة لرةتاشالللأرللرد لاعدالمدرلشرلا دلال

 شرعلالشرل ل لاااملش تفل لتة لخ  ه.ل
امللاااتلش خت فل ارلشلأة الشرممتدلم،لاشلأةد الشرعلاادهلارلشلأةد الشرممتدلم،ل
ر ددللماددمشمل لتتددا  ل دد لشلأةدد الشرعلاادده لا ددلهلشرماددمشملتتمثددللامددلل دد لممشاددللملراددهل
الرع دداللتةدد لشلأ  ددلةل  ددللعمةددهلشلأةدد الشرعلاادده لاالاع اتددتل دد لشلأ  ددلةل فلنددا،ل

 دد لشرع دداللتةدد لمااددااشملشركدد اهلتلاددالثل تددت لا ددالااددارل دد لاارااددهلا ددعل  لل
شرت ددفاهل  ددللعمةددهلشلأةدد الشرعلاادده لاالتتمثددللشرماددمشمل دد لممشاددللرادد لملراددهلتتعةدد ل
 أ ضدددةاهلشرت دددااملرعمةدددهلشلأةددد الشرممتدددلم،لتدددرلعمةدددهلشلأةددد الشرعلااددده لادددلر لمدددلل
اتعة ل ااابلشرا ل ل الملل امدهلشرةد التلادالش اتتدلبل خد فلشرةد الشرعدلا لشردل ل

ل%لمرل امتتلتة لارلتةتامللشر امهل  لما،لا  ل للٕ٘ش اتتلبل عالاالا لااامل
لخم لةلااشم.

 ل
                                                 

ه لا.لٖٗٗٔ(لشردددااامل ددد لشركددد الملشرتال ادددهلااعادددلالشلإ ددد   لا ددد للا دددلالشركددد الملرةدددلاهٔ)ل
 لاشر ددللاارلٕٕٙ ددد لعٗٗٗٔتددالالرل ددرل ددلرهلشرعمدد  ل دداارلاش للاكدد  لشرا عددهلشرخلمةدده ل

شرتاددددل  لشرةدددددعاا  لا.لت دددداشر لا لمعمدددددالشرغلمددددا  ل ددددداارلاش للاكدددد  لشرا عدددددهلشرةلاةددددده ل
ل.ٕٛٗه لعٗٗٗٔ

ل-(لشرك الملشرتال اه ل ام لمعمالةلم  لشرلالكد :لمات دهلاش لشرث ل دهلرةلاكد لاشرتامادع لتمدلرٕ)ل
ل.ٖٓٓا لشرا عهلشرثللااه لعٕٙٓٓشلأ ار ل
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 المبحث الأول: آلية وضوابط إصدار الأسيم الممتازة:
تعت ددد لشلأةددد الشرممتدددلم،للاددداالمةدددت للتدددرلرا  دددللمدددرلشلأةددد الشرتددد لت دددا  لل

مدللارلر دلشلشرك اهلشرمةل مه لا لرتلر ل ارلر لهلشلأةد الآرادتلم داش لخل دهل  دل لا
شلإ اش لضاش الخل دهلاادبلشرت اادال  دللر دعهلم داش لاةد الممتدلم،ل د لشركد اهل

لشرمةل مه لرلر ل  التالت ةاال لشلشرم عرلمر لماة ارلتة لشرلاعالشرتلر :ل
 المطمب الأول: آلية إصدار الأسيم الممتازة:

لرددالاتادد  لشرمددلا المردد لآراددهلاالا ا ددهللإ دداش لشلأةدد الشرممتددلم، لاتدد  للردد 
رةكدد اهلشرمةددل مهل دد لتعااددالشرا ا ددهلشرتدد لت ش ددللملالةدد هل دد لشرا ددملشرملالةددبلر ددلل
لةددداش لتلادددالشرتأةدددا لاال ددد لاثلادددل لعادددل،لشركددد اه لا تت دددعلاددد  لشلإ ددداش للاادددالالا دددلل

ل لتخ ثلترلخم لعل ملتة لشرلاعالشرتلر :ل
ـــى ـــة الأول ارلت دددا لل(ٔ):لتلادددالتأةدددا لشركددد اه:لا دددالاادددلملشرمدددلا الشرةدددعاا الحال

شركددد اهلاةددد الممتدددلم،ل ةدددامهلراةددد الشرعلاادددهلاالاةددد الشرتمتدددعلاالرا  دددللمدددرل
شلأةدد الشرتدد لاادداملرةكدد اهلشرددلاعلتةا ددلل دد للا ددلالشركدد اهلشلأةددل  لا لرتددلر ل
ل دددد ل ددددلهلشرعلرددددهلااددددارلشرماتتددددبل دددد لشرخاددددل ل ل اتتددددلبل دددد لشلأةدددد الشرعلااددددهل

 االشرممتلم،لاالا  مل.ل
ــة ــة الثاني تةاددألشركدد اهلرماددلا،ل ا للهلشركدد اهل دد لماددلا،ل ا لملر ددل::لتلاددال ر ددالحال

ملر لل  ل عضلشرعل ملترلا اد لم داش لاةد الممتدلم، لا دالتعتدلثلشركد اهل
للرددد لتلادددامللتادددارلاتملر دددللراددد لم ضددداه لا لاُ  دددللشرام دددا لتةددد لش اتتدددلب
 ددد لشلأةددد الشرااادددا،لشر دددلا ،لرمادددلا،ل ا لشرمدددلل ل تاددد ةلاةددد الممتدددلم،لرتادددارل

لإ  لللشرام ا لتة لش اتتلبل  لهلشلأة الشرتد لخ دت للشركد اهل  دفهللعل مشلأل

                                                 

ل(.ٛٓٔشرملا،ل)(لشلا  :للا لالشرك الملٔ)ل
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 (ٔ)لش متالم.
اشنمدللألمدللتعدلاللل(ٕ)لتلاال ر دهلشركد اهلمال دأ،لعمةدهلشلأةد الشر اامده:لالحالة الثالثة:

ا لرتدددلر ل ددد لعدددلللل-اخل دددهلشر دددامل لمدددلا ا-شركددد اهلاةدددبلا  لشرمةدددل مارل
لل اع لل الا دددددللتدددددامالتةددددد لشلأ  دددددلةلتع اددددد لشركددددد اهلا  لعدددددللألتدددددرلاتملر دددددللامكددددد

 االام لملا للترلا ا لملاهلاة المرللااالشلأة الشرممتلم،.ل
ل(ٖ)تعاادللشلأةد الشرعلاادهلمرد لاةد الممتدلم،:لاادلملشرمدلا الشرةدعاا لالحالة الرابعة:

تعااللللااالمرلشلأةد المرد للاداالآخد  لا لرتدلر لااداملتعاادللشلأةد الشرعلاادهل
ندددلملشلأخددد للشرم دددا ،لمدددرلشركددد اهلمرددد لاةددد الاالرا  دددللمدددرلشلأةددد المدددرلشرف

لممتدددددددلم، لاشكدددددددت الشرمدددددددلا الرتعاادددددددلللاددددددداالاال ندددددددهلمدددددددرلشلأةددددددد المرددددددد للاددددددداال
اال نهلاخ للشرع اللتة لماش  هلشرامعاهلشرعلمهلرا لشرعلااه لااةدتثلا لمدرل
للردد لشرعددل ملشرتدد لاددلاعل دد ش لم دداش لشلأةدد التةدد لتعار ددللتة لنا ددللمردد للادداال

لشلادلرل(ٗ)كد االمعالادهلاال عدالمضد لمدا،لمعداا،اال نهلاخ للتلاالتع د ل  لاش 
 ددددلشلشرتعااددددلل اددددتلضدددد  لتةدددد لا لمددددرلشرفنددددلملشلأخدددد لل ااددددبلاخددددللماش  ددددهل
شرامعاددددهلشرخل ددددهلشرماالاددددهلمددددرلا ددددعلبلشلأةدددد الشرددددلارلاضددددل ارلمددددرل ددددلشل

 ل(٘)لشرتعاال.

                                                 

( لاكددد اهلشرمةدددل مهل ددد لشرلا دددلالٛ٘ٔ/ٛ(لشلا ددد :لماةددداتهلشركددد الم لا.لمرادددل للال ددداف ل)ٔ)ل
ال اددده لا.لةدددماعهل لشركددد الملشرتٖٛ٘شرةدددعاا  لا. دددلرهل دددرلمش دددرلشرم ما ددد لشر  مددد  لع

ل.ٕٙ٘شر ةاا   لع
ال( لاكددد اهلشرمةدددل مهل ددد لشرلا دددلٛ٘ٔ/ٛ(لشلا ددد :لماةددداتهلشركددد الم لا.لمرادددل للال ددداف ل)ٕ)ل

ل.ٖٛ٘شرةعاا  لا. لرهل رلمش رلشرم ما  لشر  م  لع
ل(.ٜٓٔ(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)ٖ)ل
ل(.ٕ/ٜٓٔ(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)ٗ)ل
ل(.ٔ/ٓٔٔ(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)٘)ل
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تلادال ر دهلشركد اهلتعاادللم ةدللمدرلش عتادلا لش ختادل   لاادلمللالحالة الخامسـة:
رةامعاهلشرعلمهلرا لشرعلاادهلمامدلثلم ةدللمدرلش عتادلا ل د ل ا لمدللللشرملا ا

شرك اه لاااابلشرملا ال  ل لهلشرعلرهلارلااارل الة  لرةك اهلم اش لاةد ال
ممتدددلم،ل  دددلل ددد ش لم ةدددللشرتعاادددل لعادددرلمرلشرمدددلا الااادددبلارلت دددا لشلأةددد ال

ا ،لمرلشرمعارهل  لم ل للشرم ةللش عتالا لرلاف لكاللاااضلالشلأة الشرم 
ا لرتلر لملشلرالاارل لال لاة الممتلم،لم ا ،لةل  للأل الادتلل(ٔ)للشملشرلااالاشرفنه 

  لامارل  فلم ةللش عتالا للإ اش لاة الممتلم،لاااا،.ل
 المطمب الثاني: ضوابط إصدار الأسيم الممتازة:

رالاتاد  للا دلالشركد الملرضداش الم داش لشلأةد الشرممتدلم، لم لارلشر نعدهلل
شرتلافالادددهلت ددداملردددلر لضدددمرلشرف دددللشرخدددلم لشرخدددلعل ضددداش الم ددداش لشلأةددد ال

االر لا دا مل اندهلشرةدا لشرملرادهلضداش الم داش لشلأةد الشرممتدلم،للل(ٕ)اتعااة ل 
ل(ٖ)مةدددل مهلشرما اددده ت ددد لشر نعدددهلشرتلافالادددهلرلا دددلالشركددد الملشرخل دددهل كددد الملشر

لاال ملشرضاش التة لشرلاعالشرتلر :ل
 (ٗ)ل:لارلالاعللا لالشرك اهلشلأةل لتة لااشمللر .الضابط الأول

(لمدرللا دلالشركد الملارلالاداشالشلأةد الشرتد لااداملٛٓٔشلأ للا  دللألرةمدلا،ل)
رةك اهلم اش  لل  لشلأة الشرعلااهلاشلأة الشرممتلم،لاشلأةد الشر ل ةدهلر ةدت اشا... ل

                                                 

ل/ث(.ٕٙٔ(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)ٔ)ل
ل(.لٔ٘ دل لشرملا،ل)ٖٗٗٔ(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعلالٕ)ل
(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملشرخل هل كد الملشرمةدل مهلشرما ادهلشر دلا ،لتدرلماةد لٖ)ل

 دددل لاددل لٖٛٗٔ/ٔ/ٙٔ(لاتددل اخلٕٙٔٓ-ٕٚٔ-ٛ انددهلشرةددا لشرملراددهل مااددبلشر دد ش ل  ددال)
(لٖٕٕٓ-ٕٙ-ٕ ددد لاشرمعارددهل  دد ش لماةدد لشر انددهل  ددال)ٖٚٗٔتةدد للا ددلالشركدد الملرعددلال

ل د.لٖٗٗٔالشرك الملرعلالهل لال لتة للا لٗٗٗٔ/ٜ/٘اتل اخل
/ا(.لشر نعدددددهلٔ/ٔ٘ ددددددل لشرمدددددلا،ل)ٖٗٗٔ(لشلا دددد :لشر نعدددددهلشرتلافالادددددهلرلا دددددلالشركدددد الملرعدددددلالٗ)ل

شرتلافالادددهلرلا دددلالشركددد الملشرخل دددهل كددد الملشرمةدددل مهلشرما ادددهلشر دددلا ،لتدددرلماةددد ل اندددهل
ل(.ٔ/ا/ٖٛشرةا لشرملراه ل)
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لراددد لارل دددلشلشراددداشملردددا لتةددد لما  دددتل امدددللاتعةددد ل للأةددد الشرممتدددلم، لمللاكدددت ال
ةادتل د للا دلالشركد اهلشلأةدل  لامدللملشلارلااارلم داش لشلأةد الشرممتدلم،ل داللادعلت

لرالالاعلتةاتل  لاااملرةك اهلم اش لاة الممتلم،.ل
ا ددالاثددا لةددسشللالاددتلرددالتددالتعددااللشرلا ددلالشلأةددل لرةكدد اهلاتددالماددلم،لم دداش ل

لاة الممتلم،ل  لل لشلممار؟ل
لشرادداشبلتددرللردد لارل ددلشلشركدد الاالشرضددل الااددبلارلااددارلتلاددالشرتأةددا ل

(لمددددرللا ددددلال٘ٛا لاكددددمةتلشرتعدددداالل ع ددددل لااراددددلللردددد لمددددلللا ددددملتةاددددهلشرمددددلا،ل)
(لٔشركدد الملشرخل ددهل لخت ل ددلملشرامعاددهلشرعلمددهلرادد لشرعلاادده لااددل ملشرف دد ،ل)

رةلاعلتة لارلمرلشخت ل دلملشرامعادهلشرعلمدهلراد لشرعلاادهلتعداالللا دلالشركد اهل
ادددملشرف ددد ،لشةدددتثلال لشلأةدددل  لم لارل دددلشلشردددلاعلردددالاادددرلتةددد لشا  دددتلعادددرلارلت

 عددضلشلأمددا لشرتدد ل لاادداملتعددااة لل دد للا ددلالشركدد اهلشلأةددل لاملا ددللمددللا ال دد ل
شرف  ،ل)ا(لالا ت:ل)ع ملرلشرمةل الاالتعااللا لمرلع ا تلشلأةلةاهلشرت لاةتما لل
  فتتلمةل مللأ لالر لمعلم شتل،لا اعهلشرع ا لشرمتعة دهل لاداالاال ندهلشلأةد الشرتد ل

(لشرع ددداللتةددد للا دددابلمدددرلشلأ  دددلةلشرتددد لٔا خل دددهلمدددلاة :لامتةا دددللشرمةدددل ا ل
ات دد  لتاماع ددل لةدداش لااددلرلشرتاماددعللا ددالأشلاالمددرلخدد للم دداش لاةدد الماللااددهلرغادد ل

(لشرع اللتة للا ابلمرل دل  لا داللٕتلمة لشرك اهلاشرك الملشرتل عهلر ل ل
لل(ٔ)شرك اهلتلاالشرت فاه...(.

لشرلا  لتعاال لشرمةماة لرا  لمر ل الات لشلإالم،لا لرتلر  للإضل ه لرةك اه لشلأةل  لا
لشرخل هل ا اش لشلأة الشرممتلم،.ل

 (ٕ)ل:لشرع اللتة لماش  هلشرامعاهلشرعلمهلرا لشرعلااهلتة للر .الضابط الثاني
                                                 

ل/ا(.ٔ/٘ٛ(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)ٔ)ل
نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملشرخل هل كد الملشرمةدل مهلشرما ادهلشر دلا ،لتدرلماةد ل(لشر ٕ)ل

ل(.ٕ/ا/ٖٛ انهلشرةا لشرملراه ل)
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ارمماالمرلشرضمللالمل للإضل هلمر لشرلاعل  للا لالشرك اهلشلأةل لتة لااشملل
م اش لشلأة الشرممتلم، ل الاتلا للإضل هلمر للر ل ل عالمرلماش  هلشرامعاهل
شرعلمهلرا لشرعلااه لا لشلش خت لعلرالالاعلتةاتل  للا لالشرك الملالاتل

لت لرا لاالر  لشرعلااه  لرا  لشرعلمه لشخت ل لملشرامعاه ل نعهلمر لرت تا  
شرلا لا لاااالالاتلمرلشرملالةبلارلاكل لمر للر ل  لشرلا لاللأرلشخت ل لمل
شرامعاهلشرعلمهلرا لشرعلااهلشخت ل لملتتةال ل خت ل لمللشملشلأ ماهل
لعة ل ل لاا لشرك اه لشةتم ش  لت  ا  لاا لشلأةل  لشرك اه للا لا لاتعاال لشرعلراه

لاة م ل  لشرك اه لك ش  لتة  لشرماش  ه لتعة للاالل(ٔ)اا لش خت ل لم  له
ل لشل لمضل ه لشرةا لشرملراه ل امل انه لرلش لشرك اه  ل  لعال،  أما ل لمهلااشلأ
لا ا ،ل لا ماه لمر لممتلم، لاة ا لم اش  لامثةت لرمل لشرامعاه ش خت لعلر له

 امةل لم لك ل لرمةل مارلشلآخ ارلام لرع ا.ل
مرلشرع اللتة لماش  هلا علبلشلأة الشرلارلاضل ارللالضابط الثالث: -

ل(ٕ)ل لشلشلإ اش  ل  لامعاهلخل هل  ا.
ا لشلشرضل اللادعلتةادتلشرلا دلال  دللشر نعده لاادل ملشر نعدهلمسادا،لتةادت ل

(لتةدد لمددللاةدد :ل)ملشلاللاددملضددمرلٕ/ٓٔٔعاددرللاددعللا ددلالشركدد المل دد لشرمددلا،ل)
اة الشرك اهلاة الممتلم،لاالاة ال ل ةهلر ةدت اشا ل د لااداملم داش لاةد الااادا،ل

ااهلتة لا لمدرل نلت مدللم ل ماش  دهلامعادهلخل دهلماالادهلا  لأدللرةمدلا،لتاارلر للاار
)شرتلةددددعهلاشرثمددددللاار(لمددددرلشرلا ددددلالمددددرلا ددددعلبلشلأةدددد الشرددددلارلاضددددل ارلمددددرل ددددلشل

اشر دددافلمدددرللرددد لارل لاادددارلم ددداش لشلأةددد الشرممتدددلم،لات تدددبلتةادددتلل).شلإ ددداش 
                                                 

ل(.٘ٛ(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)ٔ)ل
/ث(.لشر نعددددهلٔ/ٔ٘ دددددل لشرمددددلا،ل)ٖٗٗٔ(لشلا دددد :لشر نعددددهلشرتلافالاددددهلرلا ددددلالشركدددد الملرعددددلالٕ)ل

 كددد الملشرمةدددل مهلشرما ادددهلشر دددلا ،لتدددرلماةددد ل اندددهلشرتلافالادددهلرلا دددلالشركددد الملشرخل دددهل
ل(.ٖ/ا/ٖٛشرةا لشرملراه ل)
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تددددلم،لاُماددددرلمضددددل ،لشرمةددددل مارلشلآخدددد ارل دددد لشركدددد اه لمللارلم دددداش لشلأةدددد الشرمم
ا ددعل  للمددرلماددمشمل لتتددا  لرعمةددهلشلأةدد الشلأخدد لل للإضددل هلمردد لماددم،لشلأةدد  اهل
 دد لشرع دداللتةدد لشلأ  ددلةلاالمااددااشملشركدد اهلتلاددالشرت ددفاه لرددلر لاددل لشرتأااددال
تةدد لشرع دداللتةدد لماش  ددهلا ددعلبلشلأةدد الشرددلارلاضددل ارلمددرلم دداش لشلأةدد ال

لشرممتلم،.ل
ل(ٔ)%(لمرل ا لملللشرك اه.ٓٔة هلشلأة الشرممتلم،ل)ا لتتالامللالالضابط الرابع:

ع  للألمرلشرملا ال  لتاالم داش لاةد الشمتادلملتمثدلللاةد هلا اد ،لمدرلاةد ال
شركدد اهلممددللالاددت لضدد  لر  اددهلشرمةددل مار لااددلر لرضدد الماش ،لشركدد اهلمددرلشرتاةددعل
 دد لش  تددد شضلتدددرلا اددد لم ددداش لاةددد الشمتادددلم ل  دددالعددداالشرلا دددلالعدددالاتةددد لا دددال

لممتلم،.لل%(لمرل ا لشرمللل لاااملرةك اهلتالامهل  لم اش لاة آٔ)
%(لٓٔاممددللتاددا لشلإكددل ،لمراددتلمردد لارل ددلشلشرضددل الرددالاددلاعلتةدد ل اددالشرددد)

مدددرل ا لشرمدددللل دددلل دددال ا لشرمدددلللشرم دددا لاال ا لشرمدددلللشرم ددد ةل دددت لعادددرل
(لمددددرللا ددددلالشركدددد الملارلااددددارلرةكدددد اهلشرمةددددل مهل ا لمددددلللٓٙااددددلمملشرمددددلا،ل)

لر لارلاعدددااللا دددلالم دددا لا دددالمدددللامثدددللشلأةددد الشرماتتدددبل  دددل لااادددلملشرلا دددلالاددد
%(لمدددرل ا لٓٔاا ددداالارلشرم  ددداال)ل(ٕ)شركددد اهلشلأةدددل ل ا لمدددلللم ددد ةل دددت 

شرمدددلللشرم دددا لاردددا لشرم ددد ةل دددت لاادددلرلشلأارددد لتةددد لشرمدددلا الشردددلاعلتةددد للرددد ل
ل  شعللأل  ل لشلشرضل ا.ل

(لمددددرلٔ٘/ا(لمددددرلشرمددددلا،ل)ٔامددددللارل ددددلشلشرضددددل ال الددددالمددددللا ال دددد لشرف دددد ،ل)
الشركدد الم لعاددرلاددل مل ددلرلاعلشرتددلر :ل)ا لتتاددلامللاةدد هلشر نعددهلشرتلافالاددهلرلا ددل

شلأة الشرممتلم،لاالشلأة الشر ل ةدهلر ةدت اشالشرم دا ،لا نلت دللماتمعدهل د لا لا دمل
                                                 

(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملشرخل هل كد الملشرمةدل مهلشرما ادهلشر دلا ،لتدرلماةد لٔ)ل
ل(.ٗ/ا/ٖٛ انهلشرةا لشرملراه ل)

ل(.ٓٙ(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)ٕ)ل
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%لٓ٘%(لمرلم اش ل ا لشرملل( لا لرتلر ل ارللا ابلشلأةد الشرممتدلم،لمدرلشرددٓ٘)
ل%ل  الا لاااملارلااارلااث لمرللر .لٓٔ ال

 (ٔ)ارلااارل التالشرا ل ل  ا لملللشرك اهل لرالمل.:لالضابط الخامس
لتأةا لشرك اهل لتلاا لشرما اا لااار لار لااام لالات لشرك الملتة  لاعللا لا

ل ا لشرملل  ل  ع لتأةا لشرك اهلل(ٕ)شرمةل مه لا للمرللر لرااار ا لااام
لشلالرل لشلش ةتثلال لالنمل امللتاشلشلأة الشرممتلم،ل الاتل تأةاةللأل عاعللأ لاش 

مرلشةتاملللا عل ا لشرمللل  للم اش لاة الممتلم، لا لرتلر ل لااارلل ل ا
م اش لشلأة الشرممتلم،ل عاعللألم لملشلالرلشرم ةللشرما االتلاالشرتأةا لامثلل

ل(ٖ)الملل ا لملللشرك اه.
:لارلاتضمرللا لالشرك اهلشلأةل لشرع ا لاش متالمشملاالشر ااالالضابط السادس

 (ٗ)شرت لات   لم اش  ل.
مفلال لشلشرضل الالاتل لامارلشرتمتعل أ لع لاالشمتالملم ل عالشرلاعلتةاتل
  شعهل  لت اللا لالشرك اهلشلأةل  لا لرتلر لرالا شاملشركد اهل ع دللألمدلاهلاةد ال
شمتالمل الاتل لاع لر للمضل هلا لمادم،لاالعد لردالامادرلتدالشردلاعلتةادتلةدل  للأل د ل

 لا لالشرك اهلشلأةل .
  

                                                 

ملشرخل هل كد الملشرمةدل مهلشرما ادهلشر دلا ،لتدرلماةد ل(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الٔ)ل
ل(.٘/ا/ٖٛ انهلشرةا لشرملراه ل)

ل(.ٜ٘(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)ٕ)ل
ل(.ٔ/ٖ٘ د لشرملا،ل)ٖٗٗٔ(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعلالٖ)ل
ل/ه(.ٔ/ٔ٘ د لشرملا،ل)ٖٗٗٔ(لشلا  :لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعلالٗ)ل



 

 

 

 696 

ل.خصائص الأسيم الممتازة المبحث الثاني:
لخ لنعل ل ال لخ لن  ل  ل   لشرعلااه لشلأة ا لمع لشرممتلم، لشلأة ا تتف 
شلأة الشرعلااهل  لخ لنعلراة الشرممتلم، لا التا  لاللرلر ل  لشرماةبلشرثلررل
لشرماةبل ل لش لا   لشرعلااه  لاشلأة ا لشرممتلم، لشلأة ا ل ار لشرتف ا  ل   لشرتم اا مر

شرة ا هل للأة الشرممتلم،لاشرت ل لاتكل  لمع لللاخ علشرعاارلترلشرخ لنعل
لرا  ل.ل

 الخاصية الأولى: الأولوية في الأرباح: 
اعددد لرعلمدددللشرةددد الشرممتدددلملشرع ددداللتةددد لادددم لمدددرلشلأ  دددلةلمت دددامللألتةددد ل

 عاددددرلاددددتالتاماددددعلشلأ  ددددلةلاا لألتةدددد لا ددددعلبلشلأةدددد الل(ٔ)علمددددللشرةدددد الشرعددددلا  
امعلاددد ل دددلهلل(ٕ)ةددد لعمةدددهلشلأةددد الشلآخددد ار.شرممتدددلم، لثدددال عددداللرددد لادددتالشرتامادددعلت

شرخل دداهلارلاأخددللا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لع ددهلمددرلشلأ  ددلةلاا لأل لاةدد هلمعالاددهل
%لثالاتال عاللر لتاماعلشلأ  لةلتة لاماعلشرمةدل مارل لرتةدلا لرادللةد الٚمثلل

امددلا الا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم، لا لرتددلر لااالادداشل ددالشكددت ااشلمددعلا ددعلبلشلأةدد ال
ااهل لر  ه لاشمتلماشلتةا ال   هلمشنا ل ع ةاشلتة لااراادهلر دلهلشرمادلا، لمدعلارلشرعل

لل(ٖ)ل امهلشرة الاشعا،ل لرلا  لمرا الاماعللأ.
ل  

                                                 

ا.لمعمددالتمددل لل-ا شةددهلم ل لاددت-(للا  اددهلشرع ددا لشلأةلةدداهلرةمةددل ال دد لشركدد اهلشرمةددل مهلٔ)ل
ل.لٚٚٗتا لم ل ةلرهلااتا شه لالمعهلتارلكم  لم   لع

(لشلأة الشرممتلم،ل  ل للاارلشرك الملشرااات لاشر للاارلشرم ل ر لا.لاعمدالت داشر عمرلشرمةعدا لٕ)ل
 ماةددد لشرلاكددد لشرعةمددد ل المعدددهلشرااادددم لشرا عدددهلشرلالكددد :لرالادددهلشرتدددأرافلاشرتع ادددبلاشرلاكددد ل

ل.للٕٗا لعٕٓٓٓشلأار  ل
(لكدد اهلشرمةددل مهل دد لشرلا ددلالشرةددعاا  لا شةددهلم ل لاددهل لرف ددتلشلإةدد م  لا.ل ددلرهل ددرلمش ددرلٖ)ل

ل.ٜٖ٘شرم ما  لشر  م  لع
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 :لالخاصية الثانية: الأولوية في ناتج التصفيةلل
تملاهلشلأة الشرممتلم،لعلمةا للاارااهل  للالت لشرت فاه لةاش لاللاملشرت فاهل

لشرك اه لا علبللترلا ا ل اع لت ااا ل اتا لشر اعلتة لشرمةل مار  اتاماعلتاشنا
لتة ل ل لال  لشلات ل  ل لااار لار لاا لشرعلااه  لا علبلشلأة ا لتة  لشرممتلم، شلأة ا
اة لبلش لات ل لشرعلمهلاالشرخل هلرةك اهلا لال لتةاتل ارلرعمةهلشلأة الشرممتلم،ل

 (ٔ)لشةتافل للالت لشرت فاهل  للا علبلشلأة الشرعلااه.
 صية الثالثة: حق التصويت المضاعف: الخا  

تمددلاهل عددضلشلألا مددهلممشاددللماش اددهلتتعةدد ل عدد لشرت ددااملشرمضددلتف لاددأرل
اادددارلر دددلعبلشرةددد الشرممتدددلمل ددداتارل ددد لم ل دددلل ددداملاشعدددالر دددلعبلشرةددد ال
شرعلا  لا لهلشرخل اهل الملاعلملا للشرلا لالشرةعاا لعارللا ملشر نعدهلشرتلافالادهل

ارلاادارلشرتفضدالل د لشلأةد الشرممتدلم،لتدرلا اد للرلا لالشرك الملتة لتاالاداشم
ا ضةاهلشرت اامل  لشرامعادلملشرعلمدهلرةمةدل مارلاادل مل دلرلاعلشرتدلر :ل)اادامل
ارلتمددلاهلشلأةدد الشرممتددلم،لاالشلأةدد الشر ل ةددهلر ةددت اشالع ا ددللألتفضدداةاهلتةدد لشلأةدد ال

مدددهلشرعلااددده لا لااددداملارلتعاددد ل دددلهلشلأةددد العددد لشرت ددداامل ددد لشرامعادددلملشرعل
لرةمةل مار(.

ا ددددالةددددمهلشرلا ددددلالشةددددتثلال للأ ددددعلبلشلأةدددد الشرممتددددلم،ل دددد لشرت دددداامل دددد ل
شرامعادددهلشرعمامادددهلتدددرلا اددد لشرامعادددهلشرخل دددهللأ دددعلبلشلأةددد الشرممتدددلم،ل ددد ل

لعلرتارل مل:ل
ملشلاللاملا  لةلشرك اهلشرةلاااهلال اهلرةا ل ل لرلاة هلشرم   ،للأ علبلشلأة ال .ٔ

لشلأ لشرك اه لتاما لارا لرث رلشرممتلم،  لشرممتلم، للأ علبلشلأة ا لشرم   ،   لة

                                                 

(لشةلةالملشر للاارلشرتادل   لا.لم داف لادت لشرلالكد :لملاكدا شملشرعة د لشرع ا اده ل اد ام لٔ)ل
ل.للٖٚٗا لع:ٕٙٓٓر لالر لشرا عهلشلأار  ل
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ةلااشملمتتلراه لااع لر العضا لش اتملتلمل  لاللةلاهلتلراهلرعارلا عل
 (ٔ)لشلأ  لةلشرمخ  هلر الترلشرةلااشملشرةل  ه.

لشلأة ال .ٕ لا علب لع ا  لتعاال لام  لشرعماماه لشرامعاه ل  ش  لالر لعلل   
لمر لتلااهل لشرممتلم، لشلأة ا لتعاال لاا لشرك اه ل  للر لت فاه ل مل لشرممتلم، 
ل اعل لاا لشرملل  ل ا  لتخفاض لاا لممتلم،  لمر  لشرعلااه لشلأة ا لتعاال اا

لل(ٕ)ا ار ل.
لش ةت لشرعلرتار ل لتار ل   لالات لمرات لشلإكل ، لتاا  لاالمملاممل لشرت  ثلالناه

لأ علبلشلأة الشرممتلم،لشرت اامل  لشرامعاهلشرعماماه ل ارلشرملا الاعللم ل لل
اللة الممتلمل املاشعالمثةتل  للر لمثللشلأة الشرعلااه لا لرتلر ل لتفضالل

ل(ٖ)لماة للأل امللاتعة ل للأ ضةاهل  لشرت اام.
  

                                                 

ل(.ٔ/ٖ٘ دل لشرملا،ل)ٖٗٗٔ(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعلالٔ)ل
ا ،لتدرلماةد ل(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملشرخل هل كد الملشرمةدل مهلشرما ادهلشر دلٕ)ل

ل(.ٔٗ لٓٗ انهلشرةا لشرملراه ل)
( لاشر نعدهلشرتلافالادهلٔ/ٖ٘ دل لشرملا،ل)ٖٗٗٔ(لشلا  :لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعلالٖ)ل

رلا دددلالشركددد الملشرخل دددهل كددد الملشرمةدددل مهلشرما ادددهلشر دددلا ،لتدددرلماةددد ل اندددهلشرةدددا ل
ل(.ٕ/ٓٗشرملراه ل)
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 ازة.المبحث الثالث: المزايا التي تمنحيا الأسيم الممت
 تت علشرممشاللشرتد لتملاع دللشلأةد الشرممتدلم،للأ دعل  لللاادالالا دلل لتخد ثلتدرل
ملاهلم  لشلأة الع لشلأارااهلاملل  لشةدتافل لم ةدللم اداالةدلاااللأ لااللاةد هلثل تدهل
لمدددددرل امدددددهلشرةددددد الشرممتدددددلمل للإضدددددل هلمرددددد لشلأ  دددددلةلشرمامتدددددهلرامادددددعلشرمةدددددل مار ل

ا،ل امددهلشرةدد التلاددالشرت ددفاهلا امددللامةدد لاالارلتاددارلشرماددم،لشرمملااعددهل دد لشةددتعل
 لةتعلا،ل ا لشرملللشرما اا لاالراد للرد لمدرلشرممشادللشرملراده للاالارلتادارلشرممشادلل
شرمملااعددهلت ددل ،لتددرلشمتاددلمشملماش اددهلتتعةدد ل لرةددملةللأ ددعلبلعمةددهلشلأةدد المددرل
شرتددداخلل ددد لشلإاش ،ل  دددفهلاتةددد لمدددرل  ادددهلشرمةدددل مارل عادددرلتمدددلاهلر دددالا ددداشمل

اهلادأرلاادارلرةةدد الشرممتدلمل داتارل د لم ل ددلل داملاشعدالر دلعبلشرةدد المضدل 
شرعلا  لا ع  لشرممشاللشرمملااعهللأ علبلشلأة الشرممتلم،للااالالا لل لتخ ثلتدرل
 نتارل ناةاتار لامللارلتاارلممشاللملراه لاالممشادللراد لملرادهلاالمدللاةدم ل لرممشادلل

 ددلهلشرممشاددلل دداللاددعلتةا ددلل دد للا ددلاللا دد لاددللشلأعدداشلل ل ددالارلتاددارل-شلإاش ادده ل
الا  شلألرلر ل  التالت ةاال لشلشرم عرلمر لماة ارلتة لشرلاعالل(ٔ) -شرك اهلشلأةل 

لشرتلر :ل
 المطمب الأول: المزايا المالية:

تختةددددفلشرممشاددددللشرملراددددهلشرتدددد لتملاع ددددللشركدددد اهلشرمةددددل مهللأ ددددعلبلشلأةدددد ال
  ددلةلاتعاادداللاةدد هلثل تددتلاالشةدد  اهل دد لشرممتددلم، ل تددل ،لتاددارلممشاددللملراددهلتتعةدد ل للأ

لامللتتعة ل تفضالل شةتع ل لشلأ  لة لاالارلتاارلشرمماهلشرملراهل لتتعة ل للأ  لةلاش 
مددلر لآخدد لاتمثددلل دد لشلأ ضددةاهل دد لشةددتعلا،ل امددهلشرةدد التلاددالشرت ددفاهل عددالةدداشال

لااارلشرك اهلاشرتمشملت للا  للتاماعلمااااشت للتة لا علبلشلأة الشرعلااه.
  

                                                 

ل/ه(.ٔ/ٔ٘ د لشرملا،ل)ٖٗٗٔشرك الملرعلالل(لشلا  :لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لأ)ل
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 ولتفصيل ىذه المزايا المالية نقسميا وفقاً لمتالي: 
ل.لأولا: الأولوية في الحصول عمى الأرباح

 الااارلمرلرلربلشرممشاللشرت لتملاهللأ علبلشلأةد الشرممتدلم، لاتعت د لمدرل
شرممشادددللشرالل ددددهلرةدددد شر ارل دددد لشرمةدددل مهل دددد ل ددددلهلشلأةدددد ال ددد لماددددم،لشلأارااددددهل دددد ل

لردددد ل ددددأرلاددددلاعللا ددددلالشركدددد اهلشلأةددددل لتةدددد للشرع دددداللتةدددد لشلأ  ددددلة لاااددددار
%لمدددث لألمدددرلشر امدددهلشلأةدددماهلٓٔتخ ددداعلع دددهلشةدددتثلالناهلتعدددلالللاةددد هلمناادددهل

رةةددد ا لاالارلتادددارلشلأاراادددهلتتعةددد ل للأةددد  اهل ددد لتامادددعلشلأ  دددلةل  دددللا ددددعلبل
شلأة الشلأخ ل ل اتالتاماعلشلأ  لةلاا لألتة لا علبلشلأةد الشرممتدلم،لثدال عداللرد ل

لل(ٔ)لماعلتة لا علبلشلأة الشرعلااه.اتالشرتال
اممدللتاددا لشلإكددل ،لمرادتلمردد لارلتاماددعلشلأ  دلةلرادد لمضددمارلمللارلشلأ  ددلةل

ل لتةتع للأ علبلشلأة الشرممتلم،لم لتلاالتا  لك اارل مل:ل
 تعا لشرك اهلرا  لة.ل .ٔ
 دددداا ل دددد ش لمددددرلماةدددد لشلإاش ،لاالمددددرلشرامعاددددهلشرعماماددددهل تاماددددعلشلأ  ددددلةل .ٕ

للل(ٕ)لشرمع ةه.
ل  

                                                 

(لشلا دددد :لكدددد اهلشرمةددددل مهل دددد لشرلا ددددلالشرةددددعاا  لا. ددددلرهل ددددرلمش ددددرلشرم ما دددد لشر  مدددد  لٔ)ل
 لاشر دددددللاارلشرتادددددل   ل دددددللا لٜٕٗ لشركددددد الملشرتال اددددده لا.لةدددددماعهلشر ةادددددا   لعٖٛ٘ع

 لٕٕٚعلا ٕٛٓٓااادداش  لشرلالكدد :لملاكددا شملشرعة دد لشرع ا ادده ل ادد ام لشرا عددهلشلأاردد  ل
 لاك الملشرمةل مهلاشر الالشرعلا لٖٚٗاشةلةالملشر للاارلشرتال   لا.لم اف لات لع:

 لاشلأةدد الشرممتددلم،لٚٔٔا لعٖٜٛٔا دالماددال ضدداشر لشرلالكدد :لاش لشرفاد لشرع  دد  لشر ددل  ، ل
ل.للٕٛ  ل للاارلشرك الملشرااات لاشر للاارلشرم ل ر لا.لاعمالت اشر عمرلشرمةعا لع

ل(ٕ٘ٔشرك الملشرملا،ل)(لشلا  :للا لالٕ)ل
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   (1) ثانياً: الأولوية في اقتسام موجودات الشركة عند تصفيتيا.
 التاارلشرمام،لشرت لتُملاهللأ علبلشلأةد الشرممتدلم،لت دل ،لتدرلاارداات ال د ل
مااددااشملشركدد اهلتلاددالشرت ددفاه لارلر ددللألمددللتاددارل ددلهلشرماددم،لماددم،لمضددل اهلرةماددم،ل
شلأاردد  ل  للإضددل هللأ ضددةاهلشلأ  ددلةلااددارلرعمةددهلشلأةدد الشرممتددلم،لا ضددةاهلش تةددلال

 ددلهلشرماددم،لماددم،لمةددت ةهل ددأرلااددارلمددللمااددااشملشركدد اهلتلاددالشرت ددفاه لا ددالتاددارل
ات لضلهلا دعلبلشلأةد الشرممتدلم،لمدرلشلأ  دلةلمةدلا لتملمدللألرمدللات لضدلهلا دعلبل
شلأةدد الشرعلاادده لم لارلر ددالاارااددهل دد لمااددااشملشركدد اهلتلاددالشرت ددفاه لااددلللردد ل
لشلرالالاعل  للا لالشركد اهلشلأةدل لتةد ل اتالتعاااهل  للا لالشرك اهلشلأةل  لاش 

شرعدد ل ةددا للأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،للاارااددهلتةدد لا ددعلبلشلأةدد الشرعلااددهل ددلشل
ل  لمةتع لملشرك اهلتلاالشرت فاه.ل

ا الاثا لتةدلسلل د ل دلشلشر داالتدرل ادلالماةد لشلإاش ،ل تامادعل دلنضل ا ل
شرمدددلللا  لعدددللألرةمةدددل مارلشرعدددلااارل  دددللشرت دددفاهلمدددرلاادددللع مدددلرلعمةدددهلشلأةددد ال

للا ا  ال  ل لنضل ا لشرملللتلاالشرت فاه؟لشرممتلم،لمرلشرع اللتة ل
 ف ل لهلشرعلردهلاادارلشرعد لرعمةدهلشلأةد الشرممتدلم،ل لرمالر دهل ضدلناللأل ارغدل ل
ل دد ش لماةدد لشلإاش ،ل  ددلشلشركددأر لشةددتلالاشلألتةدد للا  اددهلشرتعةددفل دد لشةددتعملللشرعدد  ل

ل(ٕ)لااللا  اهلشلإض ش ل ع ا لشلأ ةاه.
ل.للمن الخسائر عند تخفيض رأس المالثالثاً: الأولوية في تحمل نسبة أقل 

 دددددددالاادددددددارلشرتفضددددددداللشرمملاددددددداةللأ دددددددعلبلشلأةددددددد الشرممتدددددددلم،لت دددددددل ،لتدددددددرل

                                                 

( لاكددد اهلشرمةدددل مهل ددد لشرلا دددلالٓٙٔ/ٛ(لشلا ددد :لماةددداتهلشركددد الم لا.لمرادددل للال ددداف ل)ٔ)ل
 لشركددد الملشرتال اددده لا.لةدددماعهلٖٓٙشرةدددعاا  لا. دددلرهل دددرلمش دددرلشرم ما ددد لشر  مددد  لع

ل.لٕٔ٘شر ةاا   لع
(لشلأة الشرممتلم،ل  ل للاارلشرك الملشرااات لاشر للاارلشرم ل ر لا.لاعمدالت داشر عمرلشرمةعدا لٕ)ل

ل.للٖٙع
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شكدددددت شالا لاتعمدددددللا دددددعلبلشلأةددددد الشرممتدددددلم،لتلادددددالتخفددددداضل ا لشرمدددددللل ةددددد بل
ل كدددددددد الل(ٔ)شرخةددددددددلن لم للاةدددددددد هلا ددددددددللممددددددددللاتعمةددددددددتلا ددددددددعلبلشلأةدددددددد الشرعلاادددددددده 

لال لشلشرك ال لا لأ.للا لااارللر لاشخ لأل  لك الشلأةالاش  لت
 رابعاً: الأولوية في الاكتتاب بالأسيم الجديدة التي تصدرىا الشركة. 

 ددالتةاددألشركدد اهل دد ل عددضلشلأعاددلرلمردد لماددلا،ل ا لشرمددلللتددرلا ادد لادد ةل
اةددد المضدددل اه لا دددالاادددارلمدددرلشرمادددمشملشرمملااعدددهللأ دددعلبلشلأةددد الشرممتدددلم،ل دددال

لللل(ٕ)لأة ا.شرع اللتة لاارااهل  لش اتتلبل  ل لهلش
ل:لخامساً: الأولوية بامتيازات مادية أخرى

 التاارلش متالمشملشرت لتملاهللأ علبلشلأة الشرممتلم،لت ل ،لترلشمتادلمشمل
ملااددهلتتمثددلل دد لرادد لمددلللادد  لاددأرلااددارلش متاددلملت ددل ،لتددرلخ ددالمددلر لتةدد ل

شلإتفددل لشر ضددلنعلشرتدد لت ددام للشركدد اه لاالتةدد لشرخدداململشرتدد لت ددام للشركدد اه لاال
ل(ٖ)مرل ةاالش ةتفلا،لمرلم ش  لشرك اه لالاعاللر لمرلشرمامشملشرملراهلشلأخ ل

 المطمب الثاني: المزايا غير المالية:
تتمثللشرممشاللرا لشرملراهل  لشلأةد الشرممتدلم،ل د لعد لعمةدهلشلأةد الشرممتدلم،ل
  لشرع اللتة لا اشملمضل اهل  لشرامعالملشرعلمهلرةمةل مارلااث لمرلعمةهل

لشلأة الشرعلااه.ل
ارلر للألمللتةاألشركد اهلشرمةدل مهللإ داش لاةد الشمتادلمللشملا داشملمتعداا،ل

لرمالةبلشرتلراه:ل ر هلملا لل  لشرع اللتة لمعاللش

                                                 

ل(.لٔٙٔ/ٛ(لماةاتهلشرك الم لا.لمرال للال اف ل)ٔ)ل
ل(.ٔٙٔ/ٛ(لماةاتهلشرك الم لا.لمرال للال اف ل)ٕ)ل
شرلالكددد :لماةدددهل(لشخددت فلع دددا لشرمةدددل ال دددلخت فلالاددداشالشلأةدد ا لااددد الت اشر دددا لادددلمةا  لٖ)ل

ل.لٙٗ لعلٕٙٓٓشرع ا لالمعهلشرااام ل
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شرةددداا ،لتةددد لا ددداشملشرامعادددهلشرعمامادددهلامعل ضدددهل ر دددهلشرمةدددل مارلعمةدددهل .ٔ
شلأةددد الشرعلاادددهل ددد لتغااددد لاتضدددل لماةددد لشلإاش ، لا لرتدددلر لتضدددمرلشركددد اهل
شةدددت  ش لماةددد لشلإاش ،لاتع اددد لشرم دددلرهلاشرخادددالشرتددد لا  ت دددللشركددد اهلا  دددللأل

 ل(ٔ)لرماة لماش ت للشرعلر .
ثاددددللشردددداالا ل دددد لشركدددد اه ل دددد لعددددلللاللاددددملشركدددد اهلمددددرلشرةدددداا ،لتةدددد لشرتم .ٕ

شركدد الملشرمةددماةلتمةدد لشلأاللاددبل ا ددل ل اددتالتماددارلشرمدداشالاارلمددرلشرع ددالل
تة لشلأرة اهلتلاالشرت اامل  لشرامعالملشرعلمهلارالرالتارلر الارة اهل ا ل

 (ٕ)لشرملل.
مال ددددأ،لشرمةددددل مارلشلأا ادددددل لشرددددلارلشةدددددتم اشل دددد لشركدددد اهلاردددددالات دددد  اشل ددددد ل .ٖ

اة م ا لممللااعللشرك اهلت ربل  لملاع الا اشملمضل اهلرمللامثةالادتلمدرل
 شةتم ش اهلرةك اه.ل

 ر هلشرك الملشرعم  هلشرت لت اال تأةا لك الملاخ لللشمل ا لملللاةا ل .ٗ
مرلشرةاا ،لشرفعةاهلاشر  ل هلشرع ا هلتة لشرك الملشراااا، لا الاةدةابلتت عدتل

 ل(ٖ)لا ،لتة ل  ش شملشرك الملشرتل عه.شرك الملشر ل ضهلرتمالا للمرلشرةا
رلالرل لال ل اشنالرةك اهل  لم اش ل لشلشرلااالمرلشلأة الم لالاتلمرلشرممارل اش 

لارلااارلم اش ل لهلشلأة الاع  لاض ش لرةك اهلتتمثلل امللاة :ل

                                                 

 لاشركد الملشرتال ادهلا.لةدماعهلشر ةادا   لٜٜٕ(لشرك الملشرتال اه ل ام لمعمالةدلم  لعٔ)ل
ل(.ٚٚٔ/ٜ لاماةاتهلشرك الملشرتال اه لا.لمرال للال اف ل)ٕٓ٘ع

تال ادده لا.ل لاماةدداتهلشركدد الملشرٕٓ٘(شلا دد :لشركدد الملشرتال اددهلا.لةددماعهلشر ةاددا   لعٕ)ل
ل(.ٚٚٔ/ٜمرال للال اف ل)

 لاماةدداتهلشركدد الملشرتال ادده لا.لٕٓ٘(شلا دد :لشركدد الملشرتال اددهلا.لةددماعهلشر ةاددا   لعٖ)ل
ل(.ٚٚٔ/ٜمرال للال اف ل)
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تاال ا ،لشرمةل مارلتة لتغاا لماة لشلإاش ،ل  لعدلللشخفل دتلمتد لمدللادلرلل .ٔ
رلشرمةل مارلامتةاارلا اشملمضدل اهلمالادت المدرلشرةداا ،لملاتخ للألمرلا ةاهلم

 تة لشر ا ل  لشرمالر لشرعلمه.ل
مضعلفلشر  ل هلمرل  دللمامداالشرمةدل مارلتةد للاكدلالشركد اهلاادلر لتةد لل .ٕ

لشر  ش شملشرت لا ا  للماة لشلإاش ،.ل
اامددلال ددلهلشرمالةددبلاشلأضدد ش لشختةفددملش تال ددلملشر للاالااددهل ددارلماددلم،لمددلاهل

ةدد الش متاددلملماددم،لشرت ددااملشلإضددل  لا ددارلملاددعل ددلهلشرماددم،لاش اتفددل لا ددعلبلا
ل لرممشاللشرملراهل  ا لالا فلتة لك  لمرلشرتف الل  ل لارلش تال ار:ل

 الاتجاه الأول: إجازة منح أصحاب أسيم الامتياز ميزة التصويت الإضافي. 
ل(ٔ)ةددا   اممددرلاااددمللردد لشر ددللاارلشرةااةدد  لاشر ددللاارلشرم دد  لاشر ددللاارلشر

لاال بلا علبل لشلش تالهلرةم   شملشرتلر :ل
ارلشلأةدد الشرمادد ا،لمددرلعدد لشرت ددااملتمثددللخادد لا ادد لتةدد لشركدد اه للألا ددلل .ٔ

تكدداعلةدداا ،لشلأ ةاددهلشرتدد لالاكددأملشركدد اهلاتمالا ددللمددرلشر املاددهلتةا ددلل ددلرةاا ل
 ل(ٕ)لمر لمر ش لشرماتت ارل  ا لمرلشر  هلم ل للتلالمر الترلع لشرت اام.

الا للتعاالتة لشرك اهل فاشنالتا،لالرةداا ،لتةد لشركد اهلشرتل عدهلاالشرمعل  دهل .ٕ
تةدددد لتدددداالعددددللماةدددد لشلإاش ، لااددددلر لتعت دددد للادددداالمددددرلشرا ددددل لرةمةددددل مارل

 شرمتمةاارل أة الشرك اه.ل
 الاتجاه الثاني: منع منح أصحاب أسيم الامتياز ميزة التصويت الإضافي. 

اممدددددرلاأخدددددلل لتادددددلهلشرملادددددعلشر دددددللاارلشر ارلادددددا لاشر دددددللاارلشرلامةدددددلا لاشر ددددددللاارل

                                                 

(للا  لألترلشلأة الشرممتلم،ل  ل للاارلشرك الملشرااات لاشر للاارلشرم ل ر لا.لاعمالت اشر عمرلٔ)ل
ل(.ٛٚٔ/ٜشرتال اه لا.لمرال للال اف ل) لاماةاتهلشرك الملٖٗشرمةعا لع

ل(.ٛٚٔ/ٜ(لماةاتهلشرك الملشرتال اه لا.لمرال للال اف ل)ٕ)ل
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لاال بلا علبل لشلش تالهلرةم   شملشرتلر :لل(ٔ)شلإمل شت 
ارلمدددلاهلمادددم،لشلأ ددداشملشرمتعددداا،لاخدددلل م ددداالشرمةدددلاش،ل دددارلشرمةدددل مار للألادددتل .ٔ

 شملامددلاهل نددهلاةدد الش متاددلمل رددالاددالا الا ةادده ل دد ضلم شات ددال دد لشتخددلللشر دد ش
اتعاارلماة لشلإاش ،لضالم شا،لشلأرة اه لممللاسا لمرد لتعاادللعد لشلأرة ادهل

اش ،لمكل اع ل.   لشر  ل هلتة لاتملللشرك اهلاش 
 لل(ٕ)

ارلمرغل لع لشرت اامل  لشلأة الشرممتدلم،لا ل ةدتلتاضدللألتلادتلت  اد لشلأاراادهل .ٕ
 ل(ٖ)لر ال  لشلأ  لة لاالشةتعلا،لشرع هلمرللالت لت فاهلشرك اه.ل

موقف المنظم السعودي من ميزة الحصول عمى أصوات إضافية لأصحاب الأسيم 
 الممتازة. 

اتاتلشرملا الشرةعاا لمر لش تالهلشرثللا لا الملادعلمادم،لشلأ داشملشلإضدل اهل
لأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم، ل ددللارلشرمددلا الشرةددعاا لشتاددتلمردد لاكددالمددرللردد لا ددال

ةددل مارلمددرل  ددللا ددعلبلشلأةدد الملاددعلشرت ددااملماة ددللأل دد لشرامعاددلملشرعلمددهلرةم
شرممتدددلم، لاادددل للرددد ل ددد اعللأل ددد لشر نعدددهلشرتلافالادددهلرلا دددلالشركددد الملعادددرللا دددمل

(لتة لتاالاداشملارلاادارلشرتفضدالل د لشلأةد الشرممتدلم،لتدرلا اد لٔ/ٖ٘شرملا،ل)
ا ضةاهلشرت اامل  لشرامعادلملشرعلمدهلرةمةدل مارلاادل مل دلرلاعلشرتدلر :ل)اادامل

لم،لاالشلأةدد الشر ل ةددهلر ةددت اشالع ا ددللألتفضدداةاهلتةدد لشلأةدد الارلتمددلاهلشلأةدد الشرممتدد
شرعلااددده لا لااددداملارلتعاددد ل دددلهلشلأةددد العددد لشرت ددداامل ددد لشرامعادددلملشرعلمدددهل
رةمةددل مار( لامددللااددامللردد لشر نعددهلشرتلافالاددهلرلا ددلالشركدد الملشرخل ددهل كدد المل

ارلتعاد ل(لتةد لمدلاة :ل) لااداملٔ/ٓٗشرمةل مهلشرما اه لعادرللا دملشرمدلا،ل)
                                                 

(للا  لألترلشلأة الشرممتلم،ل  ل للاارلشرك الملشرااات لاشر للاارلشرم ل ر لا.لاعمالت اشر عمرلٔ)ل
ل(.ٛٚٔ/ٜ لاماةاتهلشرك الملشرتال اه لا.لمرال للال اف ل)ٖٗشرمةعا لع

ل(.ٛٚٔ/ٜشرك الملشرتال اه لا.لمرال للال اف ل)ل(لماةاتهٕ)ل
(لشلأة الشرممتلم،ل  ل للاارلشرك الملشرااات لاشر للاارلشرم ل ر لا.لاعمدالت داشر عمرلشرمةعدا لٖ)ل

ل.لٜٖع
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لشلأةددددددد الشرممتدددددددلم،لشرعددددددد ل ددددددد لشرت ددددددداامل ددددددد لشرامعادددددددلملشرعلمدددددددهلرةمةدددددددل مار ل
م لملشلاخف ددملشركدد اهل دد لا ددعلشرلاةدد هلشرمعدداا،للأ ددعلبلتةدد لشلأةدد المددرلشلأ  ددلةل

لما،لث رلةلااشملمتتلراه(.لل-مرلااامل–شر ل اهلرةك اهل عالخ الش عتالالمل
لشلاددلرلشرمددلا الشرةددعاا لاملاددعلا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لمددرلعدد لشرت دداامل - اش 

 د لشرامعادلملشرعلمدهلرةمةدل مار ل اد التةد للرد لمكدالللا دالمماللاادهلتضد  ل
عمةددهلشلأةددد الشرممتدددلم،لمدددرلشر ددد ش شملشرتددد لا دددا  للماةددد لشلإاش ،لاالشرامعادددهل

لشرعماماهلرةك اه؟ل
اعددددلل لاددددل لعملاددددهلرع ددددا لا ددددالت دددداللشرمددددلا الشرةددددعاا لر ددددلشلش كددددالللال

ا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،ل دد لشرمعل  ددهلتةدد لع ددا  ال ل  ددالةددمهلشرلا ددلالشةددتثلال ل
لأ علبلشلأة الشرممتلم،ل  لشرت اامل  لشرامعادهلشرعمامادهلتدرلا اد لشرامعادهل

لشرخل هللأ علبلشلأة الشرممتلم،ل  لعلرتارل مل:ل
هلشرم د  ،للأ دعلبلشلأةد الملشلاللاملا  لةلشرك اهلشرةلاااهلال اهلرةا ل ل لرلاةد  .ٔ

شرممتددلم، لارددالتددامالشركدد اهلشلأ  ددلةلشرم دد  ،للأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لرددث رل
ةددلااشملمتتلرادده لاعدد لر ددالعضددا لش اتملتددلمل دد لاددللةددلاهلتلراددهلرعددارلا ددعل

 (ٔ)شلأ  لةلشرمخ  هلر الترلشرةلااشملشرةل  ه.
شلأةددد ال ددد لعدددلللادددلرل ددد ش لشرامعادددهلشرعمامادددهلامددد لتعدددااللع دددا لا دددعلبل .ٕ

لشرممتددلم، ل مددلل دد للردد لت ددفاهلشركدد اهلاالتعااددللشلأةدد الشرممتددلم،لمردد لتلااددهل
االتعااددددددللشلأةدددددد الشرعلااددددددهلمردددددد لممتددددددلم، لاالتخفدددددداضل ا لشرمددددددلل لاال اددددددعل

لل(ٕ)ا ار ل.
لشلالرلشرملا الشرةعاا لااامللأ علبلشلأة الشرممتلم،لع لشرت اامل  ل لهل- اش 

                                                 

( للشر نعدهلشرتلافالادهلرلا دلالٔ/ٖ٘ ددل لشرمدلا،ل)ٖٗٗٔ(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعلالٔ)ل
ةدددل مهلشرما اددهلشر ددلا ،لتددرلماةددد ل انددهلشرةددا لشرملراددده لشركدد الملشرخل ددهل كدد الملشرم

ل(.ٔ/ٓٗ)
(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملشرخل هل كد الملشرمةدل مهلشرما ادهلشر دلا ،لتدرلماةد لٕ)ل

ل(.ٔٗ لٓٗ انهلشرةا لشرملراه ل)
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شرعلرتار ل اثا لشلإكاللل لللأ اشت الا ضةاهلتة لا اشملا علبلشلأة ال
لشرعلااه؟ل

ا الت داللشرمدلا الشرةدعاا لر دلشلش كدالل لالادعلالادتل د ل دلتارلشرعدلرتارلل
ش ةدددددتثلالناتارلشرتددددد لاادددددلممللأ دددددعلبلشلأةددددد الشرممتدددددلم،لشرت ددددداامل ددددد لشرامعادددددهل

مثةدتل د للرد لمثدللشلأةد الشرعماماه ل الاتلااارلم ل للاللة الممتلمل املاشعال
ل(ٔ)لشرعلااه لا لرتلر ل لتفضاللماة للأل امللاتعة ل للأ ضةاهل  لشرت اام.

ا دداا لالللادد للالاددتلملشلاللاددمللاةدد هلا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لا ةاددهل لتتاددلامل
ا د لشرم ل دللشرمدلا الاعدللر دال داتللألاشعداشل(لٕ)%(لمدرل ا لمدلللشركد اهٓٔلاة هل)

ش ةدددتثلالناهلشرتدددد لاخكددد لمددددرلشرامعادددلملشرعماماددددهللم ل دددللادددللةدددد ال ددد لشرعددددل م
رةمةل مارلم اش ل  ش شمل التض ل عمةهلشلأة الشرممتلم، ل ارل لشلشرت ااملرا ل
مسث لارا لال  لرعملاهلا علبلشلأة الشرممتلم، للأرلشرغة هلةتاارلرااث اهلمدرل

لناتارلارلعمةددهلشلأةدد الشرعلاادده لرددلشلمددرلشرملالةددبلالاددتل دد ل ددلتارلشرعددلرتارلش ةددتثلا
امددددلاهلا ددددعلبلشلأةدددد الشرممتددددلم،لا دددداشملمضددددل اهلتدددداشم للاةدددد هلا ددددعلبلشلأةدددد ال
شرعلااددهلرتع ادد لمةددتاللمددرلشرعلارددهل دد للاةدد هلشرت ددااملتةددمهللأ ددعلبلشلأةدد ال
شرممتلم،لمرلشرع اللتة لع ا  ال  لعللل ربلا علبلشلأة الشرعلااهلشرمةل ل

ل  لهلشرع ا لاالشلإض ش ل  ل.ل
لل

                                                 

لافالادهل( لاشر نعدهلشرتٔ/ٖ٘ دل لشرملا،ل)ٖٗٗٔ(لشلا  :لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعلالٔ)ل
رلا دددلالشركددد الملشرخل دددهل كددد الملشرمةدددل مهلشرما ادددهلشر دددلا ،لتدددرلماةددد ل اندددهلشرةدددا ل

ل(.ٕ/ٓٗشرملراه ل)
(لشلا  :لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشركد الملشرخل دهل كد الملشرمةدل مهلشرما ادهلشر دلا ،لتدرلٕ)ل

ل(.ٔ/ا/ٖٛماة ل انهلشرةا لشرملراه ل)
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 لتكييف النظامي والفقيي للأسيم الممتازة.المبحث الأول: ا
شختةفملآ ش لشرف  ل لةاش لشرلا لماهلاالشرف  اهل امللاتعة ل لرتااافلشرلا دلم لل

اشرف   لراة الشرممتلم، لراارلشلأة الشرممتلم،لتختةفلترلشلأة الشرعلااهلمرلتدا،ل
 لرعمةددهل لاددلر لارل لاددل لضدد ا ،لرمع  ددهلشرم اددملشر ددللاالا-امددلل الاددللةددل  للأل-ااشلاددبل

لشلاددلرل ددلشلشرخدد فل دد لشراللاددبلشر ددللاالا لشرلا ددلم ل ددارل لاددل ل شلأةدد الشرممتددلم، لاش 
الر لخ فل  لشراللابلشرف   لشرك ت لترلماللااشملم اش لمثدلل دلهلشلأةد ا ل
ار عددرللردد ل كدداللتف دداة ل  ددالتددالت ةدداال ددلشلشرم عددرلمردد لماة ددارلتةدد لشرلاعددال

لشرتلر :ل
 للأسيم الممتازة:المطمب الأول: التكييف النظامي 

شختةدددفلشتال دددلملشرف  دددل ل ددد لشلأةددد الشرممتدددلم،ل لادددل لتةددد لمخلرفت دددللاالتددداال
مخلرفت ددللرةم ددلاللاشر اشتددالشرمةددت  ،ل دد ل ددللاارلشركدد الم لاتتمثددلل دد لم ددااارل مددل:ل
م دداالشرمةددلاش،ل ددارلشرمةددل مارل دد لشركدد اه لام دداالث ددلمل ا لشرمددلل لارةا دداللمردد ل

ع  هلشلاةالم للمعل لهلشرم لاللاالمخلرفت دللر دل لا د لعاال لهلشلأة ال ل المرلم
عدددلللشرمخلرفدددهل  دددللتعت ددد ل دددلهلشرم دددلاللمدددرلشرلا دددلالشرعدددلالشردددل ل لااددداملمخلرفتدددتل
ا لرتلر ل ا اش لاة الممتلم،لاعالخ  للألرةلا لالشرعلا لاالارل لهلشرم لاللراةملمرل

رد لةداتالا شةدهلادللم داالشرلا لالشرعلالا لرتلر لاااملش تفل لتة لمخلرفت ل لر الرلل
لتة لعا،لاماللتأثا لشلأة الشرممتلم،لتة لاللم اا.ل

 المبدأ الأول: المساواة بين المساىمين: 
شلأ ددددللشرعددددلالارلمةددددل مارلاددددللكدددد اهلاتةددددلاارل دددد لشرع ددددا لاش رتمشمددددلمل
شرمت ت هلتة لتلت لشرك اه لا لرلا  ل  لشرك اهلشرمةل مهللااالارلشرلا لالاالملارل

  ددللشرم  دداال لرتةددلا ل ددالتةددلا لل(ٔ) الشرتدد لاادداملرةكدد اهلم دداش  ل تتلادداالشلأةدد

                                                 

ل(.ٔ   ،ل)( لٛٓٔ(للا لالشرك الملشرةعاا لشرملا،ل)ٔ)ل



 

 

 

 

766  

لاللشرمةل مارل غضلشرلا  لترل نلت ا لاالارلشرتةلا لخلعل الل نهلتة لعا،؟ل
 دددالاادددلبلشرمدددلا الشرةدددعاا لتةددد للرددد ل ددد لااثددد لمدددرلماضدددعلعادددرللا دددمل

ل(لتةددد :ل)لاعدددااللا دددلالشركددد اهلشلأةدددل لشر امدددهلش ةدددماهللأةددد م ل ٕ/ٖٓٔشرمدددلا،ل)
اتادددارلشلأةددد المدددرللشملشرلاددداالاالشرفندددهلمتةدددلااهلشر امدددهلش ةدددماه( لاادددلر لشرمدددلا،ل

(للا ددملتةدد ل:ل)ت تددبلشلأةدد المددرللشملشرلادداالاالشرفنددهلع ا لأددللاشرتمشمددلملٕ/ٛٓٔ)
متةدددلااه لااادددارلرادددلللاددداالاال ندددهلمدددرلشلأةددد الشرع دددا لشرمت دددةهل  دددللا  لأدددللرلا دددلال

 ل)ااددبلم شتددل،لشرمةددلاش،ل ددارل(للا ددملتةددٖٙٔشركدد اهلشلأةددل ( لااددلر لشرمددلا،ل)
للمددددرللشملشرلادددداالاشرفندددددهلتلاددددالتخفدددداضل ا لشرمدددددلل( ل شرمةددددل مارلشرعددددلمةارلاةددددد ملأ
ا لرتلر ل ارلشرتةلا ل ارلشرمةدل مارلا  دللألرةلا دلالشرةدعاا لردا لتةد لما  دتل دارل
لامدددددلل لادددددل لتةددددد لادددددللشرمةدددددل مارل ددددد للشملشرفنددددده ل لادددددللشرمةدددددل مارل ددددد لشركددددد اهلاش 

لاددددهل دددد عمل ادددداشملارلااددددارلردددد عضلشرفنددددلمل دددد لشركدددد اهل ددددللارلشر نعددددهلشرتلافا
للل(ٔ)شرمةل مهلع ا للألاشمتالمشملمختةفهلترل ل  لشرمةل مار.

ا لاددل لتةاددتل ددارلشلأةدد الشرممتددلم،ل لتلااددا لتةدد لمخلرفددهلرم دداالشرمةددلاش،ل ددارل
شرمةل مار لراارل لشلشرم االاة  لتة لشرمةل مارل  لشرك اهلشرلارلاعمةارللااتللأل

شلأةددد ا لاممدددللاادددبلشرتلا ادددتلردددتلارلم ددداالشرمةدددلاش،ل دددارلشرمةدددل مارل رددداللاشعددداشلألمدددر
ا لرتددلر لاماددرلش تفددل لتةدد لخ  ددهلمددرلل(ٕ)ا ماتددتلم لالاددتل لاعددالمددرلشرلا ددلالشرعددلا 

ل  للشرك ال ل  لشرك اه.ل
  

                                                 

( لااددل مل ددلرلاعلٔ/ٔ٘ دددل لشرمدلا،ل)ٖٗٗٔ(لشلا د :لشر نعددهلشرتلافالادهلرلا ددلالشركدد الملرعدلالٔ)ل
شرتلر :ل)اااملرةك اهلم اش لاة الممتدلم،ل...لاااداملارلتكدمللتةد ل ندلملتمدلاهلع ا دللألاال

لشمتالمشملمختةفه لاالتضعل اااشلألتة ل عضلتة لشرفنلم..مرخ(
( لاشركدد الملشرتال اددهلا.لةددماعهل٘٘ٔ/ٛ(لشلا دد :لماةدداتهلشركدد الم لا.لمراددل للال دداف ل)ٕ)ل

ل.ٕٕٙشر ةاا   لع
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 المبدأ الثاني: ثبات رأس المال: 
ا لرلا  لر ا لل(ٔ) ا لشرمللل الشر امهلشلإةماهلرماماالشلأة ال  لشرك اه ل

ملللشرك اهلشرمةل مهللااالارلشرملا الكاال امللاتعة ل ث لمل ا لشرمللل امللاتعة ل
 للأة الشرممتلم،لملرالاكدااهلتةد لشلأةد الشرعلااده لامدرللرد لاعدللم ةدتللأ دعلبل
شلأةدد الشرعلااددهل ةددتاملللا ددعلمددللت  دد لمددرل امددهلشرةدد ا لعاددرلعدداالشرلا ددلالخمدد ل

امددللشرةدد الشرممتددلمل  ددالشكددت الشرمددلا ال(لٕ) الشرعددلا  ةددلااشملمددرلتددل اخلم دداش لشرةدد
ارددالاُاددملارلاعلمددللمعلمةددهلل(ٖ)شرا ددل ل  امددهلشلأةدد الشرممتددلم،لالمةددهلتلاددالش اتتددلب 

شرةددد الشرعدددلا ل دددأرلادددا علشر  دددعلااامدددلل دددل  ل امدددهلشرةددد ال ددد لمدددا،لا  دددل للخمددد ل
شرةد الادلرل لادل لةلااشم لاا االارلشرتكااال  لشلأة الشرممتلم،ل أرلاا علالملل امهل

لتة لشرمامشملشرت لاتع للتةا للملر لشلأة الشرممتلم،.ل
امددللمددللاتعةدد ل تددأثا لشلأةدد الشرممتددلم،لتةدد لث ددلمل ا لشرمددلللاددارلشلأةدد الل

شرممتدلم،لتع دللتةدد لا  دلةلمضدل اهلا ددالتادارلثل تددتل لاةد هلمعالادتل  ددللردلر لتددأثا ل
لتة لث لمل ا لشرملل؟ل

شرممتلم،لتة لث لمل ا لشرملل لعادرلمرلشرلا دلالع د ل لتسث لا  لةلشلأة ال
ارلتددددامالشلأ  ددددلةلرعمةددددهلشلأةدددد الشرممتددددلم،لمددددرل ا لشرمددددلللاالمددددرلشلأ  ددددلةلرادددد ل
شر دل اه لعادرللاددعلشرلا دلالارلشرتامادعلااددارل لادل لتةد لمددللتعدااهلشرامعادهلشرعلمددهل

ا ددداللا دددملشر نعدددهل(للٗ)مدددرلشلأ  دددلةلشر دددل اهل عدددالخ دددالش عتالادددلملارلاادددام 
لشرتلافالادددددهلارلا دددددعلبلشلأةددددد الشرممتدددددلم،ل لاع دددددةارلتةددددد لشرلاةددددد هلشرم ددددد  ،لر دددددال

                                                 

ل(.ٓٙ(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)ٔ)ل
ل(.ٕ/٘ٓٔ(لشلا  :للا لالشرك الملشرملا،ل)ٕ)ل
ل/م(.لٔ/ٔ٘ دل لشرملا،ل)ٖٗٗٔ(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعلالٖ)ل
ل(.ٔ/ٕٗٔشرك الملشرملا،ل)(لشلا  :للا لالٗ)ل
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ا لرتددلر ل ددارلا  ددلةلشلأةدد الشرممتددلم،لةدداش لاللاددمللاةدد هلل(ٔ)م لمددرلشلأ  ددلةلشر ددل اه 
ثل تددهلاالرادد للردد ل لتددسث لتةدد لث ددلمل ا لشرمددلل للأرلشلأ  ددلةلشرم دد  ،للأ ددعلبل

 ا ددللارلتع دد لشركدد اهلشلأ  ددلة لثددال عدداللردد لاةددت اعلملاددتلشلأةدد الشرممتددلم،لاكددت ال
ش عتاددلا لش ا ددل   لثددالش عتاددلا لش ختاددل  ل دد لعددلللشرددلاعلتةاددتل دد لشرلا ددلال
شلأةددل  ل ددارلت  دد لكدد  لمددرلشلأ  ددلةلااددلملشرلا ددلالرةامعاددهلشرعلمددهلم دداش ل دد ش ل

 ل تاماعلشلأ  لةلتة لشرمةل مارلةاش لا علبلشلأة الشرممتلم،لاالرا  ا.
لا لادددددل لتةددددد لمدددددللت ددددداالمدددددرلادددددارلشلأةددددد الشرممتدددددلم،ل لتخدددددلرفلم ددددداالشرمةدددددلاش،ل -

ا لتخددددلرفلم دددداالث ددددلمل ا لشرمددددلل لاارل ددددلشلشردددد ا ل ددددالمددددللاخددددلل ددددتلشرمددددلا ال
شرةدددعاا لعادددرلاادددلملشلأةددد الشرممتدددلم،لااضدددهلشرم  ددداال لرمةدددلاش،ل ددد ل ا ل

 دارلادلللشرملللا الشرمةلاش،ل دارلادلل ندهلمدرلشرفندلملاردا لشرم  داالشرمةدلاش،
شرمةددل مارل دد لشركدد اه لامددلل ددارلشرلا ددلالاددلر لت  ددهلشلأةدد الشرممتددلم،ل ث ددلمل
 ا لشرملللاارلشلأةد الشرممتدلم،ل لتتعدل ضلمدعل دلشلشرم داا لردلر ل دارلش تادلهل

 شر شاهللا لمللأل الااشملشلأة الشرممتلم،.ل
لم،لامللمللل بلمراتلا علبلش تالهلشرثللا لمرلتاالشرعاشرهل  لشلأة الشرممت

رعدددداالشرمةددددلاش،ل ددددارلشرمةددددل مارل دددد لشركدددد اه ل فلادددداهلا ددددعلبلش تاددددلهلشلأالل ددددأرل
شرمةلاش،لشرماة هلراةدمل د لشرم  داا،لاراةدمل د لمع  دهلشرعاشرده لملشلارلشرمةدلاش،ل
شرتدددد لتع دددد لشرعاشرددددهل دددد لتةددددلا لا ددددعلبلشلأةدددد المددددرللشملشرفنددددهل دددد لشرع ددددا ل

لالشلأةدد ال دد لشركدد اهلشرمةددل مهلاش رتمشمددلم لاش  لرمددللاددلرل لاددل لعلاددهلرتلادداالالادداش
لملشلاللاملتعا للاف لشرع ا لاتُعملللاف لش رتمشملم.ل

ااددلر لمددللل ددبلمراددتلا ددعلبلش تاددلهلشرثددللا لمددرلارلشلأةدد الشرممتددلم،لتددسث ل
تةدد لث دددلمل ا لشرمددلللعادددرلارلشرلاةدد هلشرمعددداا،للأ ددعلبلشلأةددد الشرممتددلملتسخدددلل

                                                 

ل(.لٕ/ٖ٘ دل لشرملا،ل)ٖٗٗٔ(لشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملرعلالٔ)ل
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 لل ددد للرددد لكدددأرللةدددلااشملتةددد لا لعدددلللا لرتدددلر ل دددالتسخدددللمدددرل ا لشرمدددلللكدددألا
شر دد ض ل للإال ددهلتةدد للردد لارل لاددل ل دد  ل ددارلشلأةدد الشرممتددلم،لاةددلااشملشر دد ضل
شرت لت ا  للشركد اهلشرمةدل مه لملشلارلشلأةد الشرممتدلم،لمكد ااهل دأرلت د فلمدرل
 ل  لا  لةلشرك اه لا  لعلرهلخةل ،لشرك اهلاالاللاملشلأ  لةل لتف ل ل رتمشململ

شرلا ددلم لالاعدداه ل ددارلا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،ل لاةددتع ارللشرلا لماددهلال عتاددلا 
كدددددانللألتدددددرل دددددلهلشرةدددددلاهلشرتددددد ل لااادددددال ا دددددللا  دددددلةل دددددل اهلامادددددرلتاماع دددددللتةددددد ل
شرمةددل مار ل خدد فلةددلااشملشر دد ضلشرتدد لاع ددللا ددعل  للتةدد لع ددا  ال غددضل

لشرلا  لترل  هلشرك اهلاالخةل ت ل.ل
شملشرتفضاللشرملر  لامللشلأةد الاشرا الشرةل  لالاا ثلتة لشلأة الشرممتلم،لل

شرممتلم،للشملشرتفضداللراد لشرمدلر لاالمدللاعد فل تفضداللشلأ داشمل  دالةد  ل ادلرل
( لاتددال اددتل اددلرلما ددفلٖٓ-ٕٙلردد ل دد لشرماةددبلشرثددللا لمددرلشرم عددرلشرثلرددرلع)

شرمدددلا الشرةدددعاا لا دددالملادددعلشلأةددد اللشملشلأ ددداشملشرمتعددداا،لاالادددتلاادددلمللرددد ل ددد ل
لا.لعلرتارلشةتثلالناتارل  

 المطمب الثاني: التكييف الفقيي للأسيم الممتازة.
اختةدددفلشرعادددال ددد لشلأةددد الشرممتدددلم،ل عةدددبللاات دددل ل  دددال ةدددالشرف  دددل لشرعادددال
لاشرتاااددددفل لاددددل لتةدددد لاددددلللادددداا لةدددداش لاللاددددملشلأةدددد الشرممتددددلم،للشملممشاددددللملرادددده ل

تالا شةدهلاالشلأة الشرممتلم،للشملشرممشادللراد لشرملراده لا لادل لتةد لت ةداالشرف  دل لةدا
 ددلشلشرم عددرلات ةددامتلاددلر لمردد ل دد تارللاتلاددلالل ا ددللتاااددفلاعاددالشلأةدد الشرممتددلم،ل
لشملشرممشاللشرملراه لاتااادفلاعادالشلأةد الشرممتدلم،للشملشرممشادللراد لشرملراده لاادل ل

لشرت ةاالتة لشرلاعالشرتلر :ل
 الفرع الأول: الأسيم الممتازة ذات المزايا المالية.

رالااال  لاتبلشرمت امارلمرلشرف  ل لمرللاعلتة لتااافلشلأةد الشرممتدلم،ل
لشملشرممشادددللشرملرادددهلاالعام دددل لا دددلر ااالمرددد لشرمادددلمعلشرف  ادددهلشرمعل ددد ،للاادددالارل
مامعلشرف تلشلإة م لشراار لشرملاع ال  لاا ،لمستم هلشرةل عل ااهل لرممةادهلشرع  ادهل
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(لٖٙ ددلهلشرمةددأرهل دد ل دد ش هل  ددال)هل ددالت دداللرٕٔٗٔ/ٔٔ/ٕٔ-ٚشرةددعاااهلمددرل
عارللاعلشرم االتة لمللاة :ل) لاااملم اش لاة الممتلم، لر للخ لنعلملراهل
لتددسا لمردد لضددملرل ا لشرمددلللاالضددملرل ددا لمددرلشردد  هلاالت دداام للتلاددالشرت ددفاه ل
االتلادددالتامادددعلشلأ  دددلة لاااددداملمتادددل ل عدددضلشلأةددد الخ دددلنعلتتعةددد ل دددللأما ل

(لمدددرلٕٔا دددلشملشرمعلاددد ل دددا لشرمعادددل لشركددد ت ل  دددال)ل(ٔ)).شلإا شنادددهلاالشلإاش اددده
شرمعدددددلاا لشركددددد تاهلشر دددددلا ،لتدددددرل اندددددهلشرمعلةددددد هلاشرم شاعدددددهلرةمسةةدددددلملشرملرادددددهل

لل(ٕ)ل(.AAOIFIشلإة ماهل)ل
ل:لواسند بعض الفقياء عمة التحريم فيما يمي

ل ةددددا للأ ددددعلبلشلأةدددد الشرممتددددلم،لمددددلللل(ٖ)ارل ددددلهلشرماددددلا،ل لا ل ة ددددللكدددد  . .ٔ
تمللمشندالتدرلمةدل مهلشلآخد ارلاةدتع ارل دتل دلهلشرمادلا،ل د لشرد  ه لا د لاال

ملامللتةتع ل لرمالا،ل  لشرملللاالشرعمللاالشرضملر لاملل الم   ل د لاعادلال
 ل(ٗ)لك اهلشرعلالر.

                                                 

https://iifa-(لشلا دددددددددددددد :لما ددددددددددددددعلملا مددددددددددددددهلشرتعددددددددددددددلارلشلإةدددددددددددددد م لتةدددددددددددددد لش لات لاددددددددددددددملٔ)ل
aifi.org/ar/1845.html ل.للل

ركدددد تاهلشر ددددلا ،لتددددرل انددددهلشرمعلةدددد هلاشرم شاعددددهلرةمسةةددددلملشرملراددددهل(للشلا دددد :لشرمعددددلاا لشٕ)ل
 لامتددددا  لتةدددد لش لات لاددددمل٘ٙ٘ دددددل لعلٖٚٗٔ(لشرملالمدددده لشر عدددد ارلAAOIFIشلإةدددد ماهل)ل
ل         /https://aaoifi.com/24188-2تة لشر ش ال

لرهلامعل دد ، لا اددلرل ددرلمعمددالشرددا الر لشرلالكدد :ل دداارلاش ل(للشلا دد :لشرمعددلم ملشرملراددهلا ددٖ)ل
ل(.لٖ٘ٔ/ٖٔه ل)ٕٖٗٔلاك  لشرا عهلشرثللااه ل

(لكدد اهلشرمةددل مهل دد لشرلا ددلالشرةددعاا  لا شةددهلم ل لاددهل لرف ددتلشلإةدد م  لا.ل ددلرهل ددرلمش ددرلٗ)ل
ل.ٜٖ٘شرم ما  لشر  م  لع

https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://aaoifi.com/24188-2/
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ارلشرمادلا،ل)شرلاةدد هلشرثل تدده(لشرتدد لاأخددل للا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لمددرلشلأ  ددلةل .ٕ
 لل(ٔ)ل  لم ل ل لاشر  للمع ا.  ل  لع ا ت لل  ل للألا للمالا،ل

شعتملللا لت  هلشرك اهلراد ل دلهلشرلاةد هلشرمعداا،للأ دعلبلشلأةد الشرممتدلم، ل .ٖ
 ل(ٕ)ل ااارل  للر لض  لتة لشرمةل مارلشلآخ ار لا ةالر ا.

ارلمدددللاخدددتعل دددتلا دددعلبلشلأةددد الشرممتدددلم،لمدددرلمادددلا،ل ددد لشرددد  ه ل دددال ددد ل .ٗ
ة الشرممتلم،لاارلرا  الشلأ للع لراماعلشرك ال  ل لخت لعلا علبلشلأ

 (ٖ)ل لرمالا،ل خُ لرع لشلآخ ارلملل الم تاعلمرلا  لع ا.
ارلشركددددد اهلت ددددداالتةددددد لشرمخدددددلا ، لاشرمكدددددل اهل ددددد لشرغدددددلاالاشرغددددد التةددددد ل دددددا ل .٘

شرع ع ل دالشلضدمرلر داللا دابلمعدار لاالخةد ملشركد اهلاتعمدللشرخةدل ،ل
لشلارل دلشلا علبلشلأة الشرعلااهلاعا الالرل  للرد ل ةدال دل   ل   د ل  د

للل(ٗ)لش متالململالفلرم تض لت الشرك اهل  لشلإة ا.
لرالل لامل لشرممتلم،  لا لشمتالململر لاعا للأ علبلشلأة ا ل  لشرعاا امثلل لش

لاة  اهل لاالر  لشرك ال   ل  اه لاار لشلأ  لة لتة  لشرع ال ل   لشلأارااه اتااش
تلرا للأ علبلشرع اللتة ل امهلشلأة الشرممتلم،لمرلشرك اهلتلاالت فات ل للألا

شلأة الشرممتلم،لا لمالا،لملللاالتمل لاالضملرلاةتع ارل تل لشلش خت لعل
ل(٘)شرملر .

                                                 

 درلةدةاملرلآللةدةاملر لشرلالكد :لل(للاعالالشرتعلملل د لشلأةداش لشرملرادهلشرمعل د ، لا.لم دل  ٔ)ل
لٔ٘ٔا لعٕٙٓٓ- دٕٙٗٔاش لالااملشك اةاللرةلاك لاشرتاماع لشرا عهلشلأار  ل

ل(ٖ٘ٔ/ٖٔ(للشرمعلم ملشرملراهلا لرهلامعل  ، لا الرل رلمعمالشرا الر ل)ٕ)ل
(للشلا  :للشر  لل  لشرمعلم ملشرم   اهلشرمعل  ، لا.لت داشللهل درلمعمدالشرةدعاا  لشرلالكد :لٖ)ل

ل(.لٗٓٚ/ٔا.ل)ٜٜٜٔ-هٕٓٗٔش لاا هلرةلاك لاشرتاماع لشرا عهلشلأار  لا
اكد اهلل( ٖ٘ٔ/ٖٔ(لشلا  :للشرمعلم ملشرملراهلا لرهلامعل  ، لا الرل درلمعمدالشردا الر ل)ٗ)ل

شرمةل مهل  لشرلا لالشرةعاا  لا شةهلم ل لاهل لرف تلشلإة م  لا.ل لرهل رلمش درلشرم ما د ل
ل.ٖٓٙشر  م  لع

ل(.لٗ٘ٔ-ٖ٘ٔ/ٖٔ(للشرمعلم ملشرملراهلا لرهلامعل  ، لا الرل رلمعمالشرا الر ل)٘)ل
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 الفرع الثاني: الأسيم الممتازة ذات المزايا غير المالية.
ملشلاللاددملشرممشاددللشرملراددهلشرتدد لتمددلاهللأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لشتفدد لشرف  ددل لل

شرفد الشلأاللمدرل دلشلشرماةدب ل دارلشرممشادللشرمعل  ارلتة لتع ام للرملللا لادلهل د ل
را لشرملراهلشرمتمثةهل  لملاهلا دعلبلشلأةد الشرممتدلم،لتفضدا لأل د لتداالشلأ داشمل

لاُختةفل  لعام للتة ل ارار لالر لتة لشرلاعالشرتلر :ل
لشر اللشلأال:لشر الل تع االشلأة الشرتفضاةاهلرا لشرملراه.ل

ادلالاا.ل دلرهلشرم ما د  لاا.لاعمدالاممرل للل  لشلشر اللا.لت اشرعماملشرخ
ل:لواستدلوا بمايميل(ٔ)معا لشراار

تةددد لارة ادددهلشلأ ددداشمل ددد لل-ا دددعلبلشلأةددد الشرممتدددلم،-ارلشةدددتعاشللشلأ ةادددهل .ٔ
شرامعاددددهلشرعلمددددهلامدددد ل لاخةددددالمددددرلشرضدددد   لعاددددرلاددددتعاالا ددددعلبلشلأةدددد ال
شرممتدددلم،ل ددد ل ددد ضلةددداا ت التةددد لشركددد اه لاتغااددد لما ادددلمل ددد ش شملماةددد ل

 لشلإاش ، لا الام لم  اضلك تللأ.
ل:لوأجيب عن ىذا الدليل من عدة وجوه

ارللشملشرمعلادددد لماادددداالااضددددللأل دددد لمتاددددل لشرمةددددل الا دددداشتللأل عدددداالالوجــــو الأول: 
شلأةدد الشرتدد لامتةا ددل لالردد لاددسا لمردد لتعاددالا ةاددهل دد ل دد ش شملشركدد اه لا ددال

ل(ٕ)رمماالشرتلال ض.شرلارلامةاارلشلأة الشراثا ، ل ةت اراشل عاالشرااشم لاال

                                                 

(لشلا دد :للشركدد المل دد لشركدد اعهلشلإةدد ماهلاشر ددللاارلشراضددع  لا.لت دداشرعماملتددمملشرخاددلا لٔ)ل
( لاكدد اهلٕٕٗ ٖٕٕ/ٕا ل)ٜٜٗٔ- دددٗٔٗٔشرلالكدد :لاش لشر كددا  لتمددلر لشرا عددهلشر ش عددهل

 لاةدددا لٖٔٙ  لا. دددلرهل دددرلمش دددرلشرم ما ددد لشر  مددد  لعشرمةدددل مهل ددد لشرلا دددلالشرةدددعاا
شلأا ش لشرملراددددهلاشثل  ددددللشلإلاملناددددهل دددد لش  ت ددددلالشلإةدددد م  لا.لاعمددددالمعادددد لشردددداارلاعمددددا ل
شرلالكددد :لةةةدددهل دددلرهلالمدددللرة ةدددلنللشرالمعادددهل ددد لش  ت دددلالشلإةددد م  لشرا عدددهلشلأارددد  ل

ل.لٕٛٔا لعٜٜ٘ٔ-ه٘ٔٗٔ
ل(ٖ٘ٔ/ٖٔعل  ، لا الرل رلمعمالشرا الر ل)(للشرمعلم ملشرملراهلا لرهلامٕ)ل
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:لارلشرت ااملرا لمرلشرع ا لشرت لاادبلشرتةدااهل ا دل ل دلل دالمدرلالوجو الثاني
شلأما لشلإا شناهلشرت لتتعة ل اافاهلماش ،لشرك اهلاشرت ااهل ارلشلآ ش لشرمختةفده ل
اع دداللشرماش  ددهلمددرلشرادد فلشلآخدد لر ددال ددلر لاكدد تل لراالرددهلرددتل امددللاادد  ل

 د للامدل لشركد اهلامادلا،لا  لع دل لا لمدللاعلمدرلل عةبلش  ةهلمرلشرت د  لم
لل(ٔ)للر لك تللأ.

ارلشراشاددبلارلاتةدددلاللشركدد ال ل ددد لشرع ددا  لامدددرل ددلهلشرع دددا لشرتةددلا ل ددد ل .ٕ
 شلأ اشمل عةبلاة م ا.ل

لأجيب عن ىذا الدليل كذلك من عدة وجوه:ا
للتاالشرتةةاال أرلشرت ااملمرلشرع ا لشرتد لاادبلشرتةدلا ل ا دل ل دالوجو الأول: 

 المرلشلأما لشلإا شناهلشرت لتتعة ل اافاهلماش ،لشرك اه لا لشلع لمدرلع دا ل
شرمخةدددا ارلكددد ال ادددتلاعدددا مللتةددد لشلآخددد لارلافلضدددةتل ددد لشلأمدددا لشلإا شنادددهل
شرمتعة ددهل ددااش ،لشركدد اه ل أكدد تللردد ل لرمضددل  هلشرتدد ل ا ددللشرعمددللامددرلشلآخدد ل

ل اتل اددتل ددلعبلشرمددلل ل ددارلت دد فلشرعلمددلل دد لمددلللشرمضددل  هلعدد  ل لاكُدد
لللل(ٕ)لشرملللم ل لرك ا ل الشل لال.

:لالاتلتة لشرتةةاالارلشرت ااملمرلشرع ا لشرتد لاادبل ا دللشرتةدلا  لالوجو الثاني
 ددارل دداراال ددلر لاةددمالملاددتلشر ددالل ااددابلشرتةددلا ل ددارلشركدد ال ل دد لشلأ دداشمل
 عةبلشر سا ل ل عةبلشلأةد ا لملل دالم تضد لشرتةدلا ل د لشرع دا  لا دال

ا ارارل دلر  ل اتادل ل عدضلشرمةدل مارلاردفل داملمدث لأ لا عضد الملندهلل 
 ددامل ددلرلا  لمردد لتدداالشلأةدد الشرتدد لامةاالا ددللرددا ل اددتلمةددلاش،ل دد لشرع ددا ل
تة لشرع ا ه ل لل المفلضةهل الا ال  لشرع دا ل لادل لتةد لشرتفلضدلل ادلا ال د ل

                                                 

ل٘٘ٔ(للاعالالشرتعلملل  لشلأةاش لشرملراهلشرمعل  ، لا.لم ل  ل رلةةاملرلآللةةاملر لعٔ)ل
( لٙ٘ٔ-٘٘ٔ/ٖٔ(لشلا  :للشرمعلم ملشرملراهلا لرهلامعل د ، لا ادلرل درلمعمدالشردا الر ل)ٕ)ل

ل.٘٘ٔ ل رلةةاملرلآللةةاملر لعااعالالشرتعلملل  لشلأةاش لشرملراهلشرمعل  ، لا.لم ل ل
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 د للرد  لتاالشلأة الشرت لامةاالا ل لاملل اضدلل ادلا ال د لشلأ  دلةلرتفلضدة ال
ل(ٔ)ل ةاارل الا التفلضلل  لشلأ اشمل لال لتة لتفلضة ال  لشرخ  ،لاشرا شاه.

شرااتلشرثلرر:لارلم اش لمثلل لهلشلأة ال لاسا ل  لع ا تتلمر لشلإخ لل  لتدا،ل
شرمةددلاش،ل ددارلشركدد ال لالرمددللاددلرلشرتفددلامل اددلا الا اددعلمردد لالادداشالشلأةدد ا لارددا ل

 معلاد لارلشركدد اهل لت ت دد لعد لش اتتددلبل دد لشركد ال ل دد لشرةدد المدرللادداالاشعددا ل
لامللالاعلم امللأل  للا لالشرك اهلشلأةل ل شلأة الشرممتلم،لتة لاكخلعلمعالاار لاش 
تةد لالا دللتتضدمرللاداتارلمدرلشلأةد ا لاتضددعلم دامللألممشادللاكد االادلللاداا لاراددلل
لماتتددددبلارلاختددددل لمددددللاكددددل لمددددرلشلأةدددد ال كدددد الارلاددددسا ل امددددهلمددددللشاتتددددبل اددددت ل

ل(ٕ)لرةك اهلارلت ا لاة م للم لملشلالرللا لم للا اهللر .لا لااام
 القول الثاني: القول بجواز الأسيم التفضيمية غير المالية.ل

لاممدددددرل دددددللل  دددددلشلشر ددددداللا.لتةددددد لمعاددددد لشرددددداارلشر ددددد الاشرددددد لاا.لم دددددل  ل
لل(ٖ)آللةةاملر لاا.لا الرلشرا الر

تةادددتل ددد للا دددلالاشكدددت الا دددعلبل دددلشلشر ددداللارلاادددارلش متادددلململا ا دددللأل
ش اتتلب لا عااشلألترلش ةتغ ل لاارلااارل لع تلمع ا لل ةاشالشر ا  لاالشرخ  ،ل

لاشةتاراشل ملاة :لل(ٗ)  لشرمالللشرم ت ال لاكلالشرك اهلالاعاللر 

                                                 

ل٘٘ٔ(للاعالالشرتعلملل  لشلأةاش لشرملراهلشرمعل  ، لا.لم ل  ل رلةةاملرلآللةةاملر لعٔ)ل
ا شةددددهلم ل لاددددهل ددددارلشرف ددددتلشلإةدددد م ل-(للةددددا لشلأا ش لشرملراددددهل دددد لماددددمشرلشرف ددددتلشلإةدددد م لٕ)ل

شرا عددهلشلأاردد ل للاشر ددللاارلشراضددع  لتااددتل اددلضلشرلالكدد :لاش لشرلاكدد لرةالمعددلمل م دد  ل
ل.ٛٙٔا لعٜٜٛٔ

( لااعادلالٚ٘ٔ/ٖٔ(لشلا  :لشرمعلم ملشرملراهلا دلرهلامعل د ، لا ادلرل درلمعمدالشردا الر ل)ٖ)ل
ل.٘٘ٔشرتعلملل  لشلأةاش لشرملراهلشرمعل  ، لا.لم ل  ل رلةةاملرلآللةةاملر لع

 :لآللةددةاملرل(لشركدد اارلشلأارددارلشكددت ا للشرددااتا :لتةدد لمعادد لشردداار لااضددلفلرددتلشرددااتالٗ)ل
لشرك الشرثلرر.ل
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لامددللاعدداالمردد ل ارلش متاددلملشرمتعةدد ل لرت دداامل لاتعةدد ل لرااشلاددبلشرملرادده لاش 
مللاتعاال اتلش تفل ل ارلشرك ال  لارا ل ادتلشرااشلابلشلإاش اه لاشلإك شفلتة لشرع

لل(ٔ)لا لمخلرفهلرلا اعلشرك الا لرم تض لت الشرك اه.
ا ددلشلشر دداللاتفدد لمددعلمددللل ددبلمراددتل دد ش لمامددعلشرف ددتلشلإةدد م لعاددرللاددعل
تة :ل) لاااملم اش لاةد الممتدلم، لر دللخ دلنعلملرادهلتدسا لمرد لضدملرل ا ل

ت دداام للتلاددالشرت ددفاه لاالتلاددالتاماددعلشلأ  ددلة لشرمددلللاالضددملرل ددا لمددرلشردد  هلاال
ل(ٕ)).ااادداملمتاددل ل عددضلشلأةدد الخ ددلنعلتتعةدد ل ددللأما لشلإا شناددهلاالشلإاش ادده

(لمرلشرمعدلاا لشركد تاهلشر دلا ،لتدرلٕٔا لشملشرلاعل ا لشرمعال لشرك ت ل  ال)
ل( لالا ددددت:AAOIFI انددددهلشرمعلةدددد هلاشرم شاعددددهلرةمسةةددددلملشرملراددددهلشلإةدددد ماهل)ل

اادداملم دداش لاةدد الممتددلم، لر ددللخ ددلنعلملراددهلتددسا لمردد لمتاددل لشلأارااددهل) لل
تلادددالشرت دددفاه لاالتلادددالتامادددعلشلأ  دددلة لاااددداملمتادددل ل عدددضلشلأةددد الخ دددلنعل
تتعة ل للأما لشلإا شناهلاالشلإاش ادهل للإضدل هلمرد لع دا لشلأةد الشرعلاادهلمثدللعد ل

لل(ٖ)ل).شرت اام
  

                                                 

( لااعادلالٚ٘ٔ/ٖٔ(لشلا  :لشرمعلم ملشرملراهلا دلرهلامعل د ، لا ادلرل درلمعمدالشردا الر ل)ٔ)ل
ل.٘٘ٔشرتعلملل  لشلأةاش لشرملراهلشرمعل  ، لا.لم ل  ل رلةةاملرلآللةةاملر لع

https://iifa-(لشلا دددددددددددددد :لما ددددددددددددددعلملا مددددددددددددددهلشرتعددددددددددددددلارلشلإةدددددددددددددد م لتةدددددددددددددد لش لات لاددددددددددددددملٕ)ل
aifi.org/ar/1845.html ل.للل

(للشلا دددد :لشرمعددددلاا لشركدددد تاهلشر ددددلا ،لتددددرل انددددهلشرمعلةدددد هلاشرم شاعددددهلرةمسةةددددلملشرملراددددهلٖ)ل
 لامتددددا  لتةدددد لش لات لاددددمل٘ٙ٘ دددددل لعلٖٚٗٔ(لشرملالمدددده لشر عدددد ارلAAOIFIشلإةدددد ماهل)ل
ل         /https://aaoifi.com/24188-2تة لشر ش ال

https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://aaoifi.com/24188-2/
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  الترجيح: 
شرد شاهلاشللهلشتةدال داللا ددعلبلشر داللشرثدللا لشرمااددمارللأةد الش متادلملرادد ل

لشرملراهلاة بلشرت ااهلمللاة :ل
ارلاارهلشر اللشلأاللااابلتةا للمرلتا،لاااتلاملل الاللةل  للأ لالأرلشلأ دلل
 عهلشرك االاااشم للملرالتخلرفلا  لك تاللأ ل دلللتعدلر :ل)اَدللاَاُّ دَللشرلدلِارَلآمَلُاداشل

امدددللارل دددلشلشر ددداللاسادددال عدددا،ل ددد ش شململا دددلل ددد ش لمامدددعلشرف دددتلل(ٔ)لاَاْ دُدداشل دِددلرْعُُ ااِ(.
شلإة م لارا ه لا لك لارلشتفل لشرف  ل ل  ل لهلشرمالمعل الاار ل ل تت ل لمرل

لرا ه.لاشللهلاتةا.ل
 

ل  

                                                 

ل (.ٔ(للةا ،لشرملنا،لشلآاهل)ٔ)ل
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 الخاتمة، وتشمل أىم النتائج والتوصيات:
 النتائج:

مرلشرتع اددددفلشرمختددددل لراةدددد الشرممتددددلم،ل دددد :ل)ا  ددددهلملراددددهلت ددددا  للشركدددد اهل .ٔ
شرمةل مهل لادل لتةد للادعللا دلم لتمثدللعد لشرمةدل مهل د ل ا لمدلللشركد اه ل
ا ل ةهلرةتاشال لتملاهل لع  للع ا للألتتمثلل  لممشادللملرادهلاالراد لملرادهلمشندا،ل

علشرتمشمددلملعمةددهلتددرلعمةددهلشلأةدد الشرعلاادده لات تددبلتةاددتلشرتمشمددلملمتال  ددهلمدد
لشلأة الشرعلااه(.ل

ارلشركدد اهلشرمةددل مهل دد :ل)كدد اهلاسةةدد للكددخعلاشعددالاالااثدد  لمددرللا ل .ٕ
شر ددددفهلشرا اعاددددهلاالش تت ل ادددده لاااددددارل ا لملر ددددللم ةددددمللألمردددد لاةدددد ال ل ةددددهل
رةتاشال لاتاارلشرك اهلاعا للمةدسارهلتدرلشردااارلاش رتمشمدلملشرمت ت دهلتةا دلل

ات ت دد لمةددساراهلشرمةددل التةدد لااش ل امددهلشلأةدد اللاالشرلالكددنهلتددرللاكددلا ل 
 شرت لشاتتبل ا ل(.

 ارلشلأة الشرممتلم،لتكل تلشلأة الشرعلااهل امللاة :ل .ٖ
 ارلشرة الشرعلا لاشرة الشرممتلملاعالا  مللةلاالمةااه.ل .لا

 ارلشرة الشرعلا لاشرة الشرممتلملرا  ملل امهلشةماه. .لب
اشلأةدددد الشرممتددددلم،لمعددددااا،ل  ددددا ل امددددهلارلمةددددساراهلعددددلمة لشلأةدددد الشرعلااددددهل .لم

 شلأة ا.
 ارلشرة الشرعلا لاشرة الشرممتلملا  مللرا ل ل للرةتامنه.ل .لر
 ارلشرة الشرعلا لاشرة الشرممتلمل ل ةارلرةتاشال. .لث
ارلشر امددهلشلإةددماهلرةةدد ال دد لشر امددهلشرتدد لتاددارلماضددعهل دد لشرةدد ا لاشرتدد لل .ٗ

ك اه لا لهلشر امهل  لشرت لاا ع للشرمكت اارلع هل كت شا التلاالتأةا لشر
اُ دددا ل ا لمدددلللشركددد اهل لادددل لتةا دددل لا لتعلاددد لشر امدددهلش ةدددماهلرةا  دددهلشرملرادددهل
شر امدددهلشرتددد لادددا ع للشرماتت دددارلتلادددالاددد ةلشرا  دددهلشرملرادددهلر اتتدددلب ل  دددالادددتال
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تدد ا،لم دداش (لاال ةدع لمخ دداال دد ل (م داش لشرا  ددهلشرملرادهل ةددع لمضددل  
 .)مهلش ةماه عضلشرعل مل) أ للمرلشر ا

ارلاااددتلش خددت فل ددارلشلأةدد الشرممتددلم،لاشلأةدد الشرعلااددهلارلشلأةدد الشرممتددلم،ل .٘
ر للمامشمل لتتا  ل  لشلأة الشرعلااه لا لهلشرمامشملتتمثللاملل  لممشاللملراهل
الرع ددداللتةددد لشلأ  دددلةل  دددللعمةدددهلشلأةددد الشرعلااددده لاالاع اتدددتل ددد لشلأ  دددلةل

اادددهلا دددعل  لل ددد لشرع ددداللتةددد لماادددااشمل فلندددا،لثل تدددت لا دددالاادددارل ددد لاار
شركدد اهلتلاددالشرت ددفاهل  ددللعمةددهلشلأةدد الشرعلاادده لاالتتمثددللشرماددمشمل دد لممشاددلل
را لملراهلتتعة ل أ ضةاهلشرت ااملرعمةدهلشلأةد الشرممتدلم،لتدرلعمةدهلشلأةد ال
شرعلااددده لادددلر لمدددللاتعةددد ل اادددابلشرا دددل ل المدددلل امدددهلشرةددد التلادددالش اتتدددلبل

%لمدرل امتدتلتةد لٕ٘ لشردل لااداملش اتتدلبل عدالاالاد ل خ فلشرةد الشرعدلا
لارلتةتامللشر امهل  لما،لا  ل للخم لةلااشم.

ارلعددل ملم دداش لشلأةدد الشرممتددلم،ل لتخدد ثلتددرلخمدد لعددل ملتةدد لشرلاعددال .ٙ
 شرتلر :

 تلاالتأةا لشرك اه.ل .لا
 تلاال ر هلشرك اهل  لمالا،ل ا لملر ل.ل .لب
 ه.لتلاال ر هلشرك اهلمال أ،لعمةهلشلأة الشر اام .لم
 تعااللشلأة الشرعلااهلمر لاة الممتلم،.ل .لر
 تلاال ر هلشرك اهلتعااللم ةللمرلش عتالا لش ختال  .ل .لث
 ارلضاش الم اش لشلأة الشرممتلم،ل  : .ٚ
 ارلالاعللا لالشرك اهلشلأةل لتة لااشمللر . .لا

 شرع اللتة لماش  هلشرامعاهلشرعلمهلرا لشرعلااهلتة للر . .لب
شرلارلاضدل ارلمدرل دلشلشلإ داش  ل د لشرع اللتة لماش  هلا علبلشلأة ال .لم

 امعاهلخل هل  ا.
 %(لمرل ا لملللشرك اه.ٓٔا لتتالامللاة هلشلأة الشرممتلم،ل) .لر
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 ارلااارل التالشرا ل ل  ا لملللشرك اهل لرالمل.ل .لث
ارلاتضددمرللا ددلالشركدد اهلشلأةددل لشرع ددا لاش متاددلمشملاالشر ادداالشرتدد لات دد  ل .لة

 م اش  ل.
%(لمددرل ا لمددلللشركدد اه لا لتعددل ضلمددعلمددللٓٔارللاةدد هلشلأةدد الشرممتددلم،ل) .ٛ

(لمددرلشر نعددهلشرتلافالاددهلرلا ددلالشركدد الم لٔ٘/ا(لمددرلشرمددلا،ل)ٔا ال دد لشرف دد ،ل)
عادددرلادددل مل دددلرلاعلشرتدددلر :ل)ا لتتادددلامللاةددد هلشلأةددد الشرممتدددلم،لاالشلأةددد ال

%(لمددرلم دداش لٓ٘شر ل ةددهلر ةددت اشالشرم ددا ،لا نلت ددللماتمعددهل دد لا لا ددمل)
رتلر ل دارلشر نعدهلشرتلافالادهلرلا دلالشركد الملشرخل دهل كد المل ا لشرملل( لا ل

شرمةددددل مهلشرما اددددهلشر ددددلا ،لتددددرلماةدددد ل انددددهلشرةددددا لشرملرادددده ل دددد لشرمددددلا،لل
%ل  ددالٓٔ%ل ددالٓ٘( ل ددالخ ددعللا ددابلشلأةدد الشرممتددلم،لمددرلشردددٗ/ا/ٖٛ)

 ا لاااملارلااارلااث لمرللر .
 ل ل ادددللخ دددلنعلتتفددد لشلأةددد الشرممتدددلم،لمدددعلشلأةددد الشرعلاادددهل ددد لخ لن ددد .ٜ

شلأةددد الشرعلاادددهل ددد لخ دددلنعلراةددد الشرممتدددلم، لا لادددل لخ دددلنعلراةددد ال
 شرممتلم،ل لتتكل  ل ا للمعلشلأة الشرعلااهلا  لتة لشرلاعالشرتلر :ل

 شلأارااهل  لشرع اللشلأ  لة.ل .لا
 شلأارااهل  للالت لشرت فاه. .لب
 ع لشرت ااملشرمضلتف.ل .لم
عارللا ملشر نعهلشرتلافالادهلارلخل اهلشرت ااململاعلملا للشرلا لالشرةعاا ل .ٓٔ

رلا ددلالشركدد الملتةدد لتدداالادداشملارلااددارلشرتفضددالل دد لشلأةدد الشرممتددلم،لتددرل
ا اددد لا ضدددةاهلشرت ددداامل ددد لشرامعادددلملشرعلمدددهلرةمةدددل مارلاادددل مل دددلرلاعل
شرتدددلر :ل)ااددداملارلتمدددلاهلشلأةددد الشرممتدددلم،لاالشلأةددد الشر ل ةدددهلر ةدددت اشالع ا دددللأل

اااملارلتعا ل لهلشلأةد العد لشرت داامللتفضاةاهلتة لشلأة الشرعلااه لا 
   لشرامعالملشرعلمهلرةمةل مار(.
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ارلشرلا لالةمهلشةتثلال للأ علبلشلأةد الشرممتدلم،ل د لشرت داامل د لشرامعادهل .ٔٔ
شرعماماددهلتددرلا ادد لشرامعاددهلشرخل ددهللأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،ل دد لعددلرتارل

ل مل:ل
شرم د  ،للأ دعلبلشلأةد الملشلاللاملا  لةلشرك اهلشرةلاااهلال اهلرةا ل ل لرلاةد هل .ٖ

شرممتددلم، لارددالتددامالشركدد اهلشلأ  ددلةلشرم دد  ،للأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لرددث رل
ةلااشملمتتلراه لااعد لر دالعضدا لش اتملتدلمل د لادللةدلاهلتلرادهلرعدارلا دعل

 لشلأ  لةلشرمخ  هلر الترلشرةلااشملشرةل  ه.
ةددد ال ددد لعدددلللادددلرل ددد ش لشرامعادددهلشرعمامادددهلامددد لتعدددااللع دددا لا دددعلبلشلأ .ٗ

لشرممتددلم، ل مددلل دد للردد لت ددفاهلشركدد اهلاالتعااددللشلأةدد الشرممتددلم،لمردد لتلااددهل
للاالتعااللشلأة الشرعلااهلمر لممتلم، لاالتخفاضل ا لشرملل لاال اعلا ار ل.
ا دد ل ددلتارلشرعددلرتارلش ةددتثلالناهلشرتدد لااددلممللأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لشرت دداامل

 ل ددللادللةدد الممتدلمل دداملاشعددال د لشرامعاددهلشرعماماده ل ددارلشرمدلا الاعددللم
مثةدددتل ددد للرددد لمثدددللشلأةددد الشرعلااددده لا لرتدددلر ل لتفضددداللماة دددللأل امدددللاتعةددد ل

ل للأ ضةاهل  لشرت اام.
ارلشرممشاللشرملراهلشرت لتملاع دللشلأةد الشرممتدلم،ل د لشركد اهلتلاع د ل د لشرممشادلل .ٕٔ

 شرتلراه:ل
 شلأارااهل  لشرع اللتة لشلأ  لة. .لا

 مااااشملشرك اهلتلاالت فات ل.شلأارااهل  لش تةلال .لب
 شلأارااهل  لتعملللاة هلا للمرلشرخةلن لتلاالتخفاضل ا لشرملل. .لم
 شلأارااهل  لش اتتلبل للأة الشراااا،لشرت لت ا  للشرك اه. .لر
شلأاراادددهل لمتادددلمشململاادددهلاخددد للالرع ددداللتةددد لخ دددالمدددلر لتةددد ل ضدددلنعل .لث

 شرك اهلاالخاملت للالاعاللر .ل
الشرممتدلم،لراد لمضدمالاتلمللارلشلأ  دلةل لتةدتع لارلشلأ  لةللأ علبلشلأة  .ٖٔ

للأ علبلشلأة الشرممتلم،لم لتلاالتا  لك اارل مل:ل
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 تعا لشرك اهلرا  لة.ل .لا
 دددداا ل دددد ش لمددددرلماةدددد لشلإاش ،لاالمددددرلشرامعاددددهلشرعماماددددهل تاماددددعلشلأ  ددددلةل .لب

للشرمع ةه.
لارلشرك اهلشرمةل مهلتةاأللإ اش لاة الشمتالمللشملا اشملمتعاا،ل ر هل   .ٗٔ

لشرع اللتة لمعاللشرمالةبلشرتلراه:ل
شرةددداا ،لتةددد لا ددداشملشرامعادددهلشرعمامادددهلامعل ضدددهل ر دددهلشرمةدددل مارلعمةدددهل .يأ

شلأةددد الشرعلاادددهل ددد لتغااددد لاتضدددل لماةددد لشلإاش ، لا لرتدددلر لتضدددمرلشركددد اهل
شةدددت  ش لماةددد لشلإاش ،لاتع اددد لشرم دددلرهلاشرخادددالشرتددد لا  ت دددللشركددد اهلا  دددللأل

 لرماة لماش ت للشرعلر .
ةدددداا ،لتةدددد لشرتمثاددددللشردددداالا ل دددد لشركدددد اه ل دددد لعددددلللاللاددددملشركدددد اهلمددددرلشر .يب

شركدد الملشرمةددماةلتمةدد لشلأاللاددبل ا ددل ل اددتالتماددارلشرمدداشالاارلمددرلشرع ددالل
تة لشلأرة اهلتلاالشرت اامل  لشرامعالملشرعلمهلارالرالتارلر الارة اهل ا ل

 شرملل.
ت دددد  اشل ددددد لمال ددددأ،لشرمةددددل مارلشلأا ادددددل لشرددددلارلشةدددددتم اشل دددد لشركدددد اهلاردددددالا .يت

اة م ا لممللااعللشرك اهلت ربل  لملاع الا اشملمضل اهلرمللامثةالادتلمدرل
 شةتم ش اهلرةك اه.ل

 ر هلشرك الملشرعم  هلشرت لت اال تأةا لك الملاخ لللشمل ا لملللاةا ل .يث
مرلشرةاا ،لشرفعةاهلاشر  ل هلشرع ا هلتة لشرك الملشراااا، لا الاةدةابلتت عدتل

  للمرلشرةاا ،لتة ل  ش شملشرك الملشرتل عه.لشرك الملشر ل ضهلرتمالا
ارل لادددل لشتادددل ارلتدددلرماارل امدددللاتعةددد ل مدددلاهلا دددعلبلاةددد الش متادددلملمادددم،ل .٘ٔ

 شرت ااملشلإضل   لالر لتة لشرلاعالشرتلر :ل
لش تالهلشلأال:لمالم،لملاهلا علبلاة الش متالملمام،لشرت ااملشلإضل  .ل

لش متالملمام،لشرت ااملشلإضل  .ش تالهلشرثللا :لملاعلملاهلا علبلاة ال
ااتادددتلشرمدددلا الشرةدددعاا لمرددد لش تادددلهلشرثدددللا لا دددالملادددعلمادددم،لشلأ ددداشملشلإضدددل اهل
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لأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم، ل ددللارلشرمددلا الشرةددعاا لشتاددتلمردد لاكددالمددرللردد ل
ا الملاعلشرت ااملماة دللأل د لشرامعادلملشرعلمدهلرةمةدل مارلمدرل  دللا دعلبل

العددلرتارل  ددالاادداملر ددالشرمكددل اهل دد لشرت ددااملشلأةدد الشرممتددلم، لاااددلملر دد
لا  :ل

ملشلاللاملا  لةلشرك اهلشرةلاااهلال اهلرةا ل ل لرلاةد هلشرم د  ،للأ دعلبلشلأةد ال .لا
شرممتددلم، لارددالتددامالشركدد اهلشلأ  ددلةلشرم دد  ،للأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لرددث رل
ةددلااشملمتتلرادده لاعدد لر ددالعضددا لش اتملتددلمل دد لاددللةددلاهلتلراددهلرعددارلا ددعل

 شلأ  لةلشرمخ  هلر الترلشرةلااشملشرةل  ه.
 ددد لعدددلللادددلرل ددد ش لشرامعادددهلشرعمامادددهلامددد لتعدددااللع دددا لا دددعلبلشلأةددد ال .لب

لشرممتددلم، ل مددلل دد للردد لت ددفاهلشركدد اهلاالتعااددللشلأةدد الشرممتددلم،لمردد لتلااددهل
 االتعااللشلأة الشرعلااهلمر لممتلم، لاالتخفاضل ا لشرملل لاال اعلا ار ل.ل

لرتارلااددارلم ل ددللاددللةدد الممتدلمل دداملاشعددالمثةددتل دد للردد لمثددللا د ل ددلتارلشرعدد
شلأةدددددد الشرعلاادددددده لا لرتددددددلر ل لتفضدددددداللماة ددددددللأل امددددددللاتعةدددددد ل للأ ضددددددةاهل دددددد ل

لشرت اام.
ارلشلأةددد الشرممتدددلم،ل لتلاادددا لتةددد لمخلرفدددهلرم ددداالشرمةدددلاش،ل دددارلشرمةدددل مار ل .ٙٔ

لااتدللألاشعداشلألراارل لشلشرم االاة  لتة لشرمةل مارل د لشركد اهلشردلارلاعمةدارل
مرلشلأة ا لاارلم االشرمةلاش،ل دارلشرمةدل مارل ردالا ماتدتلم لالادتل لاعدالمدرل

 شرلا لالشرعلا.
 لتدسث لا  ددلةلشلأةدد الشرممتدلم،لتةدد لث ددلمل ا لشرمدلل لعاددرلمرلشرلا ددلالع دد ل .ٚٔ

ارلتددامالشلأ  ددلةلرعمةددهلشلأةدد الشرممتددلم،لمددرل ا لشرمددلللاالمددرلشلأ  ددلةلرادد ل
شرلا ددلالارلشرتاماددعلااددارل لاددل لتةدد لمددللتعددااهلشرامعاددهلشر ددل اه لعاددرللاددعل

 شرعلمهلمرلشلأ  لةلشر ل اهل عالخ الش عتالالملارلااام.
ارلمامددعلشرف ددتلشلإةدد م لشردداار ل ددالعدد الشلأةدد الشرممتددلم،لااددل ل دد ش هل ددلرلاعل .ٛٔ

شرتلر :ل) لاااملم اش لاة الممتلم، لر للخ لنعلملرادهلتدسا لمرد لضدملرل
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 دا لمددرلشرد  هلاالت دداام للتلادالشرت ددفاه لاالتلادالتاماددعلل ا لشرمدلللاالضددملر
لشلأ  دددلة لاااددداملمتادددل ل عدددضلشلأةددد الخ دددلنعلتتعةددد ل دددللأما لشلإا شنادددهل

 ( لا   ل عضلشرف  ل لشرمعل  ارلتةاتلشرتع اال ملاة :ل.االشلإاش اه
ارل ددلهلشرماددلا،لشرتدد لاع ددللتةا ددللا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،ل لا ل ة ددللكدد  ل .لا

  لماشل ت.ل
 ارلشرمالا،لشرثل تهلشرم   ،للأ علبلشلأة الشرممتلم،لمرل لبلشر  ل.ل .لب
 خ  ال لر  هلاا لأل اتلض  لتة ل  اهلشرمةل مار ل عتملللا لاتا  لرا ه.ل .لم
 ارلشر  هلع لراماعلشرمةل مارل تمام ال   هلمضل  ل خ لرع لشلآخ ار.ل .لر
 ارلش متالململالفلرم تض لت الشرك اهل  لشلإة ا. .لث

رف  ل ل  لعادالشلأةد الشرممتدلم،للشملشرممشادللراد لشرملرادهلتةد ل دارار لشختةفلش .ٜٔ
 دداللل-اشللهلشتةددا- مددلا المددرل ددللل ددلرتع اا لامددلا المددرل ددللل للإاددلم، لاشردد شاهل

ا علبلشر اللشرثللا لشرماامارللأة الش متالملرا لشرملراهلاة بلشرت ااهلارل
ةدددل  للأ لالأرلشلأ دددللااردددهلشر ددداللشلأاللااادددبلتةا دددللمدددرلتدددا،لااادددتلامدددلل الادددلل

 عهلشرك االاااشم للملرالتخلرفلا  لك تاللأ لامللارل لشلشر اللاساال عا،ل
 د ش شململا دلل دد ش لمامدعلشرف ددتلشلإةد م لارادد ه لا لكد لارلشتفددل لشرف  دل ل دد ل

ل لهلشرمالمعل الاار ل ل تت ل لمرلرا ه.لاشللهلاتةا.ل
ل  
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ل:التوصيات
لت اهل لارلمل لمرات لاابلشرتلا ات لاتعة ل أة الل-راللشر لعر-مرلممل  امل

لش متالمل ا:ل
اةدددد الش متاددددلمللشملش متاددددلمشملشرملرادددده:لتدددداالادددداشملم دددداش ل ددددلهلشلأةدددد ا ل (ٔ

اضدددد ا ،لمااددددلالشر دددداشنللشرملالةدددد هلر ددددلهلشرتفضددددا مل مددددللاتاش دددد لمددددعلشر اشتددددال
لشرك تاه.ل

لملراه:لااشملم اش ل لهلشلأة ا.للاة الش متالمللشملش متالمشملرا لشر (ٕ
-اتادددددددددا لشلإكدددددددددل ،لمرددددددددد لارللا دددددددددلالشركددددددددد الملاخدددددددددلل دددددددددلر ا لشرلا دددددددددلم ل

شردددددددل لااادددددددملم ددددددداش لاةددددددد الشمتادددددددلمللشملتفضدددددددا ململراددددددده لاملادددددددعلل-شر دددددددللاالا 
مددددددددرلاا ددددددددهللا دددددددد ل-شلأةدددددددد اللشملشرتفضددددددددا ملرادددددددد لشرملرادددددددده لااددددددددلرلشلأاردددددددد ل

ادددددددلمشملراددددددد لشرملراددددددده لارلتادددددددارلشلإادددددددلم،لراةددددددد الشرممتدددددددلم،للشملش متل-شر لعدددددددر
لاملاعلاة الشرتفضا ملشرملراهلتملكاللألمعلشر ا لشرف   ل  ل لهلشرمةأره.ل

لشلادددددلرلشرمددددددلا الادددددد للضدددددد ا ،لم  ددددددل لشلأةدددددد الشرممتددددددلم،للشملش متاددددددلمشملل اش 
شرملرادددهلرةم ددددةعهلشرتدددد لا ش ددددل ل الاددددتل ل ددددالمدددرلمااددددلالشمتاددددلمشململراددددهلتتاش دددد لمددددعل

ش متاددددلمللا ددددابلمكددددلالمددددرلشردددد  هلمتفدددد للشر اشتددددالشركدددد تاهلامددددرللردددد لارلااددددار
تةاددددددتل ددددددارلشركدددددد ال لاملا دددددداعلتةاددددددتل  ددددددللشردددددداخالل دددددد لشركدددددد الملشرمةددددددل مهل

ل لا ابلمكلال  لشر  ه.لل
اشا ددددددد لاددددددددلر ل م شتددددددددل،لشرتا ددددددددالملشرتلراددددددددهلاشرتدددددددد لتةدددددددد ال دددددددد لضدددددددد ال
شلأةدددد الشرممتددددلم،لا اددددلرلآراددددتلم دددداش  ل لامددددللاتعةدددد ل  راددددهلتعددددااللشرلا ددددلالشلأةددددل ل

رممتدددددددلم، لااددددددلر لشردددددددلاعلتةدددددد لماش  ددددددهلشرامعادددددددهلشرعلمددددددهلراددددددد ل كددددددأرلشلأةدددددد الش
شرعلااددددددهلتةدددددد لم دددددداش ل ددددددلهلشلأةدددددد ا لامددددددللاتعةدددددد ل  راددددددهلشرت ددددددااملش ةددددددتثلالن ل

للأ علبلشلأة الشرممتلم،لشرت للاعلشرلا لالتةا ل.ل
 ومن التوصيات التي توصل ليا الباحث في ىذا الشأن مايمي:  

ارلشرملا الشرةعاا لرالا ارل كاللاشضهلاا ا لآراهلم اش لشلأة الشرممتلم، ل .ٔ



 

 

 

 766 

ا تت علشرلا لاللااالالاتلتا  لر عضلا  لشلإ اش لمكل ،ل  ال د لمداشالتتعةد ل
 أةددد الشركددد اهلشرمةدددل مهل كددداللتدددلا لاادددلرلشلأارددد لم ددد شالمدددلا،لخل دددهل  رادددهل

ل دداش لشرخمدد لم دداش لشلأةدد الشرممتددلم،لااددتالشرددلاعل ا ددللتةدد لاماددعلادد  لشلإ
لاالرا  للا  لمللا شهلشرملا المع  للأللأ اشفلشلإ اش لر لهلشلأة ا.ل

مّلشلادددلرلشرمدددلا الشرةدددعاا لشكدددت اللإ ددداش لشلأةددد الشرممتدددلم،لارلادددلاعلتةا دددلل .ٕ
ش تددداش ل ددد للا دددلالشركددد اهلشلأةدددل  ل  دددالردددالا دددارل كددداللاشضدددهلمدددللملشلادددلرل

ضدل هلمدللاتعةد ل  اداشملم داش لاةد ال للإمالرلتعاالللا دلالشركد اهلشلأةدل لاش 
ممتددددلم،لرةكدددد اه لا دددداا لالللادددد للارلشلأاردددد لتةدددد لشرمددددلا الشرةددددعاا ل دددد للا ددددلال
شركددد الملشرعدددلر لارلا دددارل كددداللاشضدددهلتددداالاددداشملتعدددااللشرلا دددلالشلأةدددل ل
رةكد اهلشرمةدل مهللإضدل هلشلإادلم،لشر ع ددهلشرخل دهل ا داش لشلأةد الشرممتددلم، ل

اش لاةدد الممتددلم،لالاا دد لامددللاةدد  لتةدد لتعددااللشرلا ددلالشلأةددل لرةكدد اهللإ دد
الر ل  لعلللشرتعاالل  لشرممشاللشرملا اعلتةا لل د للا دلالشركد اهلشلأةدل ل

 لأ علبلشلأة الشرممتلم،.
ادددلرلشلأارددد لتةددد لشرمدددلا الشرةدددعاا ل ددد للا دددلالشركددد الملشرعدددلر لشردددلاعلتةددد ل .ٖ

شرع داللتةد لماش  دهلشرامعادهلشرعلمدهلرادد لشرعلاادهلتلادال ر دهلشركد اهلم دداش ل
رلاللاددملشر نعددهلشرتلافالاددهلرلا ددلالشركدد الملشرخل ددهل كدد الملاةدد الممتددلم، لال ش 

شرمةل مهلشرما اهلشر دلا ،لتدرلماةد ل اندهلشرةدا لشرملرادهل دالت داملردلر  ل
م لالالالللا للارلشخت ل دلملشرامعادهلشرعلمدهلراد لشرعلاادهلشخت ل دلملتتةدال
 ل خت ل ددلمللشملشلأ ماددهلشرعلراددهلاتعدداالللا ددلالشركدد اهلشلأةددل لاالت  ادد ل

م ش لشركدد اهلاالعة ددل لاالشرماش  ددهلتةدد لكدد ش لشركدد اهلاةدد م ل لااددلل ددلهلشةددت
ش خت ل لملتعة ل أما ل لمهلااشلأل  لعادل،لشركد اه لاش  داش لاةد الممتدلم،ل
مرلشلأ ماهل مالرلرمللرتلمرلمةل لم لك ل لرمةل مارلشلآخ ارلام لرع ا ل

هلشر لرغددددهلرددددلشلااددددالارلشرماددددلرلشرملالةددددبلر ددددلشلشركدددد ال دددداللشملشرلا ددددلالرا مادددد
 شرمت ت هلتةات.ل
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لا ملشر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشركد الملشرخل دهل كد الملشرمةدل مهلشرما ادهلل .ٗ
شر لا ،لترلماة ل انهلشرةا لشرملراهلتة لا لتتالامللاة هلشلأة الشرممتلم،ل

%(لمدددددرل ا لمدددددلللشركددددد اه لم لارل دددددلشلشرضدددددل الردددددالادددددلاعلتةددددد ل ادددددالٓٔ)
رملللشرم دا لاال ا لشرمدلللشرم د ةل%(لمرل ا لشرمللل لل ال ا لشٓٔشرد)

(لمدرللا دلالشركد الملارلاادارلرةكد اهلشرمةدل مهلٓٙ ت لعارلاالمملشرمدلا،ل)
 ا لمددلللم ددا لا ددالمددللامثددللشلأةدد الشرماتتددبل  ددل لاااددلملشرلا ددلالاددلر لارل

%(لٓٔاا داالارلشرم  داال)لاعااللا لالشرك اهلشلأةل ل ا لملللم د ةل دت 
 د ةل دت لاادلرلشلأارد لتةد لشرمدلا الشردلاعلمرل ا لشرملللشرم ا لارا لشرم

لتة للر ل  شعللأل  ل لشلشرضل ا.ل
رددددالاددددلاعلشرلا ددددلالشرةددددعاا لتةدددد لشرممشاددددللشرملراددددهلشرتدددد لاادددداملرةكدددد اهلملاع ددددلل .٘

رةمةددل مارلا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم، لااددلرلشلأاردد لارلتددلا ل ددلهلشرممشاددلل دد ل
 شر نعهلشرتلافالاهلرةلا لا.ل

ملشلادددددلرلشرمدددددلا الشرةدددددعاا لةدددددمهلشةدددددتثلال للأ دددددعلبلشلأةددددد الشرممتدددددلم،ل ددددد ل .ٙ
شرت دددداامل دددد لشرامعاددددهلشرعماماددددهلتددددرلا ادددد لشرامعاددددهلشرخل ددددهللأ ددددعلبل

لشلأة الشرممتلم،ل  لعلرتارل مل:ل
ملشلاللاملا  لةلشرك اهلشرةلاااهلال اهلرةا ل ل لرلاةد هلشرم د  ،للأ دعلبلشلأةد ال .يأ

ةلشرم دد  ،للأ ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لرددث رلشرممتددلم، لارددالتددامالشركدد اهلشلأ  ددل
ةددلااشملمتتلرادده لاعدد لر ددالعضددا لش اتملتددلمل دد لاددللةددلاهلتلراددهلرعددارلا ددعل

 شلأ  لةلشرمخ  هلر الترلشرةلااشملشرةل  ه.
 ددد لعدددلللادددلرل ددد ش لشرامعادددهلشرعمامادددهلامددد لتعدددااللع دددا لا دددعلبلشلأةددد ال .يب

ممتدلم،لمرد لتلاادهلاالشرممتلم، ل ملل  للر لت فاهلشركد اهلاالتعاادللشلأةد الشر
 تعااللشلأة الشرعلااهلمر لممتلم، لاالتخفاضل ا لشرملل لاال اعلا ار ل.ل

ا د ل ددلتارلشرعددلرتارلااددارلم ل ددللاددللةدد الممتدلمل دداملاشعددالمثةددتل دد للردد لمثددلل
شلأةدددددد الشرعلاادددددده لا لرتددددددلر ل لتفضدددددداللماة ددددددللأل امددددددللاتعةدددددد ل للأ ضددددددةاهل دددددد ل
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لشرت اام.
لاةددد هلا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لا ةاددهل لتتادددلامل  دداا لالللادد للالاددتلملشلاللاددمل

ا دد لشرم ل ددللشرمددلا الاعددللر ددال دداتللألاشعدداشلل%(لمددرل ا لمددلللشركدد اهٓٔلاةدد هل)
م ل دددللادددللةدددد ال ددد لشرعددددل ملش ةدددتثلالناهلشرتدددد لاخكددد لمددددرلشرامعادددلملشرعماماددددهل
رةمةل مارلم اش ل  ش شمل التض ل عمةهلشلأة الشرممتلم، ل ارل لشلشرت ااملرا ل

ارا لال  لرعملاهلا علبلشلأة الشرممتلم، للأرلشرغة هلةتاارلرااث اهلمدرلمسث ل
لعمةددددهلشلأةدددد الشرعلاادددده لرددددلشلمددددرلشرملالةددددبلالاددددتل دددد ل ددددلتارلشرعددددلرتارلش ةددددتثلالناتارل
ارلامددلاهلا ددعلبلشلأةدد الشرممتددلم،لا دداشملمضددل اهلتدداشم للاةدد هلا ددعلبلشلأةدد ال

تةددمهللأ ددعلبلشلأةدد اللشرعلااددهلرتع ادد لمةددتاللمددرلشرعلارددهل دد للاةدد هلشرت دداام
شرممتلم،لمرلشرع اللتة لع ا  ال  لعللل ربلا علبلشلأة الشرعلااهلشرمةل ل

ل  لهلشرع ا لاالشلإض ش ل  ل.
 

ل  
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 المراجع:
اعاددددلالشرتعلمددددلل دددد لشلأةدددداش لشرملراددددهلشرمعل دددد ، لا.لم ددددل  ل ددددرلةددددةاملرلآلل .ٔ

- ددٕٙٗٔشلأار  لةةاملر لشرلالك :لاش لالااملشك اةاللرةلاك لاشرتاماع لشرا عهل
لا.ٕٙٓٓ

شخددددت فلع ددددا لشرمةددددل ال ددددلخت فلالادددداشالشلأةدددد ا لاادددد الت اشر ددددا لاددددلمةا  ل .ٕ
لا.ٕٙٓٓشرلالك :لماةهلشرع ا لالمعهلشرااام ل

شةلةدددددالملشر دددددللاارلشرتادددددل   لا.لم ددددداف لادددددت لشرلالكددددد :لملاكدددددا شملشرعة ددددد ل .ٖ
لا.لٕٙٓٓشرع ا اه ل ا ام لر لالر لشرا عهلشلأار  ل

 ددددللاارلشركدددد الملشرادددداات لاشر ددددللاارلشرم ددددل ر لا.لاعمددددالشلأةدددد الشرممتددددلم،ل دددد ل .ٗ
ت ددداشر عمرلشرمةعدددا لشرلالكددد :لرالادددهلشرتدددأرافلاشرتع ادددبلاشرلاكددد ل ماةددد لشرلاكددد ل

لا.ٕٓٓٓشرعةم ل المعهلشرااام لشرا عهلشلأار  ل
ت لابلشرةغه لمعمال رلاعمالشلأم   لشر  ا  لتع ا :لمعمدالتداضلم تدب ل .٘

لا.لٕٔٓٓ ا ام لشرا عهلشلأار لشرلالك :لاش لاعال لشرت شرلشرع    ل
لاراللشرم اةعلملش ةتثمل اه لشر لا لترل انهلشرةا لشرملراه. .ٙ
شر  دددلل ددد لشرمعدددلم ملشرم ددد  اهلشرمعل ددد ، لا.لت ددداشللهل دددرلمعمدددالشرةدددعاا  ل .ٚ

لا.لٜٜٜٔ-هٕٓٗٔشرلالك :لاش لاا هلرةلاك لاشرتاماع لشرا عهلشلأار  ل
 لاش لشر ةددددلرهلشرعلرمادددده لةددددلارلا دددد لاشااا لةددددةاملرل ددددرلشلأكددددعرلشرةاةددددتللا  .ٛ

لا.لٜٕٓٓ- دٖٓٗٔشرا عهلشلأار ل
ا شةدددهلم ل لادددهل دددارلشرف ددددتل-ةدددا لشلأا ش لشرملرادددهل ددد لمادددمشرلشرف ددددتلشلإةددد م ل .ٜ

شلإةددد م لاشر ددددللاارلشراضدددع  لتااددددتل ادددلضلشرلالكدددد :لاش لشرلاكددد لرةالمعددددلمل
لا.لٜٜٛٔ م   للشرا عهلشلأار ل ل

ش  ت لالشلإة م  لا.لاعمالمعاد لةا لشلأا ش لشرملراهلاشثل  للشلإلاملناهل  ل .ٓٔ
شرددداارلاعمدددا لشرلالكددد :لةةةدددهل دددلرهلالمدددللرة ةدددلنللشرالمعادددهل ددد لش  ت دددلال

لا.لٜٜ٘ٔ-ه٘ٔٗٔشلإة م  لشرا عهلشلأار  ل
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شركدد الملشرتال اددهلا.لةددماعهلشر ةاددا   لاش لشرلا ضددهلشرع  ادده لشر ددل  ، لشرا عددهل .ٔٔ
لا.لٜٜٙٔشرثلرثهل

  لشرلالك :لاش لشرلا ضهلشرع  اه لشر دل  ، لشرك الملشرتال اهل  لشر للاارلشرم  ل .ٕٔ
لا.ٜٙٛٔ

شرك الملشرتال اده لا.لتةد لعةدرلادالا  لشرلالكد :لاش لشرفاد لشرع  د لرةا لتدهل .ٖٔ
 ا.لٜٜٓٔاشرلاك  لم   ل

شرك الملشرتال اه لا. لامللاعاال ضاشر لشرلالك :لاش لشرلا ضهلشرع  اه لشر ل  ، ل .ٗٔ
لا.ٕٔٓٓ-ٕٓٓٓ

شرلالكدددد :لمات ددددهلاش لشرث ل ددددهلرةلاكدددد لشركدددد الملشرتال ادددده ل ددددام لمعمددددالةددددلم  ل .٘ٔ
لا لشرا عهلشرثللااه.ٕٙٓٓشلأ ار لل-اشرتاماع لتملر

شركدد الملشرتال ادده لمعمددال  اددالشرع الادد  لشرلالكدد :لاش لشرما اتددلملشرالمعادده ل .ٙٔ
لا.لٕٕٓٓشر ل  ، ل

ك الملشرمةل مهلاشر الالشرعلا لا الماال ضاشر لشرلالكد :لاش لشرفاد لشرع  د  ل .ٚٔ
لا.لٖٜٛٔشر ل  ، ل

 المل دددد لشركدددد اعهلشلإةدددد ماهلاشر ددددللاارلشراضددددع  لا.لت دددداشرعماملتددددمملشركدددد .ٛٔ
لا.لٜٜٗٔ- دٗٔٗٔشرخالا لشرلالك :لاش لشر كا  لتملر لشرا عهلشر ش عهل

كددد اهلشرمةددددل مهل ددد لشرلا ددددلالشرةدددعاا  لا شةددددهلم ل لادددهل لرف ددددتلشلإةدددد م  لا.ل .ٜٔ
ةدلمل لرهل درلمش درلشرم ما د لشر  مد  ل ةدلرهلااتدا شهل د لاةادهلشركد اعهلاشرا ش

له.لٙٓٗٔشلإة ماه لالمعهلاالشر  ل لماه ل
شر علةلتدلثلشرةغدهلا دعلةلشرع  اده لا داللا د لمةدملتالل درلعمدلالشرادا   ل .ٕٓ

شرفل ش   لتع ا :لاعمالت داشرغفا لتادل لشرلالكد :لاش لشرعةدالرةم ادار ل اد ام ل
ل.ٜٚٛٔ-ٚٓٗٔشرا عهلشر ش عهل

 لشرلالكددددد :مات هل دددددعاهلشرت رادددددبلاشرت  ادددددب لشرع مدددددهللال ددددد شراارلشلأر دددددللا ل .ٕٔ
لا.ٕٓٓٓ-هٕٔٗٔشرمعل فلرةلاك لاشرتاماع لشر الض لشرا عهلشلأار ل
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شر للاارلشرتال  لشرةعاا لا.لمعمدال درلعةدرلشرا د  لشرلالكد :لكد اهلشرمع  ده ل .ٕٕ
لا.لٕٕٔٓ د/ٖٗٗٔشر الض لشرا عهلشرةلاةه ل

شر دددللاارلشرتادددل  لشرةدددعاا  لا.لت ددداشر لا لمعمدددالشرغلمدددا  ل ددداارلاش للاكددد  ل .ٖٕ
له.ٗٗٗٔةلاةه لشرا عهلشر

 لا.لااددد الادددلمةا  لشرلالكددد :لاش لشرث ل دددهلرةلاكددد لل-شركددد الم-شر دددللاارلشرتادددل  ل .ٕٗ
لا.ٕٙٓٓاشرتاماع لتملر ل

شر ددللاارلشرتاددل   ل ددللا لااادداش  لشرلالكدد :لملاكددا شملشرعة دد لشرع ا ادده ل ادد ام ل .ٕ٘
لا.لٕٛٓٓشرا عهلشلأار  ل

شر نعهلشرتلافالاهلرلا لالشرك الملشرخل هل ك الملشرمةل مهلشرما ادهلشر دلا ،ل .ٕٙ
(لاتدل اخلٕٙٔٓ-ٕٚٔ-ٛترلماة ل انهلشرةا لشرملراهل ماابلشر  ش ل  دال)

 ددددد لاشرمعارددددهل  دددد ش لٖٚٗٔ ددددل لاددددل لتةدددد للا ددددلالشركددد الملرعددددلالٖٛٗٔ/ٔ/ٙٔ
هل لادددل لتةددد للا دددلالٗٗٗٔ/ٜ/٘(لاتدددل اخلٖٕٕٓ-ٕٙ-ٕماةددد لشر اندددهل  دددال)

ل د.لٖٗٗٔشرك الملرعلال
 دددددددددد لشر دددددددددلا ،ل تدددددددددل اخلٖٗٗٔشر نعدددددددددهلشرتلافالادددددددددهلرلا دددددددددلالشركددددددددد الملرعدددددددددلال .ٕٚ

لا.لٖٕٕٓ/ٔ/٘ٔ دلشرماش  لٗٗٗٔ/ٙ/ٕ٘
لرةلرلشرع ب لمعمال رلما الش رلملا ا  لشرلالك :لاش ل لا  ل ا ام.ل .ٕٛ
مختل لشر علة لماالشراارلمعمال درلا د ل اد لشرد شم  لتع اد :لااةدفلشركداخل .ٜٕ

شردداش لشرلامالاادده ل ادد ام ل ددااش لشرا عددهل-شرمات ددهلشرع دد اهللمعمددا لشرلالكدد :
ل.لٜٜٜٔ-ٕٓٗٔشرخلمةه ل

مةدددددلاالشلإمدددددلالاعمدددددا لاعمدددددال دددددرلعلا دددددل لمسةةدددددهلشر ةدددددلره لشرا عدددددهلشلأارددددد :ل .ٖٓ
لا.لٕٔٓٓ- دٕٔٗٔ

شرم ددد لةلشرملااددد ل ددد لر ادددبلشركددد ةلشرا اددد  لاعمدددالشرفادددام لشرعة ددد  لشرلالكددد :ل .ٖٔ
 شرمات هلشرعةماه ل ا ام.ل

ملراددهلا ددلرهلامعل دد ، لا اددلرل ددرلمعمددالشرددا الر لشرلالكدد :ل دداارلشرمعددلم ملشر .ٕٖ
له.ٕٖٗٔاش للاك  لشرا عهلشرثللااه ل
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شرمعددلاا لشركدد تاهلشر ددلا ،لتددرل انددهلشرمعلةدد هلاشرم شاعددهلرةمسةةددلملشرملراددهل .ٖٖ
 لامتدا  لتةد ل٘ٙ٘ ددل لعلٖٚٗٔ(لشرملالمده لشر عد ارلAAOIFIشلإة ماهل)

ل         /https://aaoifi.com/24188-2ش لات لاملتة لشر ش ال
لشرمعاالشراةاا لمامعلشرةغهلشرع  اهل لر ل  ، لشرلالك :لاش لشراتا، لم  . .ٖٗ
معادددالم دددلاا لشرةغددده لاعمدددال دددرل دددل  لشر ماالاددد لشرددد شم  لتع اددد :لت اشرةددد ال .ٖ٘

لا.ٜٜٚٔ-هٜٜٖٔمعمال ل ار لشرلالك :لاش لشرفا  ل
ماةدددداتهلشركدددد الملشرتال ادددده لا.مراددددل للال دددداف لشرلالكدددد :لملاكددددا شملشرعة دددد ل .ٖٙ

لا.لٕ٘ٓٓشرع ا اه ل ا املر لالر 
ماةددداتهلشركددد الم لمعمدددالالمدددللامدددارلمةددد  لشرلالكددد :لاش لشراتدددلبلشرع  ددد  ل .ٖٚ

لا.لٜٚ٘ٔشر ل  ، لم   ل
https://iifa-ما ددددددددددددعلملا مددددددددددددهلشرتعددددددددددددلارلشلإةدددددددددددد م لتةدددددددددددد لش لات لاددددددددددددمل .ٖٛ

aifi.org/ar/1845.html للل. 
(لاتددددل اخلٕٖٔلا ددددلالشركدددد الملشرةددددعاا لشر ددددلا ل لرم ةدددداالشرمةادددد ل  ددددال)ا/ .ٜٖ

  د.لٖٗٗٔ/ٕٔ/ٔ
 تدددددددل اخللٙلا دددددددلالشركددددددد الملشرةدددددددعاا لشر دددددددلا ل لرم ةددددددداالشرمةاددددددد ل  دددددددالا/ .ٓٗ

  د.لٖ٘ٛٔ/ٖ/ٕٕ
(لاتددددددل اخلللللللللللٖلا ددددددلالشركدددددد الملشرةددددددعاا لشر ددددددلا ل لرم ةدددددداالشرمةادددددد ل  ددددددال)ا/ .ٔٗ

ل د.لٖٚٗٔ/للٔ/للٕٛ
ا.لل-ا شةددهلم ل لاددت-لا  اددهلشرع ددا لشلأةلةدداهلرةمةددل ال دد لشركدد اهلشرمةددل مهل .ٕٗ

لمعمالتمل لتا لم ل ةلرهلااتا شه لالمعهلتارلكم  لم  .
شرددددددااامل دددددد لشركدددددد الملشرتال اددددددهلااعاددددددلالشلإ دددددد   لا دددددد للا ددددددلالشركدددددد المل .ٖٗ

اش للاك  لشرا عدهلشرخلمةده له لا.لتالالرل رل لرهلشرعم  ل اارلٖٗٗٔرةلاه
ل د.ٗٗٗٔ

ل  

https://aaoifi.com/24188-2/
https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
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