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: رؤية اقتصادية قانونية فقهية، عممة الإمارات العملات المشفرة المستقرة
 أنموذجا AE coinالافتراضية 

 ياسر أحمد أحمد الفقي                            
  . كمية التربية، جامعة الأزهر، القاهرة ، مصر قسم الدراسات الإسلامية،

 yasseralfaki.33@azhar.edu.egالبريد الإلكتروني: 
 :ممخصال

 AE Coin ييدؼ ىذا البحث إلى دراسة العملات المشفرة المستقرة، كتحديدنا عممة
بكصفيا أكؿ عممة مستقرة مرخصة رسمينا في دكلة الإمارات العربية المتحدة، مف 

كتكمف أىمية البحث في سعيو لفيـ مدل تكافؽ ىذا النمط  منظكر فقيي كقانكني.
المستحدث مف النقكد الرقمية مع الضكابط الشرعية لممعاملات المالية، ككذلؾ 

 .استجلاء مكقؼ القانكف الإماراتي مف ىذه الفئة مف الأصكؿ الرقمية
ا تحميمينا مقارننا، يستند إلى تحميؿ المراجع الفقيية  المعتبرة يعتمد البحث منيجن

كمخرجات المؤسسات الرقابية كالتنظيمية، بما في ذلؾ لكائح البنؾ المركزم 
الإماراتي كتشريعات الاتحاد الأكركبي كتقارير مجمس الاستقرار المالي. كيتناكؿ 
البحث إشكاليات متعددة أبرزىا: مشركعية العملات المستقرة في ضكء قكاعد 

مد في تصنيفيا، كالمسؤكلية الشرعية الشريعة، كتحديد الضابط الفقيي المعت
المترتبة عمى الجيات المصدرة، إلى جانب دراسة الإطار القانكني الحاكـ لتداكليا 

 .كاستخداميا في المدفكعات
كقد تكصؿ البحث إلى أف العملات المشفرة المستقرة تمثؿ حالة ىجينة تتقاطع 

ز كنمكذج فريد لتقنيف يبر  AE Coin فييا أكصاؼ "النقكد" ك"السمع"، كأف مشركع
التعامؿ بالعملات الرقمية في منطقة الخميج، مف خلاؿ التزامو بالضكابط الرقابية 
كاشتراطات الاحتياط النقدم. كما يقترح البحث ضركرة تبني إطار تشريعي مكحد 
عربيان يعالج مسألة الترخيص، كالحماية القانكنية لممستيمؾ، كضبط العلاقة بيف 

 .دـ، بما يراعي الخصكصية الاقتصادية كالشرعية لكؿ دكلةالمصدر كالمستخ
كتختتـ الدراسة بتكصيات عممية تتعمؽ بتطكير سياسات الإصدار كالحككمة، 
كضبط التداكؿ، كتفعيؿ دكر الييئات الشرعية كالرقابية في حماية السكؽ الرقمية 

 .مف المخاطر الفقيية كالاقتصادية المحتممة
 .، قانكف، فقوAE coinلعملات، المشفرة، المستقرة، ا الكممات المفتاحية:

  

mailto:yasseralfaki.33@azhar.edu.eg
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Stable Cryptocurrencies: An Economic, Legal, and 
Jurisprudential Perspective — The UAE’s Virtual Currency 

AE COIN as a Case Study 
Yasser Ahmed Ahmed Al-Faqi 
Department of Islamic Studies, Faculty of Education, Al-Azhar 
University, Cairo, Egypt 
Email: YASSERALFAKI.33@AZHAR.EDU.EG 
Abstract: 
This research aims to examine stable cryptocurrencies, with a 
particular focus on AE Coin— the first officially licensed 
stablecoin in the United Arab Emirates— from both legal and 
Islamic jurisprudential perspectives. The significance of this study 
lies in its attempt to assess the compliance of this emerging form of 
digital money with Islamic financial transaction principles, while 
also clarifying the legal framework governing such assets under 
UAE law. 
The research adopts an analytical and comparative methodology, 
drawing upon classical Islamic legal sources as well as 
contemporary regulatory outputs, including the UAE Central 
Bank’s regulatory frameworks, European Union legislation, and 
reports from the Financial Stability Board. The study addresses 
multiple key issues, notably: the Sharia legitimacy of stablecoins, 
the jurisprudential classification of these digital assets, the liability 
of issuing entities, and the legal infrastructure governing their 
circulation and usage in payments. 
The research concludes that stablecoins represent a hybrid asset 
class that blurs the lines between ―currency‖ and ―commodity.‖ 
The AE Coin project emerges as a distinctive example of how 
digital currencies can be regulated in the Gulf region through 
compliance with reserve-backing requirements and financial 
supervision. The study further recommends the development of a 
unified legislative framework across Arab jurisdictions, addressing 
licensing, consumer protection, and legal clarity regarding issuer-
user relationships, while respecting each country’s economic and 
religious context. 
The study ends with practical recommendations for improving 
issuance policies, governance mechanisms, and market oversight, 
emphasizing the role of Sharia boards and financial regulators in 
mitigating the potential legal and economic risks of digital finance. 
Keywords: Currency, Cryptocurrency, Stablecoins, AE Coin, Law, 

Islamic Jurisprudence. 
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: تمهيد  أولاا
شكٌمت "العممة" منذ نشأتيا أحد أكثر إنجازات البشػرية تػأثيرنا فػي تنظػيـ 
الحياة الاقتصادية، بكصفيا أداة كسيطة لتسييؿ المبادلات التجارية، كمخزننػا 

ياس الأسعار، كقد تطكٌرت العملات عبر التاريخ مف أنظمػة لمقيمة، ككحدةن لق
المقايضػػػة إلػػػى اسػػػتخداـ السػػػمع النفيسػػػة كالػػػذىب كالفضػػػة، ثػػػـ إلػػػى العمػػػلات 
المعدنيػػة، فالكرقيػػة، إلػػى أف اسػػتقرت فػػي العصػػر الحػػديث فػػي شػػكميا الحػػالي 
بكصػػػػػػفيا نقػػػػػػكدنا تصػػػػػػدرىا سػػػػػػمطة سػػػػػػيادية معتػػػػػػرؼ بيػػػػػػا قانكننػػػػػػا كتيقبػػػػػػؿ فػػػػػػي 

، (1)(Legal Tender)أم أنيػػػا تحمػػػؿ صػػػفة "النقػػػد القػػػانكني المعػػاملات، 
كيقكـ ىذا المفيكـ الحديث عمى عناصر أساسػية أبرزىػا: صػدكر العممػة عػف 
دكلػػة ذات سػػيادة، ككجػػكد اطػػاء قػػانكني يمػػزـ بقبكليػػا، كقػػكة تنظيميػػة تضػػمف 

 استقرارىا النسبي ككسيمة تبادؿ.
آكػؿ اليقػيف النقػدم، اير أف العقػكد الأخيػرة شػيدت مػا يمكػف كصػفو بت

إذ أخػػػػذت العمػػػػلات الكطنيػػػػة تىضػػػػعؼ كظائفيػػػػا التقميديػػػػة فػػػػي ظػػػػؿ مكجػػػػات 
لا سػػيٌما -التضػػخـ، كتآكمػػت القػػيـ الحقيقيػػة لمعممػػة، كقػػد أدٌت ىػػذه التحػػكلات 

إلػى تسػارع البحػث عػف بػدائؿ  -ـََِٖبعد الأزمة المالية العالميػة فػي عػاـ 
لعمػػػلات الرقميػػػة اللامركزيػػػة، رقميػػػة لمنقػػػد التقميػػػدم، فظيػػػرت أكلػػػى أشػػػكاؿ ا

ـ كمحاكلػػػة لتجػػػاكز ََِٗكعمػػػى رأسػػػيا عممػػػة "بتكػػػكيف"، التػػػي طيرحػػػت عػػػاـ 
النظػػاـ المػػػالي التقميػػػدم، عبػػػر خمػػػؽ عممػػة مشػػػفٌرة ايػػػر خاضػػػعة لأم سػػػمطة 
مركزيػػػػػػة، تىصػػػػػػدر بكاسػػػػػػطة خكارزميػػػػػػات رقميػػػػػػة، كتيػػػػػػدار مػػػػػػف خػػػػػػلاؿ شػػػػػػبكة 

 .(2)مكزعة

                                                 

(1) Cohen, B. J. (2003). The future of money. 

http://ci.nii.ac.jp/ncid/BA76999961 

(2) S. Nakamoto. (2008). Bitcoin: a Peer-to-Peer electronic cash 

system. SSRN Electronic Journal. 
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ائص جاذبػػة، ككانػػت أىػػـ كقػػد اتسػػمت العمػػلات المشػػفرة الأكلػػى بخصػػ
الأسػباب الداعيػة إلييػػا تتمثػؿ فػي قػػدرتيا عمػى تمكػيف التحػػكيلات الماليػة بػػيف 
طػػرفيف مباشػػرةن دكف الحاجػػة إلػػى كسػػيط مػػالي مركػػزم مثػػؿ البنػػكؾ، كىػػك مػػا 

(، كمػػف أىػػـ خصػػػائص peer-to-peerييعػػرؼ بنظػػاـ "نظيػػر إلػػى نظيػػر"  
-Proof-of) بػدلان مػف الثقػةىػذا النظػاـ أنػو يعتمػد عمػى البػراىيف الحسػابية 

Work) لمنػع الازدكاج فػي الإنفػاؽ (Double Spending)  عبػر شػبكة
لامركزيػػة مػػف الحكاسػػيب، كتيسػػجٌؿ المعػػاملات باسػػتخداـ خكارزميػػات التشػػفير 

ايػػػػر قابمػػػػة لمتعػػػػديؿ إلا ب عػػػػادة ( 1) (Blockchain)فػػػػي سمسػػػػمة مػػػػف الكتػػػػؿ 
سمسػػػػمة مػػػػف العمميػػػػات حسػػػػاب مكثفػػػػة، مػػػػا يضػػػػمف الشػػػػفافية، كيجعػػػػؿ ىػػػػذه ال

 كالتعاقدات ثابتة كمكثقة.
كػػذلؾ تتػػيح العمػػلات الرقميػػة لممػػدفكعات الصػػزيرة أف تينجػػز بكفػػاءة،  

كتمػػنح الأفػػراد قػػدرة ايػػر مسػػبكقة عمػػى الاسػػتقلاؿ المػػالي كالتعػػاملات العػػابرة 
 . (2)لمحدكد دكف قيكد مصرفية أك رقابية تقميدية

كيف تبعيػػػػا الاؼ العمػػػػلات فػػػػي المرحمػػػػة التػػػػي تمػػػػت نشػػػػأة عممػػػػة البتكػػػػ
المشػػػػػفرة الأخػػػػػرل المتداكلػػػػػة حتػػػػػى اليػػػػػكـ، إلا أنيػػػػػا اصػػػػػطدمت فػػػػػي المقابػػػػػؿ 
بتحػػديات عميقػػة عمػػى المسػػتكل القػػانكني كالاقتصػػادم، فكانػػت مميػػزات تمػػؾ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

= 

https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3440802 

، ييسػػتخدـ لتخػػزيف سػػجؿ رقمػػي مشػػفر كمػػكزٌعىػػك  (Blockchain) البمػػكؾ تشػػيف( ُ 
 تراقيػااخ أك بيػا التلاعػب – المسػتحيؿ شبو أك –البيانات بطريقة تجعؿ مف الصعب 

. انظر: العملات الرقمية المشفرة،  الشبكة في الأطراؼ جميع مكافقة دكف تعديميا أك
، بحث مقػدـ لنػدكة عقػدتيا منظمػة التعػاكف الإسػلامي ُٔد. ميادة محمد الحسف، ص

 ـ بجدة السعكدية.َُِِنكفمبر  ٖبالتعاكف مع مجمع الفقو الإسلامي بتاريخ 
 المرجع السابؽ. (ِ 
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ا ذا حػػديف عمػى مسػػتخدمييا، فكػاف مػػف أكؿ المشػػاكؿ  العمػلات الرقميػػة سػلاحن
قػانكني، حيػث لا تػرتبط قيمتيػا التي ظيرت عمى الساحة ىك انعداـ الزطاء ال

بػػػأم أصػػػؿ ثابػػػت، بػػػؿ تتحػػػدد بػػػالعرض كالطمػػػب فػػػي الأسػػػكاؽ، ممػػػا جعميػػػا 
عرضػػػػة لتقمبػػػػات سػػػػعرية حػػػػادة، كصػػػػارت عػػػػاجزة عػػػػف أداء الميػػػػاـ الػػػػثلاث 
الرئيسية لمنقكد، فمـ تعد العملات المشفرة أداة لمقيمة، كلا كسيمة لمدفع، كنظػرنا 

ا ك   .(1)حدة لقياس القيمةلمتقمبات السعرية فمـ تعد أيضن
كفػػػي سػػػػبيؿ معالجػػػػة ىػػػذا الكضػػػػع ظيػػػػرت فئػػػة خاصػػػػة مػػػػف العمػػػػلات 

( لمعالجة مشكمة Stablecoinsالمشفرة تيعرؼ باسـ "العملات المستقرة" أك  
كمػػع تزايػػد اسػػتخداـ التقمػػب دكف التخمػػي عػػف مزايػػا الرقمنػػة كالتػػداكؿ السػػريع، 

حكمهاااا ز السػػػؤاؿ حػػػكؿ ىػػػذه العمػػػلات فػػػي الأنشػػػطة الماليػػػة كالتجاريػػػة، يبػػػر 
فػػي الإسػػلاـ، خاصػػةن فػػي ظػػؿ ايػػاب قػػكانيف شػػرعية صػػريحة تحػػدد  الفقهااي

لػػذلؾ تعػػد دراسػػة الحكػػـ الفقيػػي  ،مكقػػؼ الػػديف الإسػػلامي مػػف ىػػذه العمػػلات
ليػػػذه العمػػػلات المشػػػفرة المسػػػتقرة أمػػػرنا بػػػالت الأىميػػػة لفيػػػـ مػػػدل تكافػػػؽ ىػػػذه 

الدراسػة المتكاضػعة التػي كلػذلؾ كانػت ىػذه ، الشريعة الإسلاميةالعملات مع 
لا تفي بكػؿ جكانػب المكضػكع، لكنيػا تجيػب عػف السػؤاؿ المباشػر حػكؿ حكػـ 
ىػػػػذه العمػػػػلات، كبػػػػالطبع تػػػػـ التعػػػػرض فقييػػػػا كاقتصػػػػاديا لمكضػػػػكع العمػػػػلات 
الافتراضػػػػية أك الرقميػػػػة أك المشػػػػفرة فػػػػي كثيػػػػر مػػػػف البحػػػػكث، كالتػػػػي سنشػػػػير 

بػالعملات المسػتقرة،  لبعضيا ىنا، لكف لـ تتعػرض بشػكؿ منفصػؿ لمػا يسػمى
نظرا لحداثتيا، كلأنيا لـ تظير فػي كثيػر مػف الػدكؿ، كمنيػا مصػر عمػى كجػو 

 التحديد، نظرا لعدد مف الاعتبارات القانكنية كالاقتصادية.

                                                 

(1)European Central Bank. Bullmann, D., Klemm, J., & Pinna, A. 

(2019). In search for stability in Crypto-Assets: Are Stablecoins 

the solution? SSRN Electronic Journal. 

https://doi.org/10.2139/ssrn.3444847 
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 :ثانيا: مشكمة البحث
حػػػكؿ حكػػػـ العمػػػلات  وجاااود خااالا  فقهااايتكمػػػف مشػػػكمة البحػػػث فػػػي 

سػتقرة خصكصػا، كىػؿ يمكػف المشفرة بصفة عامة، كتمؾ العملات المشفرة الم
اعتبارىا متكافقة مػع المبػادئ الشػرعية فػي اعتبػار العممػة النقديػة فػي الإسػلاـ 

في الكقت الذم يسػعى فيػو الكثيػركف إلػى اسػتخداـ ىػذه العمػلات فػي ك  ؟أـ لا
ػا حػكؿ طبيعػة ىػذه  المعاملات التجارية كالاستثمارية يظػؿ الجػدؿ الفقيػي قائمن

عامػػؿ بيػػذه العمػػلات الافتراضػػية حسػػب أحكػػاـ العمػػلات، كمػػدل مشػػركعية الت
كقكاعػػػد الشػػػريعة الإسػػػلامية، كىػػػذا مػػػرتبط بػػػدكره بالػػػدكر القػػػانكني لمدكلػػػة فػػػي 

عطائيا الصبزة الرسمية كالحماية الاقتصادية.  اعتماد ىذه العملات، كا 
 :ثالثا: الدراسات السابقة

و لقػػد تناكلػػت بعػػض الدراسػػات الفقييػػة مكضػػكع العمػػلات المشػػفرة بكجػػ
عػػاـ، لكػػف لا أعمػػـ دراسػػة تناكلػػت المكضػػكع بيػػذا العنػػكاف: العمػػلات المشػػفرة 

 :المستقرة بشكؿ خاص، كمف بيف الدراسات التي يمكف الإشارة إلييا
النقكد الافتراضية، د/عبد الله بف سميماف الباحكث، كىي دراسػة تقػدـ بيػا  -

كػػز التميػػز الباحػث إلػػى حمقػػة بحثيػػة بعنػػكاف " النقػػد الافتراضػػي" أقاميػػا مر 
البحثػػػي فػػػي فقػػػو القضػػػايا المعاصػػػرة، بجامعػػػة الإمػػػاـ محمػػػد بػػػف سػػػعكد 

ق، لكنيػػػػا لػػػػـ تتعػػػػرض َُْْ/ُ/ِّبالريػػػػاض، يػػػػكـ الأربعػػػػاء المكافػػػػؽ 
لمعملات المستقرة، كعيرضت في ىذه الحمقة البحثية دراسات عػدة أيضػا، 
منيا حكـ التعامؿ بالبيتككيف ىؿ ىك مقامرة أـ متاجرة؟ لمباحػث منصػكر 

ف عبد الرحمف بف محمد الزامػدم، كالعمػلات الافتراضػية، د/ ياسػر بػف ب
جػػػػا،  عبػػػػد الػػػػرحمف اؿ عبػػػػد السػػػػلاـ، كالنقػػػػد الافتراضػػػػي، بتكػػػػكيف أنمػػػػكذ ن

 إبراىيـ بف أحمد بف محمد يحيى. 
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 النقػػػػػكد الرقميػػػػػة الرؤيػػػػػة الشػػػػػرعية كابثػػػػػار الاقتصػػػػػادية، د/ عبػػػػػد السػػػػػتار  -
ى مػػؤتمر الدكحػػة الرابػػع لممػػاؿ أبػػك اػػدة، كىػػي دراسػػة تقػػدـ بيػػا الباحػػث إلػػ

 .قطر –ـ في الدكحة َُِٖيناير  ٗالإسلامي المنعقد يكـ 
أثػػر تعػػديف البتػػككيف كالعمػػلات الافتراضػػية عمػػى اسػػتقرار النظػػاـ النقػػدم  -

العػػالمي، لصػػكيمحي نػػكر الػػديف، كىػػك بحػػث منشػػكر بمجمػػة افػػاؽ عمميػػة، 
 .ِعدد َُـ المجمد َُِٖالجزائر،  -المركز الجامعي بتامنزست 

التكييؼ الفقيي لمعملات الرقمية المشفرة، الريبؿ أنمكذجا، لزعبي حسػف،  -
، ُّكمحمد ايث ميايني، مجمة اسرا الدكلية لمماليػة الإسػلامية، المجمػد 

ـ، كخمصت ىذه الدراسة إلى أف الريبؿ  كىك أحد َِِِ، ديسمبرِالعدد
لعػدـ تحقيػؽ العملات الرقمية الشييرة( لا تنطبؽ عميو مكاصػفات النقػكد، 

كظػػػػائؼ النقػػػػد، كفػػػػرٌؽ البحػػػػث بػػػػيف الريبػػػػؿ كشػػػػبكة لتسػػػػييؿ المعػػػػاملات 
الماليػػػة، كبػػػيف الريبػػػؿ كعممػػػة، كصػػػػنؼ الريبػػػؿ كعممػػػة عمػػػى أنيػػػا سػػػػمعة 

 إلكتركنية، كأنيا اير محرٌمة في الأصؿ كالماىية.
العمػػلات الافتراضػػية: حكميػػا كدكر الدكلػػة تجاىيػػا، د. كائػػؿ محمػػد رزؽ  -

بمجمػػػة كميػػػة الشػػػريعة كالقػػػانكف تفاىنػػػا الأشػػػراؼ، مكسػػػى، بحػػػث منشػػػكر 
 كفرقػػػت ىػػػذه الدراسػػػة بػػػيف العمػػػلات المشػػػفرة التػػػي ترعاىػػػا الدكلػػػة كالتػػػي 
لا ترعاىػػا، لكنيػػا لػػـ تػػتكمـ عمػػى كجػػو الخصػػكص عمػػى عممػػة الإمػػارات، 

 كىي محؿ الدراسة.
كىنػػػاؾ بحػػػكث أخػػػرل تناكلػػػت القضػػػية كبحػػػث د. محمػػػد إبػػػراىيـ محمػػػكد  -

:  النقػػػكد الإلكتركنيػػػة: ماىيتيػػػا، مخاطرىػػػا، كتنظيميػػػا الشػػػافعي، بعنػػػكاف
القػػانكني(، كرسػػػالة دكتػػػكراه فػػي جامعػػػة الككيػػػت لمباحثػػة سػػػارة القحطػػػاني 

النقػػكد الإلكتركنيػػة حكميػػا الشػػرعي كاثارىػػا الاقتصػػادية(، كمقالػػة (بعنػػكاف 
رؤيػػة اقتصػػادية  Bitcoin د. عبػػد البػػارم مشػػعؿ بعنػػكاف:  البتكػػكيف

د. أشرؼ دكابة بعنكاف:  البتككيف، رؤية إسلامية(، إلا  كشرعية(، كمقالة
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أف ىذه الدراسات عبارة عػف مقػالات فػي مجػلات كمكاقػع إلكتركنيػة، كقػد 
 .استفدت مف بعض الأفكار كالرؤل فييا بالطبع

كالزالب عمى ىذه الدراسات كايرىا تناكؿ القضية مف حيث مفيكـ 
لضكابط الشريعة أك عدـ مكافقتيا  النقد، كماىية العملات المشفرة، كمكافقتيا

ليا، لكنيا لا تتعرض لتمؾ التي صارت مستقرة، كترعاىا الدكلة كتعتبرىا 
 قانكنا، كىك محؿ بحثنا.

 :رابعا: أسئمة البحث
مػػػػػا الرؤيػػػػػة الاقتصػػػػػادية كالقانكنيػػػػػة لمعمػػػػػلات المشػػػػػفرة المسػػػػػتقرة، عممػػػػػة  .ُ

 الإمارات أنمكذجا؟
ف تتكافر في العملات الرقميػة كػي التي يجب أ الشروط الشرعيةما ىي  .ِ

 ؟متوافقة مع الشريعة الإسلاميةتيعتبر 
لمعملات المشفرة في تقميؿ الشبيات المتعمقة بالربا  الاستقراريةىؿ تؤثر  .ّ

 أك الزرر؟
 :خامسا: منهج البحث

الذم يقكـ عمى تحميؿ  المنهج التحميمي المقارنسيتبع ىذا البحث 
اصرة، بالإضافة إلى المقارنة بيف أحكاـ النصكص الفقيية التقميدية كالمع

العملات التقميدية كالعملات الرقمية المستقرة، كسيتـ تحميؿ اراء العمماء 
المعاصريف حكؿ حكـ التعامؿ بيذه العملات كفقنا لمضكابط الشرعية المتعمقة 

تطور لدراسة  المنهج الوصفيبالنقد كالعملات المعركفة، كما سيتـ استخداـ 
المستقرة كتأثيراتيا في الأنظمة المالية العالمية  لعملات المشفرةاستخدام ا

 .كالإسلامية، كالرؤية القانكنية المرتبطة بذلؾ
  :سادسا: خطة البحث

بيانا لمشكمة البحث، كالدراسات السابقة، كتتناكؿ في أكليا تمييدا، ثـ 
 كالأسئمة التي يريد البحث الإجابة عنيا، ثـ المنيج المتبع.
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 الأول: التعري  بالعملات والعملات المشفرة المستقرة وأهميتها الفصل
  المبحث الأول: مفهوم العملات عبر التاريخ مرورا بالحضارة الإسلامية 
  المبحث الثاني: الرؤياة الاقتصاادية المتعمقاة برهاور العمالات المشافرة

 المستقرة
o المطمب الأكؿ: التعريؼ بالعملات المشفرة المستقرة (Stablecoins). 
o  ،المطمػػػػب الثػػػػاني: فئػػػػات العمػػػػلات المشػػػػفرة المسػػػػتقرة: المدعكمػػػػة بالنقػػػػد

المدعكمػػػػػة بالسػػػػػمع، المدعكمػػػػػة بػػػػػالعملات المشػػػػػفرة، العمػػػػػلات المسػػػػػتقرة 
 .الخكارزمية

o  المطمػػػػػب الثالػػػػػث: الفػػػػػركؽ الأساسػػػػػية بػػػػػيف العمػػػػػلات المشػػػػػفرة التقميديػػػػػة
 .كالعملات المستقرة

 
 الاقتصادية لمعملات المشفرة المستقرةالفصل الثاني: المخاطر القانونية و 

 المبحث الأول: المخاطر التقنية والتشغيمية 
  المطمػػػب الأكؿ: المخػػػػاطر الناشػػػػئة عػػػػف الأعطػػػػاؿ التقنيػػػػة أك الخركقػػػػات

 .الأمنية
 .المطمب الثاني: ضعؼ الحماية القانكنية لممستيمكيف 
 :المطمب الثالث: التيرب الضريبي كاسيؿ الأمكاؿ كتمكيؿ الإرىاب 
  المبحااااث الثاااااني: المخاااااطر القانونيااااة المرتبطااااة بااااالعملات المشاااافرة

 المستقرة
 الفصل الثالث: الإطار القانوني التنريمي لمعملات المشفرة المستقرة

  المبحااث الأول: الإطااار التنريمااي القااانوني لمعماالات المشاافرة المسااتقرة
 في الإمارات

o  العمػػػػلات  فػػػػي تنظػػػػيـ مصاااار  الإمااااارات المركااااز المطمػػػػب الأكؿ: دكر
 .المشفرة المستقرة
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o  المطمب الثاني: قكانيف كلكائح تنظيـ العملات المستقرة في الإمارات، مع
 .كأكؿ عممة مستقرة مرخصة  AE Coinالتركيز عمى 

o المطمب الثالث: متطمبات الترخيص كالأمف السيبراني في الإمارات. 
 ة ماان العماالات المشاافر  المبحااث الثاااني: الموقاا  القااانوني فااي مصاار

 .المستقرة
 المبحث الثالث: مقارنة بين الإطارين التنريميين في الإمارات ومصر 

 الفصل الرابع: الضوابط الشرعية لمعملات المشفرة المستقرة
 المبحث الأول: المبادئ الشرعية في المعاملات المالية الإسلامية 
 المبحث الثاني: الحكم الشرعي لمعملات المشفرة المستقرة 

 : النتائج والتوصياتالفصل الخامس
 الخاتمة
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 الفصل الأول: التعري  بالعملات والعملات المشفرة المستقرة وأهميتها
 .المبحث الأول: مفهوم العملات عبر التاريخ مرورا بالحضارة الإسلامية

بشكؿ مختصػر تطػكرت العمػلات أك النقػكد عبػر التػاريخ بشػكؿ كبيػر، 
إلػػػػى العمػػػػلات المعدنيػػػػة ثػػػػـ كتزيػػػػرت فػػػػي طػػػػرؽ اسػػػػتخداميا، مػػػػف المقايضػػػػة 

الكرقيػػػػػة، كصػػػػػكلان إلػػػػػى العمػػػػػلات الرقميػػػػػة الحديثػػػػػة، فبػػػػػدأت أكلا بمػػػػػا يعػػػػػرؼ 
كانت الشكؿ الأكؿ مف أشكاؿ التجارة التي اعتمدت عمى تبادؿ ك بالمقايضة، 

السمع كالخدمات مباشػرة دكف الحاجػة إلػى كسػيط، كػأف ييبػادؿ شػخص حبػكب 
ر الكقػػػت، ظيػػػرت العديػػػد مػػػف مػػػع مػػػرك والقمػػػح بمكاشػػػي أك منتجػػػات أخػػػرل، 

المشػػػػكلات فػػػػي المقايضػػػػة، مثػػػػؿ صػػػػعكبة تحديػػػػد القيمػػػػة المتسػػػػاكية لمسػػػػمع، 
 .كصعكبة تخزيف السمع القابمة لمتمؼ

العمػػػلات المعدنيػػػة مػػػع التطػػػكر الحضػػػارم  ككنتيجػػػة لػػػذلؾ ظيػػػرت
للإنسػػاف، ككسػػيمة لتسػػييؿ التجػػارة، ككانػػت ىػػذه العمػػلات تصػػؾ مػػف المعػػادف 

يعكد تاريخ أقدـ العمػلات المعدنيػة إلػى حػكالي وكالفضة، الثمينة مثؿ الذىب 
قبؿ المػيلاد فػي مدينػة ليػديا  منطقػة فػي تركيػا الحاليػة(، حيػث تػـ سػؾ  ََٔ

كبالتػػػالي صػػػارت قػػادرةو عمػػػى تخػػػزيف القيمػػػة بشػػػكؿ  العممػػة الذىبيػػػة كالفضػػػية،
 .جيد، مما جعميا كسيمة متداكلة لمتبادؿ التجارم

رت فػي الصػيف فػي القػرف السػابع المػيلادم، العملات الكرقية فظي كأما
حيث بدأ استخداـ الأكراؽ النقدية ككسيمة لمتبادؿ التجػارم بػدلان مػف المعػادف، 
ككػػاف اليػػدؼ منيػػا تسػػييؿ التعػػاملات التجاريػػة، ثػػـ انتشػػرت الفكػػرة بعػػد ذلػػؾ 
تػػػدريجيان فػػػي أجػػػزاء أخػػػرل مػػػف العػػػالـ، كظيػػػرت أكلػػػى العمػػػلات الكرقيػػػة فػػػي 

قرف السػابع عشػر، ككػاف مػف أىػـ ميزاتيػا سػيكلة الحمػؿ كقمػة السكيد خلاؿ ال
التكمفػػة فػػي التصػػنيع مقارنػػة بػػالعملات المعدنيػػة، كحتػػى تأخػػذ ىػػذه العمػػلات 
قيمتيا كفائدتيا كانت مرتبطة بمقدار معيف مف الذىب، كىك ما ييعرؼ بنظاـ 

ؾ، "القاعدة الذىبيػة"، ككػاف ب مكػاف النػاس اسػتبداؿ نقػكدىـ بالػذىب مػف البنػك 
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إلا أنػػػػو لكثيػػػػر مػػػػف العكامػػػػؿ السياسػػػػية كالاقتصػػػػادية تحػػػػكؿ ىػػػػذا النظػػػػاـ إلػػػػى 
التخمي عف قاعدة الذىب، كأصبحت العملات الكرقية مجرد عملات حككمية 
ليسػػػػت مدعكمػػػػة بػػػػأم مػػػػادة ثمينػػػػة، ممػػػػا جعػػػػؿ قيمتيػػػػا مرتبطػػػػة بالثقػػػػة فػػػػي 

لمشػفرة الحككمات الاقتصادية، ثـ اؿ الأمر في النياية لما يعرؼ بػالعملات ا
، كالتػػػي AE coinكػػػالبتككيف أك العمػػػلات المشػػػفرة المسػػػتقرة كمنيػػػا عممػػػة 

، كسػػيأتي مزيػػد (1)تصػػدرىا دكلػػة الإمػػارات العربيػػة المتحػػدة، كىػػك محػػؿ بحثنػػا
 تفصيؿ حكؿ نشأة ىذه العملات.

فيطمػؽ عمييػا  وأما العملات في التصور الفقهاي التشاريعي الإسالامي
مة بمعنى كاحد، كفي إلماحة سريعة نشير لممراد النقكد، جمع نقد، فالنقد كالعم

بالنقد في الفقو الإسلامي، حيث عرفو بعضيـ بأنو كؿ ما يككف مقبكلا ن قبكلا 
لمتبادؿ، كمقياسا لقيمة السمع كالخدمات، سكاء أكاف مف المعادف أـ مف  عاما

، كبمفػػظ اخػػر فػػالنقكد ىػػي الأثمػػاف، بخػػلاؼ (2)ايرىػػا النقػػكد الكرقيػػة أـ مػػف
معال  .(3)عركض كالسِّ

كتحديدا ييطمؽ النقد عمى الذىب كالفضػة سػكاء أكانػا مضػركبيف أـ لا، 
، كجػػػاء فػػػي (4)كىػػػك مػػػذىب بعػػػض الحنفيػػػة كالمعتمػػػد عنػػػد المالكيػػػة كالشػػػافعية

ك عبػػػارة عػػػف ھ( أف النقػػػكد:  جمػػػع نقػػػد كَُّمجمػػػة الأحكػػػاـ العدليػػػة مػػػادة  
                                                 

عثمانيػة ككداد بػف  يراجع في ذلؾ: اقتصاد العملات المشفرة كمسػتقبؿ النقػكد، عثمػاف( ُ 
 ـ. َِِِ، المركز العربي للأبحاث كدراسة السياسات قطر، مارس ِٖ-َِقيراط، 

ردف دار الأ، ٕٗصالمػػػدخؿ إلػػػى فقػػػو المعػػػاملات الماليػػػة، د. محمػػػد عثمػػػاف شػػػبير،  (ِ 
 ـ.ََُِ/ِالنفائس، ط،

  .القاىرة: دار القمـ، ِٕص قتصاد النقدم، يكسؼ كماؿ،فقو الا( ّ 
، شػػرح الخرشػػي ، دار الفكػػر بيػػركت، د.ت.ُّْ/ٔير لمكمػػاؿ بػػف اليمػػاـ، فػػتح القػػد (ْ 

، نيايػػػػة المحتػػػػاج شػػػػرح دار الفكػػػػر بيػػػػركت، د.ت.، َِٓ/ٔعمػػػػى مختصػػػػر خميػػػػؿ، 
  ـ.ُْٖٗالمنياج لمرممي، دار الفكر بيركت، 
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سػػػكككيف أك لػػػـ يككنػػػا ب كالفضػػػة(، كقػػػاؿ الشػػػارح عقبػػػو:  سػػػكاء كانػػػا مھالػػػذ
 .(1)كذلؾ(

كقػػػد تطمػػػؽ النقػػػكد عمػػػى المضػػػركب أك المسػػػككؾ مػػػف الػػػذىب كالفضػػػة 
، قػػاؿ القاضػػي عمػػيش (2)فقػػط، كمػػا ىػػك لػػبعض المالكيػػة كالشػػافعية كالحنابمػػة

المػالكي: " اختصػػاص النقػد بالمسػػككؾ طريقػة لابػػف عرفػة، كطريقػػة ايػره أنػػو 
ك الشػػػيخ خميػػػػؿ فػػػػي يعػػػـ ايػػػػر المسػػػككؾ، كىػػػػك صػػػريح قػػػػكؿ المصػػػنؼ  كىػػػػ

" ، كقاؿ الرافعي: " كلفظ النقديف عند إطلاقنا (3)مختصره( سابقا: كنقده إف سيؾَّ
تجػػػػكز الشػػػػركة فييمػػػػا، نعنػػػػي بػػػػو الػػػػدراىـ كالػػػػدنانير المضػػػػركبة، كأمػػػػا ايػػػػر 

، كفػي (4)المضركبة مف التبر كالحمي كالسبائؾ، فقد أطمقػكا منػع الشػركة فييػا"
ك المضاربة أف يككف نقدا كىك الدراىـ مكضع اخر ذكر في شركط القراض أ

كقػاؿ البيػكتي الحنبمػي: "كاشػتيرًطى كػكفي النقػد مضػركبا ، (5)كالدنانير المضركبة

                                                 

، ُُٕ/ُ ،مأفنػػػد أمػػػيف ودرر الحكػػػاـ فػػػي شػػػرح مجمػػػة الأحكػػػاـ، عمػػػي حيػػػدر خكاجػػػ( ُ 
 - الريػػػػػػػاض الكتػػػػػػػب، عػػػػػػػالـ دار ـ،ُُٗٗ/ُط حسػػػػػػػيني،ال مػػػػػػػييف مػػػػػػػييف: تعريػػػػػػػب
 .السعكدية

، مطبعػػػػة ُْٔ/ّ( حاشػػػػية البجيرمػػػػي عمػػػػى شػػػػرح المػػػػنيج لمشػػػػيخ زكريػػػػا الأنصػػػػارم، ِ 
، تحقيػؽ: ّٕٔ/ِمنتيى الإرادات لابػف النجػار الفتػكحي الحنبمػي،  ـ،َُٓٗالحمبي، 

 ـ.ُٗٗٗ/ُعبد الله عبد المحسف التركي، الرسالة بيركت، ط
، ُْٖ/ْعبػػػػػػد الله عمػػػػػػيش المػػػػػػالكي، لأبػػػػػػي لجميػػػػػػؿ عمػػػػػػى مختصػػػػػػر خميػػػػػػؿ، مػػػػػػنح ا( ّ 

 .ـ، دار الفكر، بيركتُٖٗٗ/ُط
تحقيػػػػػؽ: عمػػػػػي معػػػػػكض، عػػػػػادؿ عبػػػػػد ، ُِٖ/ُُمرافعػػػػػي، لالعزيػػػػػز شػػػػػرح الػػػػػكجيز،  (ْ 

  .، د.طبيركت ،دار الفكرالمكجكد، 
  .ٓ/ُِالمصدر السابؽ (ٓ 
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يـ المتمفػػػػات كأثمػػػػافي المبيعػػػػات، كايػػػػري المضػػػػركب  دراىػػػػـ كدنػػػػانير ي لأنيػػػػا قػػػػي
كض" كالعيري
(1). 

 كأيان يكف ف ف العرؼ ىػك الػذم يجعػؿ النقػد نقػدا، أم بػو تكػكف الأثمػاف
كقػيـ المتمفػػات مػػا لػػـ يخػػالؼ الشػػرع، كقػػد تعػػارؼ النػػاس عمػػى اعتبػػار الأكراؽ 
النقدية في زماننا قيما للأشياء، سكاء المزطاة بالذىب كالفضة أك لا، كىك ما 
يقتضػػػػيو التعريػػػػؼ الأكؿ لمنقػػػػد أك العممػػػػة، كىػػػػك أيضػػػػا يكافػػػػؽ مػػػػا جػػػػاء فػػػػي 

لكػػؿ مػػا يسػػتعمؿ المكسػػكعة الفقييػػة حيػػث جػػاء فػػي تعريػػؼ النقػػد أنػػو: " اسػػـ 
كسػيطا لمتبػػادؿ سػكاء كػػاف مػف ذىػػب أك فضػة أك نحػػاس أك جمػػكد أك كرؽ أك 
ايػػر ذلػػؾ إذا كػػاف يمقػػى قبػػكلا عامػػا، كمنػػو مػػا قػػاؿ الرافعػػي كالنػػككم: إف كػػاف 
فػػػي البمػػػد نقػػػد كاحػػػد أك نقػػػكد يزمػػػب التعامػػػؿ بكاحػػػد منيػػػا انصػػػرؼ العقػػػد إلػػػى 

ف كػػاف فمكسػػا ا جػػرل عميػػو الاسػػتعماؿ ، كىػػذا الاصػػطلاح ىػػك مػػ(2)المعيػػكد كا 
، كالمقصكد أف الذىب كالفضة كانػا كلا يػزالاف أثمػاف كقػيـ (3) في ىذا العصر

الأشػػػػػياء، كأمػػػػػا الأكراؽ النقديػػػػػة فقامػػػػػت محميمػػػػػا لظػػػػػركؼ اقتضػػػػػاىا تطػػػػػكر 
احتياجات الناس النقديػة فضػلا عػف الظػركؼ السياسػية التػي أحاطػت بالعػالـ 

ىػػك ممػػا يطػػكؿ شػػرح تفاصػػيمو، كلػػيس إبػػاف انتيػػاء الحػػرب العالميػػة الثانيػػة، ك 
 محؿ بحثنا.

 

                                                 

  ـ.ُّٗٗ/ُالـ الكتب، ط، عَِٖ/ِ( شرح منتيى الإرادات لمبيكتي الحنبمي، ُ 
المعػادف سػكل الػذىب كيقصد بالفمكس ما كاف مف نحاس مسككؾ أك ايػر ذلػؾ مػف   (ِ 

، المكسػػػػكعة ُّٓ/ْ. راجػػػػع: شػػػػرح الشػػػػيخ عمػػػػيش عمػػػػى مختصػػػػر خميػػػػؿ، كالفضػػػػة
 .َِْ/ِّالفقيية، الككيت، 

  كزارة الأكقاؼ. -، الككيت ُّٕ/ُْالمكسكعة الفقيية الككيتية،  (ّ 
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 المبحث الثاني: رهور العملات المشفرة المستقرة
  .(Stablecoins)المطمب الأول: التعري  بالعملات المشفرة المستقرة

لا يكجد تعريؼ قاطع كجامع متفػؽ عميػو لمعممػة المسػتقرة، فقػد تعػددت 
، كالػػػػذم يػػػػرل أف العممػػػػة تعريفاتيػػػػا، كمنيػػػػا تعريػػػػؼ بنػػػػؾ التسػػػػكيات الدكليػػػػة

المستقرة ىي عممة مشفٌرة تيدؼ إلى الحفػاظ عمػى قيمػة مسػتقرة نسػبينا مقارنػةن 
، كيفرؽ ىذا التعريػؼ بػيف (1)بأصؿ محدد، أك بمجمكعة أك سمة مف الأصكؿ

مجمكعة الأصػكؿ باعتبارىػا تشػير إلػى احتيػاطي تنػكع ييسػتخدـ لضػماف قيمػة 
اظ عمػػى ارتبػػاط كاحػػد كثابػػت عػػادةن مػػع العممػػة المسػػتقرة، لكنػػو يسػػتيدؼ الحفػػ

عممػػة قانكنيػػة محػػددة مثػػؿ الػػدكلار الأمريكػػي، كبػػيف سػػمة الأصػػكؿ كالتػػي تعػػد 
طريقة تسعير مختمفة تيربط فييا قيمة العممة المستقرة بقيمة مركٌبة ناتجة عػف 
مجمكعة مف الأصكؿ المرجعية  مثؿ عدة عملات أك سػمع(، مػا يجعػؿ قيمػة 

ا بالنسػػبة إلػػى خمػػيط متزيػػر مػػف الأصػػكؿ، كلػػيس أصػػلان العممػػة مسػػتقرة نسػػبين 
 كاحدنا. 

بينما عرفيا البنؾ المركزم الأكركبي عمى أنيا كحدات رقمية لمقيمة لا 
نمػا تعتمػد عمػى  تمثؿ شكلان مف أشكاؿ أم عممة محددة  أك سمة عملات(، كا 
مجمكعة مف أدكات التثبيت المصممة لمحػد مػف تقمبػات أسػعار ىػذه الكحػدات 

 قمية بالنسبة لتمؾ العممة  أك العملات(. الر 
( أنيػا أصػؿ مشػفٌر ييػػدؼ FSBكقػد عرفيػا مجمػس الاسػتقرار الػػدكلي  

إلػػى الحفػػاظ عمػػى قيمػػة مسػػتقرة مقارنػػة بأصػػؿ محػػدد، أك بسػػمة مػػف الأصػػكؿ. 
تيحدد قيمة ىذه الأصكؿ أك تتأثر عادةن بالقيمػة السػكقية لمعممػة المسػتقرة. كقػد 

ػػا كسػػائؿ خكارزميػػة أك ايرىػػا لتحقيػػؽ الاسػػتقرار تسػػتخدـ العممػػة المسػػتق رة أيضن
                                                 

1 Bank for Internation Settlements. Arner, D. W., Auer, R., & 

Frost, J. (2020). Stablecoins: Risks, potential and regulation. 

SSRN Electronic Journal. https://doi.org/10.2139/ssrn.3979495 
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أك التأثير في قيمتيا السكقية، عمى سبيؿ المثاؿ مف خلاؿ تعديؿ المعػركض 
 . (1)منيا تمقائينا استجابةن لمتزيرات في مستكل الطمب

كمما سبؽ، يمكف التكصػؿ إلػى أف ىػذه التعريفػات تتشػابو فػي مجمميػا 
ىي كجكد الية تثبيت محػددة، أم ارتبػاط  في مجمكعة مف الخصائص أىميا

قيمػػػػة العممػػػػة المسػػػػتقرة بأصػػػػؿ اخػػػػر، كبمعنػػػػى اخػػػػر فالعممػػػػة المسػػػػتقرة ىػػػػي 
مجمكعػػة مػػف الأصػػكؿ مشػػفرة تيػػدؼ إلػػى الحفػػاظ عمػػى قيمػػة مسػػتقرة بالنسػػبة 
إلػػى عمػػلات حقيقيػػة مثػػؿ الػػدكلار أك اليػػكرك، لكنيػػا لا تيصػػنٌؼ كعمػػلات بحػػد 

 –مثػػؿ ربطيػػا بػػأم أصػػؿ مرجعػػي اخػػر  –ة ذاتيػػا، بػػؿ تسػػتخدـ اليػػات معينػػ
لمحػد مػػف تزيػػر سػعرىا مقارنػػةن بيػػذه العمػلات الحقيقيػػة. كاالبنػػا مػا يجػػرم ربػػط 

أك سػمعة ذات قيمػة  ِقيمتيا بعممة قانكنية  مثػؿ الػدكلار الأمريكػي أك اليػكرك(
 مستقرة  مثؿ الذىب(، أك سمة أصكؿ، كذلؾ لضماف استقرار السعر.

 لعملات المشفرة المستقرة: المطمب الثاني: فئات ا
 المدعومة بالنقد -
 المدعومة بالسمع  -
 المدعومة بالعملات المشفرة،  -
 .العملات المستقرة الخوارزمية -

تختمػػؼ اليػػػات تحقيػػػؽ الاسػػػتقرار، فػػػبعض العمػػػلات المسػػػتقرة مدعكمػػػة 
بأصػػػكؿ احتياطيػػػة مممكسػػػة، كأبرزىػػػا العمػػػلات المسػػػتقرة المربكطػػػة بعمػػػلات 

                                                 

1 Financial Stability Board. (2020, October 13). Regulation, 

supervision and oversight of “global stablecoin” arrangements. 

Financial Stability Board. 

https://www.fsb.org/2020/10/regulation-supervision-and-

oversight-of-global-stablecoin-arrangements/ 

2Baughman, G., Carapella, F., Gerszten, J., & Mills, D. C. 

(2022). The stable in stablecoins. FEDS Notes, 12/17/2022. 

https://doi.org/10.17016/2380-7172.3224 
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حيػػػػػػػػػث تحػػػػػػػػػتفظ الجيػػػػػػػػػة الميصػػػػػػػػػدًرة  Fiat-backed Stablecoinsنقديػػػػػػػػػة 
باحتيػاطي مػػف العممػػة الكطنيػة يكػػافل كميػػة العممػة المسػػتقرة المصػػدرة  مثػػاؿ: 

USDT كUSDC  المدعكمػػػة بالػػػدكلار الأمريكػػػي(، كىنػػػاؾ عمػػػلات مسػػػتقرة
، أك مضػػمكنة (1)مضػػمكنة بأصػػكؿ سػػمعية  مثػػؿ العمػػلات المربكطػػة بالػػذىب

ياطي مف عملات مشفرة لضماف قيمة العممة بعملات مشفرة  أم ييحتفظ باحت
، crypto-backed stablecoinsالمسػتقرة( أك ىػػي مػػا تعػرؼ بمصػػطمح 

كفي المقابؿ تكجد عملات مستقرة خكارزمية لا تعتمػد عمػى أصػكؿ احتياطيػة 
مباشرة، بؿ تستخدـ خكارزميات لضػبط الإصػدار كسػحب العممػة مػف التػداكؿ 

 بيدؼ تثبيت سعرىا. 
ا سااابي، يصااان   بنااات التساااويات الدولياااة اساااتقرائياا وبناااال عمااا  مااا

 العملات المستقرة إل  أربع فئات مميزة: 
 fiat-backedأكليػػػػػػا: العمػػػػػػلات مسػػػػػػتقرة المدعكمػػػػػػة بعممػػػػػػة نقديػػػػػػة  

stablecoin  كمػف أمثمتيػا عممػة )Tether  كعممػة )USD coin ككػذلؾ )
العممػة $ مػف ُ( كىػي محػؿ بحثنػا كفػي ىػذه الحالػة يكػكف AE Coinعممة  

ا إمارتينا. ُالمستقرة يساكم   $ دكلارنا أمريكينا أك درىمن
 commodity-backed)ثانييا: العملات المستقرة المدعكمة بسمعة 

stablecoin)   كمػف أمثمتيػا عممػةPAX Gold  كعممػة )Tether Gold )
 $ مف العممة المستقرة يكازم احتياطي معيف فعمي مف الذىب. ُفمثلان يككف 

                                                 

1 European Union. (2023). Regulation (EU) 2023/1114 of the 

European Parliament and of the Council of 31 May 2023 on 

markets in crypto-assets, and amending Regulations (EU) No 

1093/2010, (EU) No 1094/2010 and (EU) No 1095/2010. 

Official Journal of the European Union, L150, 40–175. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/EN/TXT/?uri=CELEX:32023R1114  

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32023R1114
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32023R1114
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-crypto)ا: العمػلات المسػتقرة المدعمػة بعمػلات مشػفرة أخػرل كثالثي
backed stablecoin)   كمف أمثمتيا عممةDAI كفػي ىػذه الحالػة يكػكف ،)

( Tether$ مػػف أم عممػػة مشػػفرة مثػػؿ  ٓ.ُ$ مػػف العممػػة المسػػتقرة يعػػادؿ ُ
فترتبط قيمة العممة المستقرة بعممة مشفرة أخػرل، كتكػكف قيمػة العممػة المشػفرة 

بقميػػػؿ مػػػف قيمػػػة العممػػػة المسػػػتقرة، كذلػػػؾ لضػػػماف كجػػػكد اطػػػاء لمعممػػػة  أعمػػػى
المستقرةي ليمتص الصدمات في حالة انييار العممة المشفرة، كالأنكاع الثلاث 
السابقة تعتبر عملات مدعمة مع مراعػاة اخػتلاؼ اليػة تػدعيميا، لكػف بشػكؿ 

محػددة  $ مػف العممػة المسػتقرة لػو مرجعيػةُعاـ العنصر المميػز ىنػا ىػك أف 
 كائننا ما كانت. 

أمػػػا النػػػكع الرابػػػع: كىػػػك العمػػػلات المسػػػتقرة الثابتػػػة عبػػػر الخكارزميػػػات 
(unbacked stablecoins)  كالتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف أمثمتيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا عممػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة

 TerraClassicUSD ف نيػػػا لا تعػػػد عممػػػة مدعمػػػة بمرجعيػػػة حقيقػػػة، بػػػؿ ،)
لمتزيػرات تعتمد عمى خكارزميات مبرمجة تتحكـ تمقائينػا فػي قيمػة العممػة كفقنػا 

الطمػب فػػي السػػكؽ، فتقػػكـ الخكارزمػػة تمقائينػا بزيػػادة العػػرض  ضػػخ المزيػػد مػػف 
$ دكلار ُالعممػػػة( عنػػػدما ترتفػػػع قيمػػػة العممػػػة عػػػف السػػػعر المسػػػتيدؼ  مػػػثلان 

أمريكي أك أم عممة ثانكية مرتبطة بيا( كينخفض العرض مػف خػلاؿ سػحب 
يدؼ، كمػػا كػػاف العممػػة مػػف التػػداكؿ عنػػدما تػػنخفض قيمتيػػا عػػف السػػعر المسػػت

، LUNAكعممتيػػا المسػػاندة  TerraUSD (UST)الحػػاؿ فػػي نمػػكذج عممػػة 
كراػػػػـ الجاذبيػػػػة النظريػػػػة ليػػػػذه النمػػػػاذج  خاصػػػػة مػػػػف حيػػػػث الاسػػػػتقلاؿ عػػػػف 
الأصكؿ التقميدية(، إلا أف التجربة العممية كشفت عف ىشاشػتيا المفرطػة فػي 

ربػػػط مكاجيػػػة الضػػػزط السػػػكقي الحػػػاد، حيػػػث أدل الفشػػػؿ فػػػي الحفػػػاظ عمػػػى 
 Terra/LUNAالسعر إلى انييارات كاممة في القيمة، كمػا حصػؿ فػي حالػة 
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، ممػػا يجعػػؿ ىػػذا النػػكع مػػف العمػػلات الأخطػػر عمػػى الإطػػلاؽ (1)َِِِعػػاـ 
لككف تقمبات السعر فيو أشد في بعض الأحياف مف العملات المشػفرة العاديػة 

ة السػكقية  اير العممة المسػتقرة(، كقػد كػاف ذلػؾ مػف أىػـ أسػباب تراجػع القيمػ
 ـ.َِِِلمعممة المستقرة المكااريتمية بعد الانييار في 

كراـ نجاح العملات المستقرة نسبينا في تقميؿ التقمب مقارنػة بػالعملات 
المشفرة التقميدية، إلا أنو تجدر الإشارة إلى مجمكعة مف المشاكؿ، منيا عمى 

الحقيقػػة  سػػبيؿ المثػػاؿ ادعػػاء كجػػكد اطػػاء معػػيف لمعممػػة المسػػتقرة، كىػػي فػػي
ليست مزطاة بالفئة المدعى بيا أك ما يمكننا أف نطمؽ عميػو عػدـ الإفصػاح، 
فكمػػا سػػبؽ، عػػادةن مػػا تحػػتفظ العمػػلات المسػػتقرة المدعكمػػة بأصػػكؿ احتياطيػػة 
مػػػف نفػػػس فئػػػة العممػػػة التػػػي تػػػرتبط بيػػػا، فالعممػػػة المسػػػتقرة المرتبطػػػة بالػػػدكلار 

ريكػي، إلا أف ىػذه القاعػػدة الأمريكػي تحػتفظ باحتيػاطي فعمػي مػػف الػدكلار الأم
لا تسرم دائمناي فقد تختمؼ فئة الأصكؿ المحػتفظ بيػا كاحتيػاطي عػف العممػة 
المرتبطػػػة بيػػػا، فعمػػػى سػػػبيؿ المثػػػاؿ، قػػػد تػػػدٌعي عممػػػة مسػػػتقرة أنيػػػا مرتبطػػػة 
بالػػدكلار الأمريكػػي، بينمػػا تكػػكف مدعكمػػة بأصػػكؿ مقكٌمػػة بعمػػلات أجنبيػػة أك 

لدكلار، ما يخمؽ مخاطر تقمب في أسعار بأدكات مالية تختمؼ طبيعتيا عف ا
الصػػػرؼ أك فػػػركؽ تقيػػػيـ الأصػػػكؿ، كمػػػف ثػػػـ فػػػ ف عػػػدـ تطػػػابؽ فئػػػة الأصػػػكؿ 
الاحتياطية مػع فئػة الػربط يطػرح إشػكالات تنظيميػة كمخػاطر ماليػة تسػتكجب 
الإفصػاح الكامػؿ عنيػا، كيقمػؿ مػف قػػدرة العممػة المسػتقرة عمػى الحفػاظ الفعمػػي 

 .(2)ت الضزط السكقيعمى استقرار قيمتيا في حالا

                                                 

1 Briola, A., Vidal-Tomás, D., Wang, Y., & Aste, T. (2022). 

Anatomy of a Stablecoin’s failure: The Terra-Luna case. 

Finance Research Letters, 51, 103358. 

https://doi.org/10.1016/j.frl.2022.103358 

2 Ahmed, R., I. Aldasoro, and C. Duley (2024, January). Public 

information and stablecoin runs. BIS Working Papers 1164, 
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ػػػا أنػػػو لا تكجػػػد عممػػػة مسػػػتقرة  بزػػػض  -كممػػػا تجػػػدر الإشػػػارة إليػػػو أيضن
عمػى الإطػلاؽ اسػتطاعت أف  -النظر عػف اليػة دعميػا أك ىيكميػا التنظيمػي 

ػػػا عمػػػى القيمػػػة المرتبطػػػة  أم الػػػربط  ( بشػػػكؿ دائػػػـ فػػػي كػػػؿ ُ:ُتحػػػافظ تمامن
عكمػػػة بالنقػػػد بنسػػػبة ، كىػػػذا متكقػػػع، فحتػػػى العمػػػلات المسػػػتقرة المد(1)الأكقػػػات
% تشيد انحرافات سعرية، كراـ قمة ذلؾ نسػبينا مقارنػة بػأنكاع العمػلات ََُ

المسػتقرة الأخػرل، فػػ ف ذلػؾ ييعػزل إلػػى أف عمميػة الحفػاظ عمػػى الػربط تتطمػػب 
اليػػة تحكػػيـ فػػكرم، مػػع كفػػرة لمسػػيكلة، كثقػػة كاممػػة فػػي قابميػػة الاسػػترداد، كىػػي 

ي ظركؼ السكؽ الكاقعية، فضلان عػف أف عناصر االبنا ما تتعثر أك تتباطأ ف
ىػػػػذا الػػػػربط يعتمػػػػد عمػػػػى اسػػػػتقرار العممػػػػة الداعمػػػػة نفسػػػػيا، فالعممػػػػة المسػػػػتقرة 
المربكطػػػػة بالػػػػدكلار الأمريكػػػػي سػػػػتككف أكثػػػػر اسػػػػتقرارنا مػػػػف تمػػػػؾ التػػػػي تكػػػػكف 
مربكطػػة بػػالميرة التركيػػة أك الػػدكلار السػػنزافكرمي لػػذلؾ فػػ ف مصػػطمح "مسػػتقرة" 

م بالحفاظ عمػى الاسػتقرار ضػمف ىػامش مقبػكؿ أكثػر يعبر عف اليدؼ النظر 
مػػػػػف ككنػػػػػو ضػػػػػماننا مطمقنػػػػػا، كاالبيػػػػػة تعريفػػػػػات العممػػػػػة المسػػػػػتقرة تػػػػػذكر أنيػػػػػا 

، بؿ إف ىذا (2)"تستيدؼ" المحافظة عمى الربط الدائـ مع أصؿ مف الأصكؿ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

= 

Bank for International Settlements. 

https://www.bis.org/publ/work1164.pdf 

1 Kosse, A., Glowka, M., Mattei, I., & Rice, T. (2023). Will the 

real Stablecoin please stand up? BIS Working Papers, 141. 

Bank for International Settlements. 

https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap141.pdf#:~:text=that%2C

%20while%20stablecoins%20backed%20by,currently%20no%

20guarantee%20that%20stablecoin 

2 Financial Stability Board. (2020, October 13). Regulation, 

supervision and oversight of “global stablecoin” arrangements. 

Financial Stability Board. 

https://www.fsb.org/2020/10/regulation-supervision-and-

oversight-of-global-stablecoin-arrangements/ 



 

 

 

 645 

الػػنمط مػػف الانحػػراؼ المؤقػػت ييعػػد أمػػرنا طبيعينػػا كمتكقعنػػا، لا سػػيٌما فػػي ايػػاب 
ي مباشر شبيو بما تقكـ بو البنكؾ المركزية لضػبط سػعر صػرؼ تدخؿ تنظيم

 العملات الرسمية.
المطمب الثالث: الفروي الأساسية بين العملات المشفرة التقميدية والعملات 

 .المستقرة
بنػػػاء عمػػػى البيػػػاف السػػػابؽ، يمكػػػف اسػػػتخلاص الفػػػركؽ المحكريػػػة بػػػيف 

ة في أف تمؾ الأخيرة لا تػرتبط العممة المشفرة المستقرة كالعممة المشفرة التقميدي
قيمتيا بأم أصؿ ثابت، ما يجعػؿ سػعرىا متقمبنػا بشػكؿ حػاد تبعنػا لممضػاربات 
كظػػركؼ السػػكؽ، بينمػػا العممػػة المسػػتقرة مصػػممة لتجناػػب التقمبػػات الكبيػػرة فػػي 
قيمتيا عبر ربطيا بأصكؿ مكثكقة، كبصػيزة أخػرل، تػكفر العمػلات المسػتقرة 

بيينا بالعممة القانكنية  عمى الأقػؿ نظرينػا( مػع مزايػا قدرنا مف الثبات السعرم ش
ٌـ يمكػػػػػػف  التعػػػػػػاملات الرقميػػػػػػة السػػػػػػريعة كسػػػػػػائر العمػػػػػػلات المشػػػػػػفرة، كمػػػػػػف ثػػػػػػ
اسػتخداميا ككسػيط لمتبػادؿ كمخػزف لمقيمػة بشػكؿ أكثػر مكثكقيػة مػف العمػلات 
المشفرة العادية، كما أف تصميـ العملات المستقرة يتطمب حككمة مالية  مثؿ 

احتياطيات كضػماف قابميػة لمتحكيػؿ كالاسػترداد( أشػبو بمؤسسػات ماليػة، إدارة 
 عمى عكس البتككيف الذم لا تصدره جية كلا يضمنو أصؿ.
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 الفصل الثاني: المخاطر القانونية والاقتصادية لمعملات المشفرة المستقرة
 المبحث الأول: المخاطر التقنية والتشغيمية

ة فػػػي الأسػػػكاؽ الرقميػػػة العالميػػػة، مػػػع تنػػػامي أىميػػػة العمػػػلات المسػػػتقر 
كانتشػػار اسػػتخداميا فػػي عمميػػات التحكيػػؿ كالتػػداكؿ، كمػػع قابميتيػػا للاسػػتخداـ 
عمى نطاؽ كاسع، فقد بػدأت العديػد مػف الػدكؿ تػدرؾ أف تجاىػؿ ىػذه الظػاىرة 
لـ يعد خيارنا كاقعينا، فالعملات المستقرة راـ أنيا ليست مف العملات المقبكلػة 

ي، تؤدم كظػائؼ نقديػة فعميػة: تسػتخدـ ككسػيمة دفػع، كمخزننػا بالمعنى القانكن
لمقيمة، ككحدة لاحتساب القيمة في البيئات الرقمية، ما يجعميا تنافس السيادة 
ف لػػـ تعتػػرؼ بيػػا  النقديػػة لمدكلػػة، كتنشػػل مخػػاطر ضػػريبية كتنظيميػػة، حتػػى كا 

لتػػي أدت قانكنػػا، كىػػذه المخػػاطر ليػػا بيعػػد تقنػػي متعمػػؽ بالتكنكلكجيػػا الماليػػة ا
 لظيكر ىذا النكع مف العملات، كفيما يمي عرض ليذه المخاطر. 

 المطمب الأول: المخاطر الناشئة عن الأعطال التقنية أو الخروقات الأمنية
تراكمت لدل الجيات التنظيمية دكافع رئيسية لمتدخؿ في ىػذا المجػاؿ، 

منيػة فػي كمف أىميا المخاطر الناشػئة عػف الأعطػاؿ التقنيػة أك الخركقػات الأ
البنية التحتية لمعممة المسػتقرة، فالعممػة المسػتقرة تعتمػد عمػى برمجيػات كعقػكد 

دارتيػػػا، كأم ثزػػػرة أمنيػػػة أك خطػػػأ  Smart Contractsذكيػػػة  لإصػػػدارىا كا 
برمجػػي قػػد يػػؤدم إلػػى اختػػراؽ أك فقػػداف أمػػكاؿ أك تذبػػذب ايػػر مقصػػكد فػػي 

المشػػػػفرة القيمػػػػة، كعمػػػػى سػػػػبيؿ المثػػػػاؿ، تعرضػػػػت بعػػػػض منصػػػػات العمػػػػلات 
ػا  لاختراقات كبرل أدت لخسارة احتياطيات نقدية، كمػف المخػاطر التقنيػة أيضن
مػػػا ينشػػػأ عػػػف عجػػػز الجيػػػة المصػػػدرة عػػػف الاحتفػػػاظ باحتيػػػاطي فعمػػػي يػػػدعـ 
عممتيػػػا المشػػػفرة المسػػػتقرة، كىػػػذا الخطػػػر لا يعػػػد خطػػػرنا تقنينػػػا فحسػػػب بػػػؿ ىػػػك 

سػػػيما فػػػي حػػػالات خطػػػر عمػػػى الاسػػػتقرار المػػػالي لمبنيػػػة التحتيػػػة الماليػػػة، لا 
العمػػلات المسػػتقرة ذات الانتشػػار الكاسػػع أك المرتبطػػة بعمػػلات أجنبيػػة، إذ إف 
أم خمػػػؿ فػػػي إدارة الاحتياطيػػػات الداعمػػػة ليػػػذه العمػػػلات، أك تآكػػػؿ الثقػػػة فػػػي 
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( digital run  "الجيػػة المصػػدرة، قػػد يػػؤدم إلػػى مػػا ييعػػرؼ "بػػاليرع الرقمػػي
اليـ، ممػػػا يعصػػػؼ بثقػػػة كىػػػك انػػػدفاع جمػػػاعي لممسػػػتخدميف نحػػػك سػػػحب أمػػػك 

عػػػػػاـ  TerraUSDالأسػػػػػكاؽ الماليػػػػػة ككػػػػػؿ، كمػػػػػا حػػػػػدث فػػػػػي انييػػػػػار عممػػػػػة 
، التي عجزت عف تمبية طمبػات العمػلاء باسػترداد العمػلات بالقيمػة (1)َِِِ

الاسمية، مما أدل إلى فقداف شػبو كامػؿ لقيمػة العمػلات المسػتقرة الخكارزميػة 
عملاء المستخدميف، كما أدل بالإضافة إلى خسائر طائمة لمجية المصدرة كلم

في الكقت ذاتو إلى تقكيض القيمة السكقية لمعملات المستقرة المدعكمة بالنقد 
كالعمػػلات المدعكمػػة بأصػػكؿ مشػػفرة عمػػى السػػكاء، حيػػث تشػػير الإحصػػائيات 
إلػػى أف القيمػػػة الإجماليػػة لسػػػكؽ العمػػلات المسػػػتقرة قػػد انخفضػػػت بػػأكثر مػػػف 

مميػار  ْ.ُُٓ، لتتراجع إلػى نحػك َِِِخمس قيمتيا بحمكؿ نياية سبتمبر 
، حيث كصػمت َِِّدكلار أمريكي، كاستمر ىذا الاتجاه التنازلي حتى عاـ 

مميػػار دكلار أمريكػػي بحمػػكؿ نيايػػة  ُّٖالقيمػػة السػػكقية الإجماليػػة إلػػى نحػػك 
ـ، َِِِ% عػػػػػػف مسػػػػػػتكيات أبريػػػػػػؿ ِٓ، بانخفػػػػػػاض تجػػػػػػاكز َِِّينػػػػػػاير 

الطمػػب عمػػى العمػػلات المشػػفرة بالإضػػافة إلػػى انخفاضػػات ايػػر مسػػبكقة فػػي 
التقميدية، كىذا مف شأنو إثبات أف العممة المستقرة كالعممة المشفرة بشكؿ عاـ 
إذا اسػػتعممت عمػػى نطػػاؽ كاسػػع عمػػى اعتبارىػػا عممػػة حقيقيػػة كليػػا خصػػائص 

 العممة، ف ف أم تأثير عمييا يرتب تداعيات جكىرية عمى حاممييا.
 نية لممستهمكين:المطمب الثاني: ضع  الحماية القانو 

االبيػػػػة مصػػػػدرم العمػػػػلات الرقميػػػػة المشػػػػفرة، بمػػػػا فػػػػي ذلػػػػؾ العمػػػػلات 
المسػػػػتقرة، ىػػػػـ شػػػػركات خاصػػػػة قػػػػد لا تخضػػػػع عػػػػادةن لإشػػػػراؼ مباشػػػػر مػػػػف 
السػػمطات المصػػرفية التقميديػػة أك لأحكػػاـ قػػكانيف حمايػػة المسػػتيمؾ، كقػػد أدل 

ر متعػددة، ىذا الفراغ التنظيمي إلى تعريض حاممي العملات المستقرة لمخػاط
                                                 

 ينرر المرجع السابي. (1)
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سكاء مف حيث استقرار القيمة، أك مف حيث ضماف حقكؽ الاسترداد، أك مف 
حيػػػث الإفصػػػاح الكامػػػؿ عػػػف طبيعػػػة الأصػػػكؿ الاحتياطيػػػة، كاسػػػتجابةن ليػػػذه 
المخػػاطر، اتجيػػت العديػػد مػػف الػػدكؿ إلػػى كضػػع أطػػر قانكنيػػة جديػػدة لتنظػػيـ 

حػػػددة إصػػػدار العمػػػلات المسػػػتقرة كتػػػداكليا، مػػػع فػػػرض متطمبػػػات تػػػرخيص م
تيدؼ إلى تعزيز الشفافية كالمساءلة كحماية حقكؽ المسػتخدميف، كمػف أمثمػة 
ذلػػػؾ، قيػػػاـ الكلايػػػات المتحػػػدة الأمريكيػػػة ب صػػػدار إرشػػػادات جديػػػدة فػػػي يكنيػػػك 

ـ، تحػػدد شػػركط الحصػػكؿ عمػػى تػػرخيص التعامػػؿ بػػالعملات المشػػفرة، َِِِ
العمػلات  بما في ذلؾ العمػلات المسػتقرة، مػف خػلاؿ مػا ييعػرؼ باسػـ "رخصػة

، التػػػػي تشػػػػرؼ عمييػػػػا إدارة (BitLicense)الافتراضػػػػية" أك مػػػػا يعػػػػرؼ باسػػػػـ 
، كقػػد تضػػمنت ىػػذه الإرشػػادات (NYDFS)الخػػدمات الماليػػة بكلايػػة نيكيػػكرؾ 

مجمكعػػػػػػػػة مػػػػػػػػف المتطمبػػػػػػػػات الأساسػػػػػػػػية، مػػػػػػػػف أبرزىػػػػػػػػا الاحتفػػػػػػػػاظ الكامػػػػػػػػؿ 
فئػػػة بالاحتياطيػػػات، فيمتػػػزـ المصػػػدركف بالاحتفػػػاظ باحتياطيػػػات نقديػػػة أك مكا

نقدية تزطي القيمة الكاممػة لمعمػلات المسػتقرة الصػادرة، مػع كجػكب أف تكػكف 
ىذه الاحتياطيات محفكظة لػدل مؤسسػات ماليػة مؤمٌنػة أك مؤىمػة، بالإضػافة 
إلػػى اشػػتراط الإفصػػاح الػػدكرم، حيػػث يمتػػزـ المصػػدركف بنشػػر تقػػارير دكريػػة 

بقتيػػا مصػػدٌؽ عمييػػا مػػف طػػرؼ مسػػتقؿ تكضػػح تفاصػػيؿ الاحتياطيػػات، كمطا
 .(1)لمقيمة السكقية لمعملات المستقرة
  

                                                 

1 U.S. President’s Working Group on Financial Markets, the 

Federal Deposit Insurance Corporation, and the Office of the 

Comptroller of the Currency. Report on Stablecoins, November 

2021. https://home.treasury.gov/news/press-releases/jy0454 
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 المطمب الثالث: التهرب الضريبي وغسيل الأموال وتمويل الإرهاب:
تمثػػػػؿ ىػػػػذه الاعتبػػػػارات الأمنيػػػػة كالرقابيػػػػة تحػػػػديات تتفػػػػاقـ مػػػػع قابميػػػػة 
العمػػػػلات المسػػػػتقرة لمتحكيػػػػؿ السػػػػريع كالعػػػػػابر لمحػػػػدكد، بمػػػػا يقمػػػػؿ مػػػػف قػػػػػدرة 

التػػػدفقات الماليػػػة كالتحقػػػؽ مػػػف مشػػػركعيتيا،  السػػػمطات الكطنيػػػة عمػػػى مراقبػػػة
كتػػػزداد ىػػػذه التحػػػديات تعقيػػػدنا مػػػع انتشػػػار محػػػافظ العمػػػلات الرقميػػػة مجيكلػػػة 
اليكية، كتعدد الكيانات الفاعمة في إصػدار العمػلات المسػتقرة، كتػداكليا عبػر 
كلايػػػػات قضػػػػائية مختمفػػػػة، ممػػػػا يفػػػػتح المجػػػػاؿ أمػػػػاـ اسػػػػتزلاؿ ىػػػػذه العمػػػػلات 

 عة، كقػد دعػت ىػذه المخػاكؼ مجمكعػة العمػؿ المػاليلأاػراض ايػر مشػرك 
(FATF)  إلػػى تحػػديث إرشػػاداتيا بشػػأف تطبيػػؽ الػػنيج القػػائـ عمػػى المخػػاطر

إزاء الأصػػػكؿ الافتراضػػػية كمقػػػدمي خػػػدماتيا، كذلػػػؾ فػػػي الإرشػػػادات المحدثػػػة 
، كشػػددت ىػػذه الإرشػػادات عمػػى ضػػػركرة أف (1)ـَُِِالصػػادرة فػػي أكتػػكبر 

العمػػػلات المسػػػتقرة بشػػػكؿ خػػػاص، كذلػػػؾ لمخاطرىػػػا تشػػػمؿ التػػػدابير الرقابيػػػة 
المتزايػػدة، بالإضػػافة إلػػى التشػػديد عمػػى فػػرض التزامػػات كاضػػحة عمػػى جميػػع 
مػػزكدم خػػدمات الأصػػكؿ الافتراضػػية بمػػا يشػػمؿ الكيانػػات العاممػػة فػػي مجػػاؿ 
العمػػػػلات المسػػػػتقرة، بمػػػػا يشػػػػمؿ فػػػػرض التزامػػػػات الإفصػػػػاح كالشػػػػفافية بشػػػػأف 

كضػػػػماف أف تكػػػػكف الكيانػػػػات العاممػػػػة خاضػػػػعة أنشػػػػطة الإصػػػػدار كالتحكيػػػػؿ، 
لرقابة كرخصة تنظيميػة معتػرؼ بيػا، كأكصػت فرقػة العمػؿ الماليػة كػذلؾ بػأف 
تشػػمؿ ىػػذه الالتزامػػات كافػػة المراحػػؿ المرتبطػػة بػػالعملات المسػػتقرة، بػػدءنا مػػف 
 إصػػػدار العممػػػة، مػػػركرنا بتحكيميػػػا بػػػيف الأطػػػراؼ، كانتيػػػاءن بعمميػػػات الاسػػػترداد 

                                                 

1 Financial Action Task Force. (2023). Updated guidance for a 

risk-based approach for virtual assets and virtual asset service 

providers (VASPs). Financial Action Task Force. 

https://www.fatf-

gafi.org/en/publications/Fatfrecommendations/Guidance-rba-

virtual-assets-2021.html 
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ع عدـ استثناء أم جية فاعمة في منظكمة العممة المستقرة مػف أك التسييؿ، م
الرقابة، كمػا كػاف مػف تكصػياتيا العمػؿ عمػى إدراج مػزكدم خػدمات الأصػكؿ 

( التػي تمػزميـ Travel Ruleالافتراضػية ضػمف التزامػات "القاعػدة السػفرية"  
ا، بمشػاركة بيانػػات الميرسًػؿ كالمسػػتقبؿ فػػي التحػكيلات التػػي تتجػاكز حػػدنا معيننػػ

لػف  –بػالراـ مػف سػيكلة تحكيميػا  –ككؿ ذلػؾ لضػماف أف العمػلات المسػتقرة 
 تصبح ملاذنا لزسؿ الأمكاؿ أك دعـ الإرىاب الدكلي أك المحمي. 

ػػا التيػػرب الضػػريبي عبػػر تحكيػػؿ الأمػػكاؿ  كمػػف المخػػاطر القانكنيػػة أيضن
إلػػػػى عمػػػػلات مسػػػػتقرة كالاحتفػػػػاظ بيػػػػا خػػػػارج النظػػػػاـ المصػػػػرفيي لػػػػذا يتعػػػػاكف 

ظمػػكف لتتبػػع تمػػؾ الحػػالات كفػػرض الإفصػػاح عػػف حيػػازة الأصػػكؿ الرقميػػة المن
 ضمف الإقرارات الضريبية.
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 المبحث الثاني: المخاطر الاقتصادية المرتبطة بالعملات المشفرة المستقرة
إلػػػػى جانػػػػب المخػػػػاطر المرتبطػػػػة بتقمبػػػػات أسػػػػعار العمػػػػلات المسػػػػػتقرة 

ز مخػػاكؼ جكىريػػة كضػػعؼ الحككمػػة لػػدل بعػػض الجيػػات المصػػدرة ليػػا، تبػػر 
تتعمؽ بسلامة عمميات التسكية النقدية المرتبطة بيذه العملات، كىػذه العمميػة 
ىي التي يتـ بمكجبيا تحكيػؿ الالتزامػات الماليػة بػيف الأطػراؼ إلػى مػدفكعات 
فعميػػػة، عػػػادةن عبػػػر كسػػػطاء مػػػالييف معتمػػػديف مثػػػؿ البنػػػكؾ، لضػػػماف إاػػػلاؽ 

، كبالتػػػالي فػػػ  ف كجػػػكد مثػػػؿ ىػػػذا الإطػػػار فػػػي المعػػػاملات بشػػػكؿ نيػػػائي كممػػػزـ
العملات المشفرة المستقرة كلضماف مكثكقية التسػكية يعتمػد عمػى عػدة عكامػؿ 
أساسػػػػػية، مػػػػػف أبرزىػػػػػا: مكثكقيػػػػػة الجيػػػػػة القائمػػػػػة ب صػػػػػدار العممػػػػػة المسػػػػػتقرة 
كاستردادىا، كنكعية الأصكؿ التي تدعـ قيمتيػا، كترتيبػات الحفػظ كالاسػتثمار 

كيفية إدارة ىذه الأصكؿ، كأماكف حفظيا، الخاصة بيذه الأصكؿ بما يضمف 
كطبيعػػػػة الجيػػػػات الحافظػػػػة ليػػػػا، كحػػػػدكد اسػػػػتثمارىا، بمػػػػا يضػػػػمف سػػػػلامتيا، 
كسيكلتيا، كقدرتيا عمى الكفػاء بالتزامػات الميصػدر تجػاه حػاممي العمػلات فػي 

 .(1)جميع الأكقات
كتكتسب ىذه الاعتبارات أىمية خاصة بالنظر إلى أف التسػكية النقديػة 

، بحيػث يػؤدم أم خمػؿ فييػا إلػى (2)عمكد الفقرم لمبنية الماليػة التحتيػةتمثؿ ال

                                                 

1 Committee on Payments and Market Infrastructures. (2022, July 

13). Application of the principles for financial market 

infrastructures to stablecoin arrangements. Bank for 

International Settlements. 

https://www.bis.org/cpmi/publ/d206.htm 

2 Committee on Payment and Settlement Systems, & Technical 

Committee of the International Organization of Securities 

Commissions. (2012, April 16). Principles for financial market 

infrastructures. Bank for International Settlements. 

https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm 
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تيديػػد مباشػػر لاسػػتقرار أنظمػػة المػػدفكعات كخػػدمات المقاصػػة، كقػػد دفػػع ىػػذا 
 الكاقع الييئات الدكلية، كفي مقدمتيا لجنة المدفكعات كالبنية التحتية للأسكاؽ

(CPMI)   كالمنظمػػػػة الدكليػػػػة لييئػػػػات الأكراؽ الماليػػػػة(IOSCO) إلػػػػى ،
ـ تكضػػػح كيفيػػػة تطبيػػػؽ معػػػايير َِِِإصػػػدار إرشػػػادات تفصػػػيمية فػػػي عػػػاـ 

عمػػى ترتيبػػات العمػػلات المسػػتقرة التػػي ليػػا  (PFMI) البنيػػة التحتيػػة الماليػػة
 ، كمػػا أصػػدر مجمػػس الاسػػتقرار المػػالي(1)طػػابع ميػػـ مػػف الناحيػػة التنظيميػػة

(FSB)  لعمػػلات ـ تكصػػيات محدثػػة بشػػأف تنظػػيـ كرقابػػة اَِِّفػػي يكليػػك
معيارنا   (BCBS) ، في حيف كضعىت لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية(2)المستقرة

احترازينا ينظـ تعامػؿ البنػكؾ مػع الأصػكؿ المشػفرة، كيحػدد الضػكابط الخاصػة 
 .(3)بامتلاكيا أك الاستثمار فييا

فضػػػػػػلان عمٌػػػػػػا سػػػػػػبؽ، تثػػػػػػكر مخػػػػػػاطر أخػػػػػػرل تتعمػػػػػػؽ بػػػػػػالتركز كالقػػػػػػكة 
 ت مسػػػػتقرة يصػػػػػدرىا القطػػػػاع الخػػػػػاص الاقتصػػػػادية، حيػػػػث إف ظيػػػػػكر عمػػػػلا

 لا سػيما لػػك كانػػت مدعكمػػة مػػف شػركات تقنيػػة كبػػرل ذات قكاعػػد مسػػتخدميف 

                                                 

1 Committee on Payments and Market Infrastructures. (2022, July 

13). Application of the principles for financial market 

infrastructures to stablecoin arrangements. Bank for 

International Settlements. 

https://www.bis.org/cpmi/publ/d206.htm 

2 Financial Stability Board. (2020, October). High-level 

recommendations for the regulation, supervision and oversight 

of global stablecoin arrangements: Final report. Financial 

Stability Board. https://www.fsb.org/2023/07/high-level-

recommendations-for-the-regulation-supervision-and-oversight-

of-global-stablecoin-arrangements-final-report/ 

3 Basel Committee on Banking Supervision. (2022, December). 

Prudential treatment of cryptoasset exposures. Bank for 

International Settlements. 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d533.htm 
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التابعة لفيسبكؾ( يثير مخاكؼ مف  Diem/Libraضخمة مثؿ محاكلة عممة 
ىيمنػػػة تمػػػؾ الشػػػركات عمػػػى المػػػدفكعات بمػػػا يقػػػكٌض المنافسػػػة، كيركٌػػػز القػػػكة 

ميدم، كليذه الأسباب كلزيرىا أكصت الاقتصادية خارج القطاع المصرفي التق
ـ ب خضػاع ميصػدرم العمػلات َُِِمجمكعة العمؿ الرئاسية الأمريكية عاـ 

المستقرة لمستكل إشراؼ يماثؿ البنػكؾ حفاظنػا عمػى الاسػتقرار كالحػد مػف ىػذه 
 . (1)المخاطر

ىذا بالإضافة إلى المخاطر القانكنية التي تتعمؽ بالتعقب كالتنسيؽ مع 
ضػػػػائية كالرقابيػػػػة عبػػػػر الحػػػػدكد، فمػػػػف المعمػػػػكـ أف المسػػػػتخدميف السػػػػمطات الق

يتكزعػكف عمػػى أنحػاء مختمفػػة مػػف العػالـ، فػػ ذا حصػػمت مشػكمة فسػػتبرز أسػػئمة 
حػػػػػكؿ الاختصػػػػػاص القضػػػػػائي كالقػػػػػانكف الكاجػػػػػب التطبيػػػػػؽ ككيفيػػػػػة إنصػػػػػاؼ 
المتضرريف في كلايات مختمفة، لذا تعمؿ ىيئات دكلية مثؿ مجمس الاستقرار 

العمػػػػػلات المسػػػػػػتقرة “( عمػػػػػى كضػػػػػع مبػػػػػػادئ لتنسػػػػػيؽ تنظػػػػػيـ FSBالمػػػػػالي  
 ( عبر السمطات المختصة.Global Stablecoins”  العالمية

يتبيف مما سبؽ أف الاتجاه العاـ لـ يعد يتمثػؿ فقػط فػي تقيػيـ العمػلات 
المسػػػػتقرة كمجػػػػرد ابتكػػػػار تقنػػػػي، بػػػػؿ بكصػػػػفيا كيانػػػػات ماليػػػػة تسػػػػتدعي أطػػػػرنا 

يدىا للاسػتقرار المػالي، كقػد سػارعت بعػض تنظيمية صارمة لضماف عدـ تيد
الػػػػدكؿ إلػػػػى إصػػػػدار تشػػػػريعات شػػػػاممة لتنظػػػػيـ العمػػػػلات المسػػػػتقرة مػػػػف بينيػػػػا 
الكلايات المتحدة الأمريكية كالاتحػاد الأكركبػي، بينمػا مػا تػزاؿ دكؿ أخػرل فػي 
طكر تطكير سياساتيا، فػي حػيف اختػارت قمػة منيػا فػرض حظػر شػامؿ عمػى 

 ة معنا.العملات المشفرة كالمستقر 

                                                 

1 U.S. President’s Working Group on Financial Markets, the 

Federal Deposit Insurance Corporation, and the Office of the 

Comptroller of the Currency. Report on Stablecoins, November 

2021. https://home.treasury.gov/news/press-releases/jy0454 
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 الفصل الثالث: الإطار القانوني التنريمي لمعملات المشفرة المستقرة
المبحث الأول: الإطار التنريمي القانوني لمعملات المشفرة المستقرة في 

 الإمارات
في خضـ ىذا المشيد المتشابؾ تأتي تجربػة الإمػارات العربيػة المتحػدة 

ػػػػا مميػػػػزنا فػػػػي العػػػػالـ العربػػػي، يتم  ثػٌػػػؿ فػػػػي الانتقػػػػاؿ مػػػػف التجاىػػػػؿ لتقػػػدٌـ نمكذجن
أك الحظػػػر التػػػاـ لمعمػػػلات المسػػػتقرة إلػػػى الاعتػػػراؼ القػػػانكني بيػػػا، فقػػػد تبنٌػػػت 
الإمػػػارات سياسػػػة اسػػػتباقية تػػػنظـ الأصػػػكؿ الرقميػػػة عبػػػر مسػػػتكيات متعػػػددة: 
فيدراليػػػػة  عبػػػػر مصػػػػرؼ الإمػػػػارات المركػػػػزم(، كمحميػػػػة  عبػػػػر ىيئػػػػة تنظػػػػيـ 

 حظػػػػة الفاصػػػػمة فػػػػي ىػػػػذا المسػػػػار الأصػػػػكؿ الافتراضػػػػية فػػػػي دبػػػػي(، كتعػػػػد الم
 –ىي منح التػرخيص الرسػمي لأكؿ عممػة مسػتقرة مرتبطػة بالػدرىـ الإمػاراتي 

AE Coin –  ـ، كستركز الدراسة التالية عمى اسػتعراض َِِْفي ديسمبر
الإطػػار القػػانكني كالتنظيمػػي لمعمػػلات المسػػتقرة فػػي دكلػػة الإمػػارات مػػف خػػلاؿ 

 ع المصرم مف الأصكؿ المشفرة.، مع بياف مكقؼ التشريAE Coin نمكذج
المطمب الأول: دور مصر  الإمارات المركز  فاي تنرايم العمالات المشافرة 

 .المستقرة
( الجيػػػػػػة التنظيميػػػػػػة CBUAEيعتبػػػػػػر مصػػػػػػرؼ الإمػػػػػػارات المركػػػػػػزم  

الرئيسية التي تشرؼ عمى القطاع المالي كالنقدم في الدكلة، بمكجب القانكف 
شأف المصرؼ المركزم كتنظيـ المنشآت ـ( بَُِٖلسنة  ُْالاتحادم  رقـ 

الماليػػة، كيتمتػػع المصػػرؼ بصػػلاحية إصػػدار النقػػد، كتنظػػيـ أنشػػطة التخطػػيط 
النقػػػدم كالرقابػػػة عمػػػى أنظمػػػة المػػػدفكعات، كلػػػـ يكػػػف إطػػػار القػػػانكف المػػػذككر 
يػػػنص صػػػراحة عمػػػى العمػػػلات المشػػػفرة عنػػػد صػػػدكره، لكػػػف اتاخػػػذت خطػػػكات 

رقميػػػػة تحػػػػت مظمػػػػة إشػػػػراؼ المصػػػػرؼ تنظيميػػػػة لاحقػػػػة لػػػػدمج الابتكػػػػارات ال
 المركزم.
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 Storedكفػػي ىػػذا الإطػػار، شػػكٌؿ نظػػاـ تسػػييلات القػػيـ المخزنػػة  
Value Facilities Regulation)(1)  ـ أحػػػد أكؿ ََِِالصػػػادرة عػػػاـ

المحطػػات التشػػريعية عمػػى المسػػتكل الاتحػػادم لتنظػػيـ الأصػػكؿ الرقميػػة، كقػػد 
كتركنيػػػة كأدكات الػػػدفع المسػػػبؽ ىػػػدفت ىػػػذه اللائحػػػة إلػػػى تنظػػػيـ المحػػػافظ الإل

كايرىػا مػف الكسػائؿ ايػػر النقديػة المسػتخدمة لتخػػزيف كتحكيػؿ كقبػكؿ القيمػػة، 
كمػػػػف أبػػػػرز مسػػػػتجدات النظػػػػاـ أنيػػػػا أدرجػػػػت "العمػػػػلات الافتراضػػػػية" ضػػػػمف 
الكسػػػػائؿ المشػػػػمكلة بالإطػػػػار الرقػػػػابي، مػػػػا أكجػػػػب عمػػػػى الجيػػػػات التػػػػي تقػػػػدـ 

الامتثػػاؿ لمتطمبػػات التػػرخيص  خػػدمات حفػػظ أك تحكيػػؿ العمػػلات الافتراضػػية
كالرقابػػة التػػي يفرضػػيا المصػػرؼ المركػػزم، كراػػـ عػػدـ كجػػكد عمػػلات مسػػتقرة 
مرتبطة بالدرىـ الإماراتي فػي ذلػؾ الكقػت، إلا أف ىػذا النظػاـ كضػع الأسػاس 
لاحتضاف الأصكؿ الرقميػة ضػمف النظػاـ المػالي الرسػمي، كقػد عػرَّؼ النظػاـ 

اضاي يزازعم أناح يحاافر عما  قيماة مساتقرة أصل افتر العملات المستقرة بأنيا 
 بالإساااناد إلاااي عمماااة نقدياااة أو أصااال تخااار نتيجاااة لتااادخلات )ساااوال تلياااة 
 أو يدويااة( ينفااذها مزصاادرها أو جهااة أخاارخ ماان وقاات رخاار لتغيياار العاار  
أو الطمب عم  الأصال الافتراضاي، والاذ  يزساتخدم أو قاد يزساتخدم كوسايمة 

 لمدفع.
ـ َُِِلأصػكؿ المشػفرة خػلاؿ عػامي كمع تنامي النشػاط فػي قطػاع ا

ـ، بػػرزت الحاجػػة إلػػى تحػػديث الأطػػر التنظيميػػة بمػػا يكاكػػب طبيعػػة َِِِك
الخػدمات المتنكعػػة الناشػػئة، لا سػػيما مػػع إنشػػاء سػػمطات محميػػة مختصػػة كمػػا 
فػػي إمػػارة دبػػي، كفػػي اسػػتكماؿو ليػػذه الجيػػكد، أصػػدر المصػػرؼ المركػػزم فػػي 

                                                 

1 Central Bank of the UAE, 'Stored Value Facilities (SVF) 

Regulation' (2020) 

https://rulebook.centralbank.ae/en/rulebook/stored-value-

facilities-svf-regulation. accessed 26 April 2025. 
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 Payment Token Services) (1)ـ نظاـ خدمات رمز الدفعَِِْعاـ 
Regulation)  ٕـ، الصػػادرة بتػػاريخ َِِْ/ِبمكجػػب النشػػرة الدكريػػة رقػػـ 

ـ، كالتي دخمت حيز التنفيذ في يكليك مف العاـ نفسػو، كقػد جػاء َِِْيكنيك 
ىػػػذا النظػػػاـ لسػػػد الثزػػػرات التنظيميػػػة السػػػابقة، حيػػػث نػػػص صػػػراحة عمػػػى أف 

ستقرة يعد نشاطنا مالينا يتطمػب إصدار أك تحكيؿ أك حفظ العملات الرقمية الم
الحصػػكؿ عمػػى تػػرخيص مػػف المصػػرؼ المركػػزم، كبػػالتزامف مػػع ذلػػؾ، جػػرل 

مثػػػؿ أنظمػػػة خػػػدمات الػػػدفع بالتجزئػػػة كلائحػػػة قيمػػػة  –تعػػػديؿ المػػػكائح السػػػابقة 
حالتيػػػػا إلػػػػى الإطػػػػار  –المخػػػػزكف  لاسػػػػتثناء الأصػػػػكؿ المشػػػػفرة مػػػػف نطاقيػػػػا كا 

الحصػػػرية للإشػػػراؼ عمػػػى  الجديػػػد، ممػػػا رسػػػخ صػػػلاحية المصػػػرؼ المركػػػزم
 العملات المستقرة المستخدمة داخؿ الدكلة كالمرتبطة بالدرىـ الإماراتي.

ـ بيف نكعيف مف رمكز الدفع الرقميةي رمكز دفع َِِْكقد ميز نظاـ 
كىي العملات المستقرة  ،Dirham Payment Tokens)(2)رقمية بالدرىـ  

 Foreignفػػع رقميػػة أجنبيػػة  المربكطػػة مباشػػرةن بالػػدرىـ الإمػػاراتي، كرمػػكز د
Payment Tokens)(3)،  كىي العملات المستقرة المربكطة بعمػلات أخػرل

أك صادرة خارج الدكلة، كسمح الإطار التنظيمػي لمشػركات المحميػة الحاصػمة 
عمى الترخيص ب صدار رمكز دفع رقمية مرتبطة بالدرىـ كاستخداميا ككسيمة 

                                                 

1 Central Bank of the UAE, 'Payment Token Services Regulation' 

(2024) https://rulebook.centralbank.ae/en/rulebook/payment-

token-services-regulation. accessed 26 April 2025. 

2 Central Bank of the UAE, 'Payment Token Services Regulation' 

(2024). Article 1(24). 

https://rulebook.centralbank.ae/en/rulebook/payment-token-

services-regulation. accessed 26 April 2025. 

3 Central Bank of the UAE, 'Payment Token Services Regulation' 

(2024). Article 1(35). 

https://rulebook.centralbank.ae/en/rulebook/payment-token-

services-regulation. accessed 26 April 2025. 
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ـ العمػػػلات المسػػػتقرة الأجنبيػػػة فػػػي دفػػػع داخػػػؿ الدكلػػػة، فػػػي حػػػيف قيٌػػػد اسػػػتخدا
نطػػاؽ ضػػيؽ، كبيػػذا الإجػػراء حػػرص المصػػرؼ المركػػزم عمػػى تعزيػػز سػػيادة 
الدرىـ الرقمي في الاقتصػاد المحمػي كمنػع انتشػار عمػلات مسػتقرة أجنبيػة قػد 
 تنافسػػػػو فػػػػي سػػػػكؽ المػػػػدفكعات، كمػػػػا حظػػػػر النظػػػػاـ بشػػػػكؿ صػػػػريح إصػػػػدار 

الخصكصػػػػية"  العمػػػػلات  أك التػػػػركيج لعمػػػػلات مسػػػػتقرة خكارزميػػػػة أك "رمػػػػكز
الرقميػػػة المجيكلػػػة المصػػػدر( فػػػي الدكلػػػة دكف مكافقػػػة خاصػػػة مػػػف المصػػػرؼ، 

 .نظرنا إلى المخاطر العالية التي تنطكم عمييا
كمػػػػا كضػػػػع النظػػػػاـ اشػػػػتراطات صػػػػارمة لضػػػػماف مصػػػػداقية كاسػػػػتقرار 
العملات المستقرة المصرح بيا، مف ذلؾ أنو يحػدد ثػلاث فئػات مػف الخػدمات 

 لترخيص ليا: التي يمكف ا
دارتيا(. ُ   ( نشاط إصدار رمز الدفع  أم إنشاء العممة المستقرة كا 
 ( نشاط التحكيؿ أك الصرؼ  تحكيؿ بيف الرمكز كالعملات الأخرل(. ِ 
( نشاط الحفظ كالنقؿ  تقػديـ خػدمات حفػظ رمػكز الػدفع لمعمػلاء أك تسػكية ّ 

لتػػػزاـ معاملاتيػػػا(. كيجػػػب عمػػػى كػػػؿ مقػػػدـ خدمػػػة رااػػػب بػػػالترخيص الا
بالشركط كالمتطمبات الكاردة في النظاـ بما يتناسب مع فئتػو، كمػف أىػـ 
ىػػػذه المتطمبػػػات كجػػػكد رأس مػػػاؿ أدنػػػى مرتفػػػع لضػػػماف كجػػػكد اطػػػاء، 
 فىعىمػػى سػػبيؿ المثػػاؿ، ميصػػدر العممػػة المسػػتقرة ميطالػػب، بمكجػػب المػػادة 

مميػػكف درىػػـ بشػػكؿ مسػػتمر إضػػافة  ُٓ(، بػػرأس مػػاؿ لا يقػػؿ عػػف ُّ 
ظو بنسبة رأس ماؿ إضافية ترتبط بحجػـ الرمػكز المصػدرة قػد إلى احتفا
% مف قيمتيا مع إمكانية زيادة المتطمبات حسب تقػدير ٓ.َتصؿ إلى 

المصػػػرؼ المركػػػزم(، كمػػػػا يمتػػػزـ الميصػػػػدر بتقػػػديـ ضػػػػماف بنكػػػي ايػػػػر 
مشػػركط لصػػالح المصػػرؼ المركػػزم يعػػادؿ رأس المػػاؿ المػػدفكع، كيظػػؿ 

القػػدرة عمػػى الكفػػاء، ىػػذا بالإضػػافة  سػػارينا طػػكاؿ فتػػرة التػػرخيص لضػػماف
إلى متطمبات حفظ الاحتياطي النقدم  أك الأصكؿ المضػمكنة( بصػكرة 
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امنة كمفصكلة عف أمكاؿ الشركة، كتقديـ تقارير دكرية لممصػرؼ حػكؿ 
ا فػي المػادة  حجـ الإصدار كالاحتياطي كأم مخاطر، كييمزـ النظاـ أيضن

( مفصػمة تصػؼ White Paper( الميصدر ب عداد كرقػة بيضػاء  ِٔ 
اليػػة عمػػؿ العممػػة المسػػتقرة كنمػػكذج الأعمػػاؿ كالمخػػاطر المرتبطػػة بيػػا، 
كالحصػػػكؿ عمػػػى مكافقػػػة مسػػػبقة مػػػف المصػػػرؼ عمػػػى ىػػػذه الكرقػػػة قبػػػؿ 
إطػػػلاؽ العممػػػة، ثػػػـ نشػػػرىا لمعامػػػة لتعزيػػػز الشػػػفافية، كيجػػػب أف تكػػػكف 
 الكرقػػػػة البيضػػػػاء بػػػػالمزتيف العربيػػػػة كالإنجميزيػػػػة، كتتضػػػػمف تأكيػػػػدنا مػػػػف
مجمػػػػس إدارة الميصػػػػدر عمػػػػى صػػػػحة محتكاىػػػػا، مػػػػع إقػػػػرار كاضػػػػح بػػػػأف 
 "مكافقػػػػة المصػػػػرؼ المركػػػػزم عمػػػػى الكرقػػػػة البيضػػػػاء لا تعنػػػػي مصػػػػادقة 
أك ضػػماف مػػف قبػػؿ البنػػؾ"، عػػلاكةن عمػػى ذلػػؾ، فػػرض الإطػػار متطمبػػات 
امتثػػػاؿ مشػػػددة لمكافحػػػة اسػػػؿ الأمػػػكاؿ كتمكيػػػؿ الإرىػػػاب، بيػػػدؼ رفػػػع 

 شفافية القطاع.معايير الأماف المالي كتعزيز 
ـ َِِْكقػػػػد بػػػػدأت ثمػػػػار ىػػػػذا الإطػػػػار التنظيمػػػػي تتجمػػػػى فػػػػي أكاخػػػػر 

"( AED Stablecoin LLCعنػػدما حصػػمت شػػركة محميػػة  ىػػي شػػركة "
عمػػػى أكؿ تػػػػرخيص مػػػػف نكعػػػو لإصػػػػدار عممػػػػة مسػػػتقرة مقكمػػػػة بالػػػػدرىـ ىػػػػي 

AE Coin كصرٌح المصرؼ المركزم بأنو بمكجب ىذا التػرخيص أصػبحت ،
كلػػى المخكٌلػػة إصػػدار عممػػة رقميػػة مسػػتقرة مرتبطػػة بالػػدرىـ، الشػػركة الجيػػة الأ

 كذلؾ كفقنا لنظاـ خدمات رمكز الدفع الرقمية المذككر.
المطمب الثاني: قوانين ولاوائ  تنرايم العمالات المساتقرة فاي الإماارات، ماع 

 .كأول عممة مستقرة مرخصة  AE Coinالتركيز عم  
لتنظيمػػي الإمػػاراتي بػػاككرة تطبيػػؽ الإطػػار ا AE Coin عممااةتمثػػؿ 

عمػػػى أرض الكاقػػػع فيمػػػا يخػػػص العمػػػلات المسػػػتقرة، كفػػػي ىػػػذا القسػػػـ نحمػػػؿ 
جكانب الترخيص كالحككمة المتعمقة بيا، كالتي تكضح كيؼ يطبؽ المصرؼ 

 المركزم قكاعده عممينا لضماف الثقة في ىذه العممة الرقمية المستقرة.
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سػػػة (  ىػػػي شػػػركة إماراتيػػػة مؤسAED Stablecoin LLCشػػػركة  
في أبكظبي لزرض إصدار العمػلات المسػتقرة كالاسػتثمار فييػا، كقػد حصػمت 
الشػػركة عمػػى المكافقػػة الرسػػمية كالنيائيػػة مػػف المصػػرؼ المركػػزم فػػي ديسػػمبر 

بعػػد اسػػتيفائيا الشػػركط التنظيميػػة، كينػػدرج  AE Coin ـ لإطػػلاؽَِِْ
التػػرخيص الممنػػكح ليػػا تحػػت فئػػة "ميصػػدر رمػػز دفػػع" بمكجػػب نظػػاـ خػػدمات 

ـ، ممػػا يجعػػؿ الشػػركة "مػػزكد مػػرخَّص لخػػدمات رمػػز َِِْز الػػدفع لعػػاـ رمػػ
الػػػػػػػدفع" خاضػػػػػػػعنا للإشػػػػػػػراؼ المباشػػػػػػػر لممصػػػػػػػرؼ المركػػػػػػػزم، كبػػػػػػػذلؾ تكػػػػػػػكف 

AE Coin  أكؿ عممػػة مسػػتقرة تصػػػدر تحػػت مظمػػة ىػػػذا الإطػػار الجديػػد فػػػي
الإمػػػػػارات، ممػػػػػا أكسػػػػػبيا تسػػػػػمية "أكؿ عممػػػػػة رقميػػػػػة مسػػػػػتقرة مرخصػػػػػة" مػػػػػف 

 المصرؼ المركزم.
عممة مستقرة مضمكنة بالكامؿ بالعممة الكرقية، حيث  AE Coinتعد 

تقابؿ كؿ كحدة مصػدرة منيػا درىػـ إمػاراتي كاحػد محفػكظ كاحتيػاطي، كأكػدت 
ستككف مدعكمة باحتياطي نقدم مكػافل  AE Coinالشركة الميصدرة أف كؿ 

%، محفػػكظ داخػػؿ دكلػػة الإمػػارات، كىػػذا الاحتيػػاطي يػػتـ إيداعػػو ََُبنسػػبة 
ات ماليػػػػة محميػػػػة كب شػػػػراؼ المصػػػػرؼ المركػػػػزم لضػػػػماف تػػػػكفر لػػػػدل مؤسسػػػػ

السػػػيكلة عنػػػد طمػػػب الاسػػػترداد، كيخضػػػع ىػػػذا الاحتيػػػاطي لمتطمبػػػات رقابيػػػة 
تشػػمؿ التػػدقيؽ الػػدكرم مػػف طػػرؼ مػػدقؽ حسػػابات مسػػتقؿ، كالتحقػػؽ الشػػيرم 
مػػف سػػػلامة نسػػبة التزطيػػػة، كقػػػد نػػص المصػػػرؼ المركػػػزم فػػي مكافقتػػػو عمػػػى 

الشػػػفافية فػػػي ىػػػذا الجانػػػب، بحيػػػث تيصػػػدر الشػػػركة ضػػػركرة الالتػػػزاـ بمعػػػايير 
 تقارير دكرية عف حجـ الإصدار كقيمة الاحتياطيات. 

مربكطػػة بالػػدرىـ الإمػػاراتي كمزطػػاة باحتياطيػػات  AE Coinإف كػػكف 
نقدية مػف الػدرىـ يجعميػا تصػنؼ ضػمف "العمػلات المسػتقرة المضػمكنة نقػدينا" 

 Fiat-backed stablecoinذلػػؾ اسػػتقرار قيمتيػػا  (. كييتكقػػع أف يضػػمف
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بشػػػكؿ كبيػػػر، نظػػػرنا لثبػػػػات قيمػػػة الػػػدرىـ كعػػػدـ تقمبػػػػو، كلكجػػػكد سػػػمطة نقديػػػػة 
  مصرؼ الإمارات المركزم( تدعـ ىيكمة ىذه العممة الإشرافية.

 .الإمارات المطمب الثالث: متطمبات الترخيص والأمن السيبراني في
 (.VARAدور هيئة تنريم الأصول الافتراضية ) -

طػػار الاتحػػادم الػػذم يشػػرؼ عميػػو المصػػرؼ المركػػزم، إلػػى جانػػب الإ
شػػػيدت دكلػػػة الإمػػػارات تطػػػكرنا مكازينػػػا عمػػػى المسػػػتكل المحمػػػي فػػػي إمػػػارة دبػػػي 

(، كىػػػػػػي باختصػػػػػػار: VARAب نشػػػػػػاء ىيئػػػػػػة تنظػػػػػػيـ الأصػػػػػػكؿ الافتراضػػػػػػية  
Virtual Assets Regulatory Authority  حيػث أصػدرت دبػػي ،

ػػا ىػػك قػػانكف تنظػػيـ الأصػػكؿ  ، (1)َِِِلسػػنة  ْالافتراضػػية رقػػـ قانكننػػا خاصن
كييئة مستقمة مختصة بتنظيـ كتػرخيص مػزكدم خػدمات  VARAالذم أنشأ 

الأصػػػكؿ الافتراضػػػية ضػػػمف إمػػػارة دبػػػي  باسػػػتثناء المنػػػاطؽ الحػػػرة الماليػػػة(، 
كتخػػػتص ىػػػذه الييئػػػة بتػػػرخيص منصػػػات تػػػداكؿ العمػػػلات المشػػػفرة كالأصػػػكؿ 

طة، كايرىا مػف أنشػطة الأصػكؿ الافتراضية، كخدمات الحفظ الأميف، كالكسا
الافتراضية، كذلػؾ كفػؽ عػدة فئػات تػرخيص حػددىا القػانكف كالمػكائح التنفيذيػة 

ـ َِِّالتابعػػة ليػػا، كتماشػػينا مػػع صػػلاحياتيا، فقػػد أصػػدرت الييئػػة فػػي عػػاـ 
 تتضػػػػمف أدلػػػػة إلزاميػػػػة لمشػػػػركات فػػػػي مكاضػػػػيع  (2)منظكمػػػػة لػػػػكائح تفصػػػػيمية

كؾ السػػكقي، إضػػافةن إلػػى أدلػػة خاصػػة بكػػؿ الحككمػػة كالامتثػػاؿ كالتقنيػػة كالسػػم
نشاط مثؿ التداكؿ، كالإقراض، كالمدفكعات، كالإصػدار(، كمػا أصػدرت دلػيلان 

                                                 

1 Law No. (4) of 2022 Regulating Virtual Assets in the Emirate 

of Dubai https://rulebooks.vara.ae/rulebook/law-no-4-2022-

regulating-virtual-assets-emirate-dubai accessed 26 April 2025. 

2 Dubai Virtual Assets Regulatory Authority, Virtual Assets and 

Related Activities Regulations 2023 (7 February 2023) 

https://rulebooks.vara.ae/rulebook/virtual-assets-and-related-

activities-regulations-2023 accessed 26 April 2025. 

https://rulebooks.vara.ae/rulebook/law-no-4-2022-regulating-virtual-assets-emirate-dubai
https://rulebooks.vara.ae/rulebook/law-no-4-2022-regulating-virtual-assets-emirate-dubai
https://rulebooks.vara.ae/rulebook/virtual-assets-and-related-activities-regulations-2023
https://rulebooks.vara.ae/rulebook/virtual-assets-and-related-activities-regulations-2023
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لتنظػػيـ إصػػدارات الأصػػكؿ الافتراضػػية يحػػدد متطمبػػات طػػرح عمػػلات رقميػػة 
 مف دبي.

كبالنسػػػػػبة لمعيمػػػػػلات المسػػػػػتقرة، تيعػػػػػرِّؼ لػػػػػكائح ىيئػػػػػة تنظػػػػػيـ الأصػػػػػكؿ 
-Fiatصػػػػػكؿ الافتراضػػػػػية المربكطػػػػػة بالعممػػػػػة"  الافتراضػػػػػية مػػػػػا يسػػػػػمى "الأ

Referenced Virtual Assets عمالات رقمياة مصاممة لمحفاار ( بأنيػا
عماا  قيمااة مسااتقرة نساابةا إلاا  عممااة ورقيااة محااددة، دون أن تكااون هااي 

، كىػػػػك مػػػػا يتكافػػػػؽ مػػػػع تعريػػػػؼ العمػػػػلات المسػػػػتقرة نفسااااها عممااااة قانونيااااة
 stablecoinsػػا فػػي ىػػذا الصػػدد، (، ايػػر أف لػػكائح دبػػي كضػػعت قيػػ دنا ميمن

حيػػػػث حظػػػػػرت الييئػػػػػة عمػػػػػى أم عممػػػػة مسػػػػػتقرة أف تكػػػػػكف مربكطػػػػػة بالػػػػػدرىـ 
الإمػػػػاراتي، معتبػػػػرةن أف إصػػػػػدار أم عممػػػػة رقميػػػػػة مرتبطػػػػة بالػػػػػدرىـ ىػػػػك مػػػػػف 

 الاختصاص الحصرم لمصرؼ الإمارات المركزم.
كقػػػد جػػػاء ذلػػػؾ تجنبنػػػا لأم تعػػػارض فػػػي الصػػػلاحيات كضػػػماننا لسػػػيادة 

لي، فػػػػػ ف الييئػػػػة تتػػػػكلى تنظػػػػػيـ العمػػػػلات المسػػػػتقرة المرتبطػػػػػة الػػػػدرىـ، كبالتػػػػا
بعمػػلات أجنبيػػػة أك أخػػرل تصػػػدر داخػػػؿ دبػػي  كجػػػزء مػػف تػػػراخيص مػػػزكدم 
الخػػدمات الافتراضػػية(، لكنيػػا تتػػرؾ الإشػػراؼ عمػػى أم عممػػة مسػػتقرة مرتبطػػة 

 بالدرىـ إلى المصرؼ المركزم الاتحادم.
نطػػاؽ المصػػرؼ  عمػػى سػػبيؿ المثػػاؿ، إذا راػػب كيػػاف فػػي دبػػي  خػػارج

المركزم( ب صدار عممة مستقرة مرتبطة بالدكلار الأمريكي أك اليكرك، فينبزي 
عميػػػو الالتػػػزاـ بقكاعػػػد الييئػػػة كالحصػػػكؿ عمػػػى تػػػرخيص ضػػػمف فئػػػة "إصػػػدار 
الأصػػػكؿ الافتراضػػػية"، كقػػػد حػػػددت الييئػػػة متطمبػػػات صػػػارمة لػػػذلؾ، تشػػػمؿ 

صػكؿ الافتراضػػية دكف الالتػزاـ بالقاعػدة العامػػة التػي تحظػػر تقػديـ خػػدمات الأ
تػػػػرخيص  مػػػػع عقكبػػػػات لممخػػػػالفيف( كالالتػػػػزاـ بالأنظمػػػػة المتعمقػػػػة بالتسػػػػكيؽ 
كالتػػػركيج ابمػػػف  منػػػع الدعايػػػة المضػػػممة لمعمػػػلات الافتراضػػػية(، كمػػػا يتعػػػيف 
عمػػػػػػى الميصػػػػػػدر الالتػػػػػػزاـ بقكاعػػػػػػد الإفصػػػػػػاح فػػػػػػي كرقػػػػػػة الإصػػػػػػدار، كتػػػػػػكفير 
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جػػػػاء فػػػػي لػػػػكائح الييئػػػػة  الضػػػػمانات التقنيػػػػة كالأمنيػػػػة اللازمػػػػة، كمػػػػف أىػػػػـ مػػػػا
ـ تقسػػيميا إصػػدارات الأصػػكؿ الافتراضػػية إلػػى فئتػػيف: َِِّللإصػػدار عػػاـ 

تشػػمؿ الإصػػدارات الكبػػرل  كمنيػػػا العمػػلات المسػػتقرة كايرىػػا( التػػػي  ُالفئػػة 
تتطمب امتثالان لكافة الأدلة الإرشادية لمييئة كالحصكؿ عمػى تػرخيص شػامؿ، 

متطمبػات مخففػة نسػبينا، كىػذا الػنيج للإصدارات الأصػزر نطاقنػا مػع  ِكالفئة 
ييدؼ إلى إتاحة المجاؿ للابتكار في دبي مع فرض رقابة تتناسب مػع حجػـ 
كؿ مشركع كمخاطره، كجدير بالذكر أف المناطؽ المالية الحرة في الدكلػة ليػا 

ػا  مثػؿ سػمطة   Financial Services Regulatoryأطرىػا الخاصػة أيضن
Authority مي فػػػي سػػػكؽ أبػػػكظبي العػػػال Abu Dhabi Global 

Market ـ، كسمطة َُِٖالتي كضعت لكائح للأصكؿ المشفرة منذDubai 
Financial Services Authority  في مركز دبي المالي العالميDubai 

International Financial Centre  التػػػي أصػػػدرت لػػػكائح "لمرمػػػػكز
ا يركػز عمػى (، لكف نطػاؽ دراسػتنـَِِِالاستثمارية" ك"الرمكز المشفرة" في 

مشػػركعنا ظيػػر  AE Coinالإطػػار الاتحػػادم كعمػػى تجربػػة دبػػي، نظػػرنا لكػػكف 
ضػػػمف ىػػػذا السػػػياؽ المػػػزدكج  إطػػػار المصػػػرؼ المركػػػزم بشػػػكؿ رئيسػػػي، مػػػع 

 التكامؿ مع البيئة الداعمة في دبي.
ػػا: مصػػرؼ الإمػػارات المركػػزم  ػػا مزدكجن باختصػػار، تتبنػػى الإمػػارات نيجن

صػػمة مباشػػرة بالنقػػد كالسياسػػة النقديػػة  كفػػي  يػػنظـ الأصػػكؿ المشػػفرة التػػي ليػػا
مقػػػػدمتيا العمػػػػلات المسػػػػتقرة المربكطػػػػة بالػػػػدرىـ(، فيمػػػػا تػػػػنظـ ىيئػػػػات محميػػػػة 
مختصة  مثؿ ىيئة تنظيـ الأصكؿ الافتراضػية( الأنشػطة الأخػرل فػي قطػاع 
الأصػػكؿ الافتراضػػية، مػػع التنسػػيؽ لمنػػع التضػػارب فػػي الاختصاصػػات، كقػػد 

ؿ القميمػػػة التػػػي أكجػػػدت منظكمػػػة متكاممػػػة تزطػػػي جعميػػػا ىػػػذا الػػػنيج مػػػف الػػػدك 
 جكانب الابتكار المالي الرقمي كافةن تحت مظمة تشريعية كرقابية كاضحة.
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تخضػػع العممػػة كنشػػاط   :AE Coinنمااوذج الحوكمااة والرقابااة عماا   -
 :المصدرة لمنظكمة رقابة متعددة المستكيات الشركة

مف النظاـ، ينشأ ىيكؿ ( ّْعمى المستكل الداخمي لمشركة، كفقنا لممادة   .ُ
حككمػػػػة يتضػػػػمف مجمػػػػس إدارة مسػػػػؤكؿ عػػػػف الالتػػػػزاـ بجميػػػػع متطمبػػػػات 
المصرؼ المركزم كضماف الإدارة الحكيمة للاحتياطيات، كتمتزـ الشػركة 
بتطبيػػػػؽ سياسػػػػات صػػػػارمة لإدارة المخػػػػاطر التشػػػػزيمية كالتقنيػػػػة كامتثاليػػػػا 

مػػى قطػػاع لمعػػايير مكافحػػة اسػػؿ الأمػػكاؿ كتمكيػػؿ الإرىػػاب المفركضػػة ع
ػػا إجػػراء عمميػػات تػػدقيؽ  المػػدفكعات، كمػػف ضػػمف إجػػراءات الحككمػػة أيضن
داخميػػة كخارجيػػة منتظمػػة لمتأكػػد مػػف سػػلامة أنظمػػة الإصػػدار كالتػػداكؿ، 

 ككذلؾ سلامة العقكد الذكية المستخدمة.
عمػػى مسػػتكل المصػػػرؼ المركػػزم، يمػػارس الأخيػػػر صػػلاحياتو الإشػػػرافية  .ِ

يش الميػػداني، فالشػػركة مطالبػػة بتقػػديـ عبػػر اليػػات الإبػػلاغ الػػدكرم كالتفتػػ
تقػػارير ماليػػػة كرقابيػػػة دكريػػة إلػػػى المصػػػرؼ حػػكؿ التزاميػػػا بنسػػػبة تزطيػػػة 

% كأية مؤشرات مخاطرة، كما يحؽ لممصرؼ التفتيش عمى أنظمة ََُ
( عػف أمػكاؿ AE Coinالشركة كالتأكد مف فصؿ أمكاؿ العمػلاء  مػالكي 
 الإتلاؼ عند الاسترداد( الشركة، كضماف أف عمميات الإصدار كالحرؽ 

 تتـ كفقنا لمقكاعد المنظمة.
بالإضػػػافة لػػػذلؾ، فػػػرض المصػػػرؼ تعيػػػيف مراجػػػع حسػػػابات مسػػػتقؿ يقػػػكـ  .ّ

شيرينا بمراجعة احتياطيات العممػة المسػتقرة كالتأكػد مػف تطابقيػا مػع عػدد 
الكحدات المصدرة، عمػى اػرار مػا تطبقػو بعػض الجيػات الرقابيػة الدكليػة 

التػػي سنفصػميا لاحقنػػا(، كترفػػع تقػارير ىػػذا المراجػػع  كػ جراءات نيكيػػكرؾ ك 
 .إلى المصرؼ المركزم مباشرة

سياسػػة  AE Coinكأمػػا مػػف حيػػث الشػػفافية كحمايػػة المسػػتيمؾ، تبنػػت 
تتيح لأم حامػؿ قػانكني ليػا حػؽ اسػترداد قيمتيػا نقػدنا  بالػدرىـ( عنػد الطمػب، 
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ايػػر  درىػػـ إمػػاراتي دكف تػػأخير ُ=  AE Coin ُكذلػػؾ بالسػػعر الاسػػمي 
مبرر، كقد كافؽ المصرؼ المركزم عمػى ضػكابط الاسػترداد ىػذه قبػؿ إطػلاؽ 
العممػػػة، كاشػػػترط أف تكػػػكف مبينػػػة بكضػػػكح لممسػػػتخدميف، كمػػػا سػػػتتـ عمميػػػات 

( تقػػكـ Distributors/Agentsالإصػػدار كالاسػػترداد عبػػر ككػػلاء معتمػػديف  
 الشػػػػركة بتعييػػػػنيـ كػػػػالبنكؾ أك شػػػػركات الصػػػػرافة المحميػػػػة، لضػػػػماف كصػػػػكؿ

 الخدمة إلى الجميكر بشكؿ سمس كلكجستي.
ػػػػا  كيجػػػػدر التنكيػػػػو أف المصػػػػرؼ المركػػػػزم ألػػػػزـ الشػػػػركة المصػػػػدرة أيضن
باتبػػاع أعمػػى معػػايير الأمػػف السػػيبراني لحمايػػة بنيػػة البمػػكؾ تشػػيف التػػي تعمػػؿ 
عمييػػػػػػا العممػػػػػػة، كضػػػػػػماف اسػػػػػػتمرارية العمميػػػػػػات دكف انقطػػػػػػاع، ففػػػػػػي حالػػػػػػة 

AE Coinة سمسػػمة كتػػؿ متقدمػػة  لػػـ ييعمػػف فػػي ، تػػـ بنػػاء العممػػة عمػػى منصػػ
أـ عامػػػة(،  permissionedالمصػػادر العامػػػة مػػػا إذا كانػػػت سمسػػػمة خاصػػػة 

 لكف المؤكد أنيا تراعي متطمبات الشفافية كقابمية التتبع مف قبؿ السمطات.
تخضػع لػنفس درجػة التػدقيؽ  AE Coinكبشكؿ عاـ، يمكػف القػكؿ إف 

يػػػػة التقميديػػػػة كربمػػػػا أكثػػػػر، نظػػػػرنا كالرقابػػػػة التػػػػي تخضػػػػع ليػػػػا المؤسسػػػػات المال
لطبيعة المنػتج الجديػد، فالمصػرؼ المركػزم كضػع إطػارنا ييمػزًـ بػأف تكػكف ىػذه 
العممػػػة المسػػػتقرة "مكثكقػػػة كامنػػػة كالكديعػػػة المصػػػرفية" قػػػدر الإمكػػػاف دكف أف 

ليسػػػػػكا أصػػػػػحاب  AE Coinتكػػػػػكف كديعػػػػػة بنكيػػػػػة فعميػػػػػة  حيػػػػػث إف حممػػػػػة 
ميػػػػة(، كىػػػػذا يتضػػػػح مػػػػف المتطمبػػػػات حسػػػػابات تقميديػػػػة بػػػػؿ مػػػػالكك كحػػػػدات رق

 المكثفة لرأس الماؿ كالاحتياطيات كالتدقيؽ. 
 (:AE Coinالمخاطر القانونية والتنريمية المرتبطة بعممة الأ  إ  كوين )   -

بعػػػد بيػػػاف الػػػدكاعي التػػػي دفعػػػت الػػػدكؿ إلػػػى تنظػػػيـ العمػػػلات المسػػػتقرة 
ا، كبعد بياف الإطار التش ريعي كالتنظيمػي كمنيا عممة الأل إم ككيف أنمكذجن

لمعملات المستقرة في الإمارات العربية المتحػدة، تجػدر الإشػارة إلػى المخػاطر 
السابؽ بيانيا كتحديػد مػدل تعامػؿ النظػاـ الإمػاراتي معيػا كمػدل فاعميتػو مػف 
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الناحيػػػة القانكنيػػػة، كقػػػد سػػػبؽ بيػػػاف أف أبػػػرز مخػػػاطر العمػػػلات المسػػػتقرة ىػػػي 
يميةي ثانييػػػا ضػػػعؼ الحمايػػػة القانكنيػػػة ثلاثػػػة، أكليػػػا المخػػػاطر التقنيػػػة كالتشػػػز

لممستيمكيفي ثالثيا التيرب الضريبي كاسيؿ الأمكاؿ كتمكيؿ الإرىػاب، كفيمػا 
 يمي بياف مكقؼ التشريع الإماراتي مف معالجة ىذه المخاطر.

 المخاطر التقنية والتشغيمية: (أ  
تيعػػد المخػػاطر التقنيػػة مػػف أبػػرز التحػػديات المرتبطػػة ب صػػدار العمػػلات 

رة، لمػػػػا تحممػػػػو مػػػػف إمكانػػػػات لتعػػػػريض النظػػػػاـ المػػػػالي إلػػػػى تيديػػػػدات المسػػػػتق
ىيكميػػػػة ناتجػػػػة عػػػػف الأعطػػػػاؿ التقنيػػػػة، أك الاختراقػػػػات السػػػػيبرانية، أك فقػػػػداف 
البيانات الحيكية، كانطلاقنا مف إدراؾ ىػذه المخػاطر، تبنٌػى مصػرؼ الإمػارات 

بنيػػػة العربيػػػة المتحػػػدة المركػػػزم منيجيػػػة تنظيميػػػة متشػػػددة لضػػػماف سػػػلامة ال
التقنيػػػػة الخاصػػػػة بمصػػػػدرم رمػػػػكز الػػػػدفع الرقميػػػػة، كفػػػػي مقػػػػدمتيـ مصػػػػدرك 
العمػػػلات المسػػػتقرة المربكطػػػة بالػػػدرىـ. فقػػػد اشػػػترط النظػػػاـ الصػػػادر بمكجػػػب 

( بشػػػأف خػػػدمات رمػػػكز الػػػدفع الرقميػػػة عمػػػى مقػػػدمي َِِْ/ِالتعمػػػيـ رقػػػـ  
الخػػػػدمات، بمػػػػف فػػػػييـ مصػػػػدرك العمػػػػلات المسػػػػتقرة، الالتػػػػزاـ بتطبيػػػػؽ أعمػػػػى 

( مػف ّٓايير الحمايػة السػيبرانية لأنظمػتيـ، كفقنػا لمػا نصػت عميػو المػادة  مع
النظاـ، كالتي تكجب "عمى مزكد خدمػة رمػكز الػدفع إنشػاء إطػار فعػاؿ لإدارة 
مخاطر التكنكلكجيا كأمف السيبرانية لضػماف كفايػة ضػكابط تقنيػة المعمكمػات، 

كب، بمػػا فػػي ذلػػؾ كمقاكمػػة اليجمػػات السػػيبرانية، كجػػكدة كأمػػاف أنظمػػة الحاسػػ
المكثكقيػة كالقػػكة كالاسػػتقرار كالتػػكافر، كسػػلامة ككفػػاءة عمميػػات خػػدمات رمػػكز 

 الدفع".
لػـ يقتصػػر النظػاـ عمػػى الإلػزاـ العػػاـ بتبنػي سياسػػات أمنيػة، بػػؿ تطمػػب 
ا أف تتضمف ىذه السياسات خططنا مفصٌمة لاستمرارية الأعماؿ كالتعافي  أيضن

اف عمى مكاصمة تشزيؿ خدماتو الحيكية مف الككارث، كذلؾ لضماف قدرة الكي
دكف انقطػاع حػػاؿ كقػػكع أم حادثػػة سػػيبرانية أك كارثػة تقنيػػة، بػػؿ نػػص النظػػاـ 
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( عمػػػػى إلػػػػزاـ مقػػػػدمي الخػػػػدمات بػػػػ جراء ُٕ( فقػػػػرة  ّٓصػػػػراحة فػػػػي المػػػػادة  
"اختبارات اختراؽ دكرية" لمتأكد مف متانة الأنظمة التقنية، مع كجكب خضكع 

 ستقمة معتمدة لضماف الحيادية كالشفافية.ىذه الاختبارات لجيات م
بالإضػػػافة إلػػػى مػػػا سػػػبؽ، تشػػػكؿ مخػػػاطر الاسػػػتقرار المػػػالي أحػػػد أىػػػـ 
المخػػاطر التشػػػزيمية فػػػي العمػػػلات المسػػػتقرة، كفػػػي ىػػػذا السػػػياؽ، أظيػػػر نظػػػاـ 
خػػدمات رمػػز الػػدفع كعينػػا بيػػذه التحػػديات، حيػػث أكجػػب عمػػى مصػػدرم رمػػكز 

% مف قيمة الرمكز الصادرة في ََُسبة الدفع المرتبطة بالدرىـ الاحتفاظ بن
شكؿ احتياطيػات نقديػة أك شػبو نقديػة، عمػى أف يػتـ الاحتفػاظ بيػا لػدل بنػكؾ 

( ِِخاضػػعة لرقابػػة مصػػرؼ الإمػػارات، كمػػف ثػػـ أكجػػب النظػػاـ فػػي المػػادة  
( عمػى مقػدمي الخدمػة الاحتفػاظ باحتيػاطي الأصػكؿ نقػدنا، كأف يكػكف ِفقرة  

ػػػػا بالكامػػػػؿ بػػػػنفس عممػػػػة  رمػػػػكز الػػػػدفع المحػػػػددة، كمػػػػا اشػػػػترط أف تكػػػػكف مقكمن
احتياطيػػات العممػػة منفصػػمة عػػف مكجػػكدات الجيػػة المصػػدرة كمحميػػة لصػػالح 
حممة العممة، بحيث لك أفمست الجيػة المصػدرة لا تيسػتخدـ تمػؾ الاحتياطيػات 
فػػػي سػػػداد دائنييػػػا بػػػؿ تظػػػؿ مخصصػػػة لتعػػػكيض حممػػػة العممػػػة، كقػػػد احػػػتفظ 

 خؿ فػػػي أم لحظػػػة لفػػػرض قيػػػكد عمػػػػى المصػػػرؼ المركػػػزم لنفسػػػو بحػػػؽ التػػػػد
أم مػػف المرخصػػيف ليػػـ إذا رأم ذلػػؾ ضػػركرة لتحقيػػؽ أىدافػػو التشػػريعية، كمػػا 

 (.ٓ( فقرة  ُِىك نص المادة  
 حماية المستهمت: (ب  

تمثؿ حماية حقكؽ المستيمكيف أحد المحاكر الجكىرية في تقييـ فعاليػة 
العمػلات، راػـ أم نظاـ تنظيمي لمعملات المستقرة، كيرجع ذلؾ إلى أف ىػذه 

طابعيػػا التقنػػي المتطػػكر، تقػػكـ عممينػػا بكظيفػػة نقديػػة أك ماليػػة حساسػػة تمػػسٌ 
الأفراد كالمؤسسات عمى حد سكاء، كمف ثـ، ف ف أم فشػؿ فػي تصػميـ اليػات 
حماية المستيمؾ، سكاء مف ناحيػة الإفصػاح أك الاسػترداد أك أمػاف الأصػكؿ، 
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ـ المػػػالي لمخػػػاطر معنكيػػػة قػػػد يػػػؤدم إلػػػى فقػػػداف الثقػػػة العامػػػة كيعػػػرٌض النظػػػا
 .جسيمة

كقػػػػد أدرؾ مصػػػػرؼ الإمػػػػارات العربيػػػػة المتحػػػػدة المركػػػػزم أىميػػػػة ىػػػػذا 
الجانب في إطػار تنظيمػو لقطػاع رمػكز الػدفع الرقميػة، حيػث فػرض مجمكعػة 
مف الالتزامػات الصػارمة عمػى مقػدمي الخػدمات، بمػا فػييـ مصػدرك العمػلات 

 .المستقرة، لضماف حقكؽ المستيمكيف
( مػػػف النظػػػاـ، أكجػػػب المصػػػرؼ المركػػػزم عمػػػى ِٓمػػػادة  فبمكجػػػب ال

جميػػػع مقػػػدمي خػػػدمات رمػػػكز الػػػدفع الرقميػػػة اعتمػػػاد سياسػػػات نظػػػاـ حمايػػػة 
( فقػرة ُِالمستيمؾ كاحترامو، كفيما يتعمؽ بحقػكؽ الاسػترداد، نصػت المػادة  

/ب( عمػػى أنػػو يجػػب عمػػى مػػزكد الخدمػػة الاسػػتجابة الفكريػػة لطمػػب حامػػؿ ُ 
الرمز  العممة المشفرة( بالعممػة الكرقيػة كبالقيمػة الاسػمية الرمز باستبداؿ ذلؾ 

لمدرىـ، كفيما يتصؿ بحماية الأمكاؿ كالأصػكؿ الخاصػة بالمسػتيمكيف، فػرض 
ػػػػا عمػػػػى مصػػػػدرم رمػػػػكز الػػػػدفع ُ( فقػػػػرة  ِّالنظػػػػاـ بمكجػػػػب المػػػػادة   (التزامن

الرقميػػػة بفصػػػؿ الأصػػػكؿ المتعمقػػػة بػػػالعملاء عػػػف أصػػػكليـ الخاصػػػة، بحيػػػث 
ؿ العمػػػلاء فػػػي حسػػػابات منفصػػػمة لػػػدل مؤسسػػػات ماليػػػة مرخصػػػة تيحفػػػظ أمػػػكا

 كخاضعة لرقابة المصرؼ المركزم.
 الاعتبارات الرقابية والأمنية: (ج  

قػػػػد أكلػػػػى مصػػػػرؼ الإمػػػػارات العربيػػػػة المتحػػػػدة المركػػػػزم عنايػػػػة كبيػػػػرة 
لمخػػػاطر التيػػػرب الضػػػريبي كاسػػػيؿ الأمػػػكاؿ كتمكيػػػؿ الإرىػػػاب عنػػػد إرسػػػائو 

ز الدفع الرقمية. فقد نص النظاـ بكضكح عمى الإطار التنظيمي لخدمات رمك 
أف الامتثػػاؿ لمتطمبػػات مكافحػػة اسػػؿ الأمػػكاؿ كتمكيػػؿ الإرىػػاب يشػػكؿ جػػزءنا 

( كػؿ مقػدـ ِْأساسينا مػف شػركط التػرخيص كالتشػزيؿ، حيػث ألزمػت المػادة  
خدمػػةً رمػػكزً دفػػعو رقميػػةو، بمػػا فػػي ذلػػؾ مصػػدرم العمػػلات المسػػتقرة، الامتثػػاؿى 

ات الكطنيػػة لمكافحػػة اسػػؿ الأمػػكاؿ كتمكيػػؿ الإرىػػاب، كعمػػى الكامػػؿى لمتشػػريع
فػي شػأف مكاجيػة  َُِٖ( لسػنة َِكجو الخصكص القانكف الاتحادم رقػـ  
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جػػػػرائـ اسػػػػؿ الأمػػػػكاؿ كمكافحػػػػة تمكيػػػػؿ الإرىػػػػاب كتمكيػػػػؿ التنظيمػػػػات ايػػػػر 
( ِ( فقرة  ِْالمشركعة كلائحتو التنفيذية، كما فرض النظاـ بمكجب المادة  

ػا داخمينػا شػاملان كسياسػة فعالػة (، ضركرة ّك  أف يضػع كػؿ مقػدـ خدمػة نظامن
لإدارة مخاطر اسؿ الأمكاؿ كتمكيؿ الإرىػاب، كرصػد المعػاملات المشػبكىة، 

 كالإبلاغ الفكرم عنيا إلى كحدة المعمكمات المالية في المصرؼ المركزم.
عػػلاكة عمػػى ذلػػؾ، ألػػزـ النظػػاـ مقػػدمي الخػػدمات إجػػراءى تقييمػػاتو دكريػػةن 

عػػداد تقػػارير لمخػػا طر اسػػؿ الأمػػكاؿ كتمكيػػؿ الإرىػػاب الخاصػػة بأنشػػطتيـ، كا 
داخمية يػتـ تحػديثيا باسػتمرار لػتعكس مسػتكل التعػرض لممخػاطر، كذلػؾ كفقنػا 

(، بػػػػؿ كأعطػػػػى المصػػػػرؼ المركػػػػزم ٕ( فقػػػػرة  ِْلمػػػػا نصػػػػت عميػػػػو المػػػػادة  
( مػػػػف قػػػانكف المصػػػػرؼ ُٕ( مػػػف النظػػػػاـ كالمػػػادة  َُلنفسػػػو، كفػػػؽ المػػػػادة  

لسػنة  ُْكتنظيـ المنشآت كالأنشػطة الماليػة الصػادر بالمرسػكـ رقػـ  المركزم
ـ، صػػلاحية تعميػػؽ أك إلزػػاء التػػرخيص فػػي حػػاؿ الإخػػلاؿ بمتطمبػػات َُِٖ

مكافحػػػة اسػػػػؿ الأمػػػػكاؿ أك الاشػػػتباه فػػػػي اسػػػػتخداـ النظػػػاـ فػػػػي أنشػػػػطة ايػػػػر 
 مشركعة.

بصػػػكرة إجماليػػػة، نجػػػح الإطػػػار التنظيمػػػي الإمػػػاراتي بدرجػػػة كبيػػػرة فػػػي 
عاب المخػػػػاطر المعركفػػػػة المرتبطػػػػػة بػػػػالعملات المسػػػػتقرة كفقنػػػػا لأفضػػػػػؿ اسػػػػتي

الممارسػػات الدكليػػة المتاحػػة حتػػى تاريخػػو، كييعػػد ىػػذا الإطػػار أحػػد الإطػػارات 
قميمينا، إلا أف البيئة الديناميكية ليذا القطاع تتطمب تحديثنا  الناضجة عالمينا كا 

تشػيف كانتشػار اسػتخداـ مستمرنا لمتشريعات، لا سيما مع تطكر تقنيات البمكؾ 
 .العملات المستقرة في المدفكعات اليكمية

كبالتػػالي، فػػ ف الحفػػاظ عمػػى تفػػكؽ الإمػػارات فػػي ىػػذا المجػػاؿ سػػيتطمب 
مػػف المصػػرؼ المركػػزم كمختمػػؼ الجيػػات التنظيميػػة مكاصػػمة الرصػػد النشػػط 
لمتطكرات التقنية كالمالية، كالعمػؿ عمػى سػد أم فجػكات تنظيميػة محتممػة قبػؿ 

ع، بمػػا يعػػزز مػػف مكانػػة الإمػػارات كمركػػز مػػالي رقمػػي مكثػػكؽ عمػػى أف تتسػػ
 المستكل العالمي.
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 .من العملات المشفرة المستقرة المبحث الثاني: الموق  القانوني في مصر
عمػػػى النقػػػيض مػػػف الػػػنيج الإمػػػاراتي المنفػػػتح بحػػػذر، تتبنػػػى جميكريػػػة 

ملات المشػفرة مصر العربية مكقفنا صارمنا يرقى إلى حظر فعمي لمتعامػؿ بػالع
مػػػف قػػػانكف البنػػػؾ  َِٔبكافػػػة أشػػػكاليا، كقػػػد تجسػػػد ىػػػذا المكقػػػؼ فػػػي المػػػادة 

التػػػي نصٌػػػت بشػػػكؿ  (1)ََِِلسػػػنة  ُْٗالمركػػػزم كالجيػػػاز المصػػػرفي رقػػػـ 
صريح عمى منع إصدار أك تداكؿ العملات المشػفرة أك النقػكد الإلكتركنيػة أك 
التػػػػركيج ليػػػػا أك إنشػػػػاء أك تشػػػػزيؿ منصػػػػات لتػػػػداكليا بػػػػدكف الحصػػػػكؿ عمػػػػى 

 ترخيص مسبؽ مف البنؾ المركزم المصرم. 
كقػػد كػػرر البنػػؾ المركػػزم المصػػرم مكقفػػو بشػػأف العمػػلات المشػػفرة مػػف 

، يحػػػذر فيػػػو الجميػػػكر مػػػف تػػػداكؿ أك اسػػػتخداـ العمػػػلات خػػػلاؿ بيػػػاف رسػػػمي
الرقمية، مسمطنا الضكء عمى عدـ كجكد حماية قانكنية لممستخدميف، كأكػد أف 
أم خسػػػػائر ماليػػػػة يتكبػػػػدىا النػػػػاس بسػػػػبب تػػػػداكؿ العمػػػػلات المشػػػػفرة لػػػػف يػػػػتـ 

، كىػذا الػنص شػديد الشػمكؿ، إذ أنػو لا (2)تعكيضيا بمكجب القػانكف المصػرم
لإصػدار ايػر المػرخٌص، بػؿ حتػى التعامػؿ أك التسػكيؽ أك إنشػاء يجػرٌـ فقػط ا

منصػػػػات لتػػػػداكؿ أم كحػػػػدة مشػػػػفرة، ممػػػػا يزطػػػػي كػػػػؿ نشػػػػاط ممكػػػػف يتعمػػػػؽ 
ػػػا "النقػػػكد  بػػػالعملات الافتراضػػػية، كتجػػػدر الإشػػػارة إلػػػى أف المػػػادة ذكػػػرت أيضن
الإلكتركنيػػػة" بجانػػػب العمػػػلات المشػػػفرة، فػػػي إشػػػارة إلػػػى ضػػػركرة تػػػرخيص أم 

                                                 

1 Central Bank and Banking Sector Law No. 194 of 2020 (Egypt) 
 :available at ,(قػػػػػػػػػانكف البنػػػػػػػػػؾ المركػػػػػػػػػزم كالجيػػػػػػػػػاز المصػػػػػػػػػرفي)

https://masaar.net/ar/egypt_laws/ -الجيػػػػػػػػػػازك -المركػػػػػػػػػزم-البنػػػػػػػػػػؾ-قػػػػػػػػػانكف
 accessed 27 April 2025 /المصرفي

2 Central Bank of Egypt. (2022, September 12). Warning 

statement. https://www.cbe.org.eg/en/news-

publications/news/2022/09/12/warning-statement. 
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تركنػػي  مثػػؿ محػػافظ اليػػاتؼ المحمػػكؿ المسػػبقة الػػدفع، كالتػػي نظػػاـ نقػػدم إلك
 يرخصيا البنؾ المركزم فعلان ضمف إطار المدفكعات الكطنية(. 

كحتػى تػاريخ إعػداد ىػذا البحػث، لػـ يمػنح البنػؾ المركػزم المصػرم أم 
تػػرخيص بمكجػػػب ىػػذه المػػػادة لأم جيػػة لإصػػػدار أك تػػداكؿ عمػػػلات مشػػػفرة، 

ىػػػك منػػػع كامػػػؿ لمتعامػػػؿ بػػػالعملات المشػػػفرة فػػػي  كبالتػػػالي فػػػ ف الكاقػػػع العممػػػي
عقكبات مشددة نصت عمييا المادة  َِٔمصر، كيترتب عمى مخالفة المادة 

مػػف نفػػس القػػانكف، تشػػمؿ الحػػبس كالزرامػػة الكبيػػرة، حيػػث نصػػت المػػادة  ِِٓ
( عمػػػػى أنػػػػو: "يعاقػػػػب بػػػػالحبس كبزرامػػػػة لا تقػػػػؿ عػػػػف مميػػػػكف جنيػػػػو كلا ِِٓ 

ك ب حػػدل ىػػاتيف العقػػكبتيف، كػػؿ مػػف خػػالؼ أينػػا تجػػاكز عشػػرة ملايػػيف جنيػػو، أ
( مػػػف ىػػػذا القػػػانكف، كفػػػي حالػػػة َِٔ، َِٓ، ُْٖ، ّٔمػػػف أحكػػػاـ المػػػكاد  

العػػػػكد يحكػػػػـ بػػػػالحبس كالزرامػػػػة معنػػػػػا"، كمػػػػا أصػػػػدرت ىيئػػػػة الرقابػػػػة الماليػػػػػة 
بيانػػػػػػات مماثمػػػػػػة لمتحػػػػػػذير مػػػػػػف تمػػػػػػؾ ( 2)ـَِِِك (1)ـَُِِالمصػػػػػػرية فػػػػػػي 

                                                 

1 Financial Regulatory Authority. (2022, September 12).  الرقابػة
لية تحذر مجددان مف مخاطر الأنشطة المالية اير المرخصػةالما  [The Financial 

Regulatory Authority warns again of the risks of unlicensed 

financial activities]. https://fra.gov.eg/fra_news/ -الماليػػة-الرقابػػة
ِ-ا-مخاطر-مف-مجددان -تحذر / 

2 Financial Regulatory Authority. (2022, December 31).  الرقابػة
بشأف ما تـ رصده مؤخران مف تركيج كتكجيو دعػكات لمتعامػؿ فػي  االمالية تطمؽ تحذير 

أدكات كمنتجػات ماليػػة بالمخالفػة لمقػػانكف المصػرم كتعػػرض المتعػامميف فييػػا لمخػػاطر 
 The Financial Regulatory Authority issues a warning] جسػػيمة

regarding recent promotions and invitations to engage in financial 

instruments and products in violation of Egyptian law, exposing 

participants to significant risks]. https://fra.gov.eg/fra_news/ -الرقابة
ر-تم-ما-بشأن-تحذير-تطمي-المالية / 



 

 

 

 676 

حتػػػى أف دار الإفتػػػاء المصػػػرية أصػػػدرت  العمػػػلات كاعتبارىػػػا ايػػػر قانكنيػػػة،
ـ تحػرٌـ تػداكؿ عممػة البتكػكيف لمػا تشػتمؿ عميػو مػف مخػاطر َُِٕفتكل فػي 

ف كاف الأساس القانكني ىك الحظر الحككمي(. (1)ارر كمضاربة   كا 
كفػػي الكاقػػع يمكػػف فيػػـ دكافػػع المشػػرٌع المصػػرم فػػي ىػػذا التشػػدد عمػػى 

مصػػر تعتمػػد عمػػى نظػػاـ مػػالي ضػػكء الظػػركؼ الاقتصػػادية كالنقديػػة لمػػبلاد، ف
تقميػػػػدم ذك رقابػػػػة صػػػػارمة عمػػػػى النقػػػػد الأجنبػػػػي كتحركػػػػات رؤكس الأمػػػػكاؿ، 
كالسػػماح بتػػداكؿ عمػػلات رقميػػة لا تخضػػػع لسػػيطرة البنػػؾ المركػػزم قػػد يفػػػتح 
الباب لتدفقات مالية اير مراقبة إلى الخارج أك تعػاملات فػي السػكؽ المكازيػة 

ر سػػػػمبنا عمػػػػى اسػػػػتقرار الجنيػػػػو فضػػػػلان عػػػػف التيػػػػرب الضػػػػريبي، ممػػػػا قػػػػد يػػػػؤث
المصػػرم كيزيػػد مػػف صػػعكبة تطبيػػؽ السياسػػات النقديػػة، ككػػذلؾ ىنػػاؾ تخػػكؼ 
رسمي مف استخداـ العمػلات المشػفرة فػي الجػرائـ الماليػة أك تمكيػؿ الإرىػاب، 
خاصػػػػة مػػػػع انتشػػػػارىا الكبيػػػػر عالمينػػػػا كصػػػػعكبة تتبعيػػػػا بػػػػدكف بنيػػػػة تشػػػػريعية 

 ط بالكامؿ لحيف إعداد العدة الرقابية.مناسبة، لذا فضٌؿ المشرٌع منع النشا
ػػػا مػػػادة تجيػػػز  كيتضػػػمف قػػػانكف البنػػػؾ المركػػػزم المصػػػرم الجديػػػد أيضن
لمجمػس إدارة البنػػؾ المركػػزم إصػدار قكاعػػد تػػنظـ إصػدار النقػػكد الإلكتركنيػػة، 
ممػػػا يممػػػح لإمكانيػػػة إصػػػدار لػػػكائح فػػػي المسػػػتقبؿ لمسػػػماح بػػػبعض التطبيقػػػات 

ة لمبنػؾ المركػػزم أك تػرخيص كسػػائؿ دفػػع المشػركعة  مثػػؿ تطػكير عممػػة رقميػػ
إلكتركنية جديدة(، فيبدك أف المشرع المصرم قد ترؾ الباب مكاربنا، فمـ يزمقػو 
ا أنو حتى ابف، لـ تصػدر أم لػكائح تنفيذيػة تجيػز مػنح  كمية كلـ يفتحو، عممن

، بالتػػالي لا تػػزاؿ كػػؿ أشػػكاؿ الأصػػكؿ المشػػفرة َِٔتػػراخيص بمكجػػب المػػادة 
 سػػكاء كانػػػت عمػػلات مشػػفرة تقميديػػػة أك عمػػلات مسػػػتقرة  محظػػكرة فػػي مصػػػر

 كايرىا، كأم تعامؿ بيا يعرض أصحابو لممساءلة القانكنية. NFTsأك 
                                                 

1 Dar al-Ifta al-Misriyyah. (2017, December 28).  حكػـ تػداكؿ عممػة
 .[Ruling on trading and dealing with Bitcoin] البيتكػكيف كالتعامػؿ بيػا

https://www.dar-alifta.org/ar/fatwa/details/14139/ 
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 المبحث الثالث: مقارنة بين الإطارين التنريميين في الإمارات ومصر
نيػػج الإمػػارات كنيػػج مػػف المنظػػكر المقػػارف، يظيػػر تبػػايف كاضػػح بػػيف 

لأصػكؿ الرقميػة، فبينمػا اختػارت الإمػارات إنشػاء في التعامؿ مع ثػكرة ا مصر
مػػػا أدل إلػػػى إطػػػلاؽ  –بنيػػػة تنظيميػػػة تسػػػتكعب الابتكػػػار مػػػع فػػػرض الرقابػػػة 

 - (AE Coin) عممػة مسػتقرة مرخصػة تعػد الأكلػى مػف نكعيػا فػي المنطقػة
ػا، ربمػػا ريثمػػا  اختػارت مصػػر نيػج الػػتحفظ الشػديد كمنػػع التػداكؿ الخػػاص تمامن

 ثر أماننا ليذه التقنية.تتضح عالميان معالـ أك
كمػػػف المػػػرجح أف تسػػػتفيد السػػػمطات المصػػػرية مػػػف قػػػراءة نتػػػائج تطبيػػػؽ 
الإطػػػار الإمػػػاراتي كتجػػػارب الػػػدكؿ المتقدمػػػة التػػػي نظٌمػػػت العمػػػلات المسػػػتقرة 
لتقييـ ما إذا كاف بالإمكاف مستقبلان السماح بتطبيقات محدكدة كامنة لمعملات 

إشراؼ البنكؾ(، كلكف ذلؾ يبقى فػي  الرقمية في السكؽ المصرم  مثلان تحت
إطػػار الػػتكيف، أمػػا الكاقػػع الػػراىف فيفػػرض حظػػرنا قانكنينػػا شػػاملان تجعػػؿ مصػػر 

 فعمينا خارج سكؽ التشفير العالمي في الكقت الحالي.
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 الفصل الرابع: الضوابط الشرعية لمعملات المشفرة المستقرة
 (1)ة الإسلاميةالمبحث الأول: المبادئ الشرعية في المعاملات المالي

الضابط الأول : الأصل فاي المعااملات المالياة الحال، أو الأصال فاي 
 الأشيال الإباحة. 

كىػػػي قاعػػػدة مشػػػيكرة فػػػي كتػػػب الأصػػػكلييف كالفقيػػػاء، قػػػاؿ بيػػػا أكثػػػر 
، كىػك (4)، كأبك الفرج المالكي(3)كأكثر الشافعية كالحنابمة كالظاىرية (2)الحنفية

ممة الأشياء جمع شيء، كىك عبارة عف كػؿ ، كك(5)مذىب المعتزلة البصرييف

                                                 

(ىذا المبحث مستفاد مف عدة مصادر، منيا فقو المعاملات المالية فػي الإسػلاـ لمشػيخ ُ 
ـ، بحػػػكث فػػػي فقػػو المعػػػاملات الماليػػػة ََِّ/ُحسػػف أيػػػكب، دار السػػػلاـ مصػػر، ط

المعاصػػػرة، د. عمػػػي محيػػػي الػػػديف القػػػره دااػػػي، دار البشػػػائر الأردف، بحػػػث ضػػػكابط 
المعاملات المالية عند الفقياء، لمباحػث/ إبػراىيـ بػف عمػي بػف محمػد السػفياني، مجمػة 

، جامعػة ُٕالدراسات الإسلامية كالبحكث الأكاديمية، العدد القػاىرة، ، كمية دار العمكـ
ضػػػكابط إعمػػػاؿ مقاصػػػد الشػػػريعة فػػػي تكجيػػػو المعػػػاملات الماليػػػة المعاصػػػرة، أبحػػػاث 

  ـ،   َِِّمقدمة لمجمع الفقو الإسلامي الدكلي بجدة، عاـ 
، كامػػػػز َُِ/ِ، كأصػػػػكؿ السرخسػػػػي ٔٔانظػػػػر: الأشػػػػباه كالنظػػػػائر لابػػػػف نجػػػػيـ ص (ِ 

 .ٕٗعيكف البصائر ص 
، كالمنثػػكر لمزركشػػػي ْٕٖ/ُكالتمييػػد للإسػػػنكم انظػػر: الأشػػباه كالنظػػػائر لمسػػيكطي،  (ّ 

 .ِّٓ/ُ، شرح الكككب المنير َّٔ/ُ
، ت: طػػو عبػػد الػػرؤكؼ سػػعد، شػػركة الطباعػػة ُْٕ/ُشػػرح تنقػػيح الفصػػكؿ لمقرافػػي  (ْ 

ـ، كأبػػػك الفػػػرج ىػػػك: عمػػػرك بػػػف محمػػػد الميثػػػي البزػػػدادم ُّٕٗ/ُالفنيػػػة المتحػػػدة، ط
اتػػػو الحػػػاكم فػػػي مػػػذىب مالػػػؾ، ىػػػػ، كمػػػف مؤلفُّّىػػػػ أك َّّالمػػػالكي، تػػػكفي سػػػنة 

، كشػػػجرة النػػػكر الزكيػػػة ُِٕ/ِكالممػػػع فػػػي أصػػػكؿ الفقػػػو . انظػػػر: الػػػديباج المػػػذىب 
 .ٕٗص

 . َِٗ/ُالمحصكؿ لمرازم  (ٓ 
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مكجػػكد إمػػا حسػػا كالأجسػػاـ أك حكمػػا كػػالأقكاؿ، فكممػػة الأشػػياء تشػػمؿ أمػػريف: 
 الأعياف كالأفعاؿ، كلذا فالعقكد كالمعاملات بصفة عامة تدخؿ تحت القاعدة.
كتيطمػػػؽ كػػػذلؾ عمػػػى مػػػا سػػػكت عنػػػو الشػػػارع، بمعنػػػى أنػػػو لػػػـ يػػػرد فيػػػو 

، (1)السػػمع عمػػى نفػػي الحػػرج عػػف فعمػػو كتركػػوخطػػاب بػػالتخيير لكػػف دؿ دليػػؿ 
كبنػػػػػاء عمػػػػػى مػػػػػا سػػػػػبؽ فمعنػػػػػى القاعػػػػػدة الإجمػػػػػالي: أف الحكػػػػػـ الػػػػػذم يجػػػػػب 
استصػػحابو فػػػي الأعيػػػاف كالأفعػػػاؿ قبػػؿ كركد الشػػػرع أك بعػػػد كركده إذا كانػػػت 
مػػػف قبيػػػػؿ المسػػػػككت عنػػػو، أك كػػػػاف ليػػػػا حكػػػػـ يجيمػػػو المكمػػػػؼ كىػػػػك معػػػػذكر 

 . (2)ت الحظر أك المنعبالجيؿ ىك الإذف كنفي الحرج حتى يثب
ََذَ  لَمُذمَ َ ذ  ِ  ﴿ كمما يدؿ عمى ىذه القاعدة قكلو تعالى:  ِِ  خَ ذ هُوَ الَّ

، كالاستدلاؿ بيذه ابية مف كجييف: الكجػو الأكؿ: ِٗ، البقرة:﴾الَْرََضِ جََوِعً 
أف ىذه ابية كما في معناىا كردت في مقػاـ الامتنػاف، فقػد امػتف الله سػبحانو 

بخمؽ ما في الأرض لنا، كمقتضى ذلؾ إباحتيا لنا، فػ ف معنػى  كتعالى عمينا
قكلػػػو: خمػػػؽ لكػػػـ أم مػػػف أجمكػػػـ لتنتفعػػػكا، كالكجػػػو الثػػػاني: أف الله عػػػز كجػػػؿ 
أضػػػاؼ مػػػا خمػػػؽ لنػػػا بػػػاللاـ، كالػػػلاـ تفيػػػد الممػػػؾ كأدنػػػى درجػػػات الممػػػؾ إباحػػػة 

لَ قُذ﴿ ، كاستدلكا عمى صػحة القاعػدة أيضػا بقكلػو تعػالى:(ّ الانتفاع بالمممكؾ

زَقِ  وِّبَ تِ ِ نَ الرِّ تيِ أَخَرَجَ لعِِبَ دِهِ وَالطَّ مَ زِينَةَ اللََِّّ الَّ ، حيػث ِّ، الأعػراؼ:﴾َ نَ حَرَّ
أنكػػر سػػبحانو كتعػػالى مػػف حػػرَّـ ذلػػؾ، فكجػػب أف لا تثبػػت حرمتػػو، ممػػا يػػدؿ 

                                                 

 . َُْ/ُ، كالمكافقاتِِِ/ُالبحر المحيط  (ُ 
قاعػػػدة الأصػػػؿ فػػػػي الأشػػػياء الإباحػػػػة، د.أحمػػػد بػػػػف عبػػػد الله بػػػػف محمػػػد الضػػػػكيحي،  (ِ 

معػػػػػة الإمػػػػػاـ محمػػػػػد بػػػػػف سػػػػػعكد المممكػػػػػة العربيػػػػػة السػػػػػعكدية، ، منشػػػػػكرات جاِٖص
 ىػ. ُِْٖ/ُط

( الكجيز في إيضاح قكاعد الفقة الكمية، د.محمد صدقي بف أحمد بف محمد اؿ بكرنك، ّ 
  .ـُٔٗٗ-ىػ ُُْٔ/ْ، مؤسسة الرسالة، بيركت لبناف طُُٗص
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، كاسػتدلكا ليػا فػي بػاب المعػاملات (1)عمى أف الله خمؽ الأشياء عمػى الإباحػة
ينَ اَ نُذذوا أَوَلُذذوا دذِذ لَعُُ ودِ ﴿  و تعػالى :بقكلػػ الماليػة ِِ ذذ َذذ  الَّ اَ ، المائػػدة: مػػف ﴾ يَذذ  أَ
، ككجو الدلالػة كجػكب الكفػاء بكػؿ عقػد سػكاء حػدث عمػى عيػده صػمى ُابية

الله عميػػػو كسػػػمـ أك لػػػـ يحػػػدث، كابيػػػات التػػػي تػػػدؿ عمػػػى ىػػػذا المعنػػػى كثيػػػرة، 
و ً وَأَوَلُذوا دِ لَعَهَذِ  إِ َّ الَعَ ﴿كقكلو تعػالى:  ًُ ذ َ  َ ؤَذ ََ ، كىػك ّْ، الاسػراء:﴾هَذَ  

ذ رًَ  نَذنَ ﴿مطمؽ يشمؿ كؿ عقد، ككذلؾ قكؿ الله عزَّ كجؿ :  إِ َّ أََ  تَمُذوَ  جَِ

 .ِٗالنساء: ،﴾ تَرَاضٍ ِ نمَُمَ 
كاسػػتدلكا مػػف السػػنة النبكيػػة بقكلػػو صػػمى الله عميػػو كسػػمـ:  مػػا أحػػؿ الله 

ا سػكت عنػو فيػك عفػك، فػاقبمكا في كتابو فيك حلاؿ، كما حػرـ فيػك حػراـ، كمػ
مف الله عافيتو ف ف الله لـ يكف لينسى شيئا، ثـ تلا ىذه ابية: }كما كاف ربػؾ 

 كالمقصػػػكد بكػػػكف المسػػػككت عنػػػو عفػػػكا أنػػػو مػػػف المباحػػػات التػػػي ، (ِ نسػػػيا (
وهاو يادل عما  أن  لا يؤاخذ الله عمييا العباد، كىذا مػف أقػكل الأدلػة لمقاعػدة،

                                                 

كتػػػػػب ، ت: محمػػػػد محمػػػػػد تػػػػامر، دار الِّّ/ْانظػػػػر: البحػػػػر المحػػػػػيط لمزركشػػػػي،  (ُ 
 ـ. َََِ-ىػ ُُِْ/ ُالعممية، بيركت، لبناف، ط

 رقػػػػػػػـ  ِٔ/َُركاه أبػػػػػػػك الػػػػػػػدرداء رضػػػػػػػي الله عنػػػػػػػو، كأخرجػػػػػػػو البػػػػػػػزار فػػػػػػػي مسػػػػػػػنده  (ِ 
  البحػػػػػػػػر الزخػػػػػػػػار لمبػػػػػػػػزار، تحقيػػػػػػػػؽ: محفػػػػػػػػكظ الػػػػػػػػرحمف زيػػػػػػػػف الله كاخػػػػػػػػريف، َْٕٖ

السػػػعكدية(، كالػػدار قطنػػػي فػػػي  -، مكتبػػة العمػػػكـ كالحكػػػـ المدينػػة المنػػػكرة ُٖٖٗ/ُط
 ت: شػػػػػػػػػعيب الأرنػػػػػػػػػاؤكط كايػػػػػػػػره، طبعػػػػػػػػػة الرسػػػػػػػػػالة بيػػػػػػػػػركت،  َِٔٔرقػػػػػػػػػـ  سػػػػػػػػننو

 ت: محمػػػد عبػػػد القػػػادر  ُِْٕٗـ(، كالبييقػػػي فػػػي السػػػنف الكبػػػرل رقػػػـ ََِْ/ُط
، ُّْٗـ(، كالحاكـ في مستدركو  رقـ ََِّ/ّعطا، دار الكتب العممية بيركت، ط

ة بيركت، كقاؿ : صحيح الإسناد،  ت: مصطفى عبد القادر عطا، دار الكتب العممي
: إسػػػػناده حسػػػػف كرجالػػػػو َِٖ/ُـ(، كقػػػػاؿ الييثمػػػػى فػػػػي مجمػػػػع الزكائػػػػد َُٗٗ/ُط

 ـ(.ُِٗٗمكثقكف،  مجمع الزكائد كمنبع الفكائد لمييثمي، دار الفكر بيركت، طبع 
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، وباااالتبع العقاااود الحااال والصاااحة وعااادم التحاااريمالأصااال فاااي المعااااملات و 
فالعملات المشفرة المستقرة تدخل قطعا تحت القاعدة، فماا لام تخاال  نصاا 
يحاارم أو قاعاادة ماان قواعااد الشاارم فااي المعاااملات الماليااة فالأصاال فيهااا 

 الإباحة.
 الرمم تحريم: نيالضابط الثا

حػػػػػد ، أك ىػػػػػك مجػػػػػاكزة الفعػػػػػؿ المحظػػػػػكر كتػػػػػرؾ المػػػػػأمكرىػػػػػك كالظمػػػػػـ 
فؽ عميو ي بؿ إف الشرائع اتفقت عمػى كجػكب كىذا الضابط مما اتي كالاعتداؿ، 

فالله عز كجؿ أرسؿ الرسؿ كأنزؿ الكتاب كالميزاف ليقػكـ  ،العدؿ في كؿ شيء
وَ  ﴿ منيػػػا قكلػػػو تعػػػالى: ، الظمػػػـ كثيػػػرة تحػػػريـالنػػػاس بالقسػػػط، كالأدلػػػة عمػػػى 

َُوا ﴿  كقكلػػو تعػػالى : ،ٖٓالأعػػراؼ: ،﴾ تَبَخَؤُذذوا النَّذذ سَ أَاَذذوَ َ هُمَ  َُ وَ  تَذذيَ

كمنيػػا حػػديث أبػػي بكػػرة أف النبػػي ، ُٖٖالبقػػرة:  ،﴾أََ ذذوَالَمُمَ دَوَذذنمَُمَ دِ لَبَ  ِذذلِ 
: "إفَّ دمػػاءكـ كأمػػكالكـ فػػي حجػػة الػػكداع يػػكـ عرفػػة صػػمى الله عميػػو كسػػمـ قػػاؿ
صػمى الله عميػو كسػمـ : " كػؿ المسػمـ عمػى  وقكلػك  ،(ُ كأعراضكـ عميكـ حػراـ"

صمى الله عميو كسػمـ: " قػاؿ الله ، كقكلو ( 2)لمسمـ حراـ دمو كمالو كعرضو "ا
فػػلا  ،تعػالى : يػػا عبػػادم إنػػي حرمػػت الظمػػـ عمػى نفسػػي كجعمتػػو بيػػنكـ محرمػػا

كعػػػف  ،كليػػػذا نيػػػى النبػػػي صػػػمى الله عميػػػو كسػػػمـ عػػػف الػػػنجش، (3)تظػػػالمكا "
م عمػػػى كأف يشػػػتر  ،كعػػػف أف يبيػػػع المسػػػمـ عمػػػى بيػػػع أخيػػػو المسػػػمـ ،التصػػػرية
 لما في ذلؾ مف الظمـ كالاعتداء. يكأف يسكـ عمى سكمو ،شرائو

  

                                                 

 .ُٕٗٔ، كمسمـ، رقـُُْٕأخرجو البخارم، رقـ متفؽ عميو،  (ُ 
  .ِْٔٓرقـ ،أخرجو مسمـ( ِ 
  .ِٕٕٓرقـ ،أخرجو مسمـ( ّ 
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 : منع الغررالثالثالضابط 
الزرر في المزة يطمؽ عمى معاف منيا : النقصاف كالخطػر كالتعػرض ك 

عػػػرؼ حصػػػكلو أك لا كأمػػػا فػػػي الاصػػػطلاح : فيػػػك مػػػا لا يي  ،لمتيمكػػػة كالجيػػػؿ
  أيكػػػكف يػػػدرم لا عاقبػػػةال مجيػػػكؿ يكػػػكف مػػػا: ىػػػكأك عػػػرؼ حقيقتػػػو كمقػػػداره، يي 
كأنػػػػػو لابػػػػػد مػػػػػف منػػػػػع الزػػػػػرر فػػػػػي  ،كىػػػػػذا الضػػػػػابط باتفػػػػػاؽ الأئمػػػػػة ،(1)لا؟ أـ

المعاملات، كيدؿ ليذا حديث أبي ىريرة أف النبي صمى الله عميػو كسػمـ نيػى 
كمف الأدلة عميػو مػا كرد مػف النيػي ، (2)عف بيع الزرر كما في صحيح مسمـ

بىمػة بىؿ الحى  ،كلػد كلػد الناقػة، ككػذلؾ بيػع المضػاميفكالمػراد بػو بيػع  ،عف بيع حى
كىي ما في  ،كالمراد بيا ما في بطكف النكؽ مف الأجنة، ككذلؾ بيع الملاقيح

أصػػػلاب الفحػػػػكؿ، ككػػػذلؾ أيضػػػػا النيػػػي عػػػػف بيػػػع الملامسػػػػة كالمنابػػػذة كبيػػػػع 
منػػع الزػػرر فػػي كأنػػو يي  ،فيػػذه كميػػا تػػدؿ ليػػذا الضػػابط المعجػػكز عػػف تسػػميمو،

 المعاملات.
 وهي : ،لعممال لمغرر المنهي عنح شروطااشترط اوقد 
ف نػو  أف يككف الزرر كثيرا االبا عمى العقػد، كعميػو إذا كػاف الزػرر يسػيرا -ُ

كمثَّػػؿ العممػػاء ، كالإجمػػاع قػػائـ عمػػى ذلػػؾ ،لا يمنػػع مػػف صػػحة المعاممػػة
الزػػػػرر، لأف النػػػػاس  بعػػػػضفػػػػ ف فيػػػػو  ،اتسػػػػاؿليػػػػذا بػػػػدخكؿ الحمػػػػاـ للا

، كفػػػي اسػػػتعماؿ المػػػاء كثػػػرة كقمػػػة ،ايختمفػػػكف فػػػي طػػػكؿ الإقامػػػة كقصػػػرى
فالناس يختمفكف في استعماليا  ،تأجير السيارة لمدة يكـ أك يكميف كذلؾك 

قمػػة ككثػػرة ككيفيػػة ...إلػػػخ، فيػػذا فيػػو شػػيء مػػػف الزػػرر لكنػػو معفػػك عنػػػو 
 ا كاف يسيرا.شرعا لمَّ 

                                                 

، المطبعػػػة الأميريػػػة ْٔ/ْ، لفخػػػر الػػػديف الزيمعػػػيشػػػرح كنػػػز الػػػدقائؽ ( تبيػػػيف الحقػػػائؽُ 
 بكلاؽ، القاىرة

 .ُُّٓأخرجو مسمـ، رقـ   (ِ 
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ألا تدعك الحاجة إلػى ىػذا الزػرر حاجػة عامػة، كقػد ذكػر الجػكيني كايػره  -ِ
، (1)ذلػػؾ كىػػي : " أف الحاجػػة العامػػة تنػػزؿ منزلػػة الضػػركرة " قاعػػدة فػػي

كألا يككف ىناؾ مخارج شرعية، كأنو لا مناص  ،مف تحقؽ الحاجة فلابد
ف نػػو كمػػا ذكػػر الجػػكيني  ،مػػف الكقػػكع فػػي مثػػؿ ىػػذا، فػػ ذا عمَّػػت الحاجػػة

 كايره مف أىؿ العمـ تنزؿ منزلة الضركرة.
نيػػى عػػف  لله عميػو كسػػمـكيػدؿ ليػػذا حػػديث ابػف عمػػر أف النبػػي صػػمى ا

فػػػػالنيي عػػػػف بيػػػػع الثمػػػػار حتػػػػى يبػػػػدك  ،(2)بيػػػػع الثمػػػػار حتػػػػى يبػػػػدك صػػػػلاحيا
صػػلاحيا حاجػػة عامػػة، ف نػػو إذا بػػدا الصػػلاح بحيػػث احٍمػػرٌ البيسٍػػر أك اصػػفىرٌ 

كفػػي ىػػذا شػػيء مػػف  ،صػػح البيػػع، مػػع أف بعػػض أجػػزاء ىػػذه الثمػػار لػػـ تخمػػؽ
 الزرر، كمع ذلؾ أجازه الشارع لعمكـ الحاجة .

 ،أف يمكػف التحػػرز مػػف الزػػرر بػػلا حػرج كلا مشػػقة، كىػػذا أيضػػان بالإجمػػاع -ّ
ف نػػػو  ،فػػػ ف الزػػػرر إذا لػػػـ يمكػػػف التحػػػرز منػػػو إلا بكجػػػكد الحػػػرج كالمشػػػقة

كمػػػا فػػػي بطػػػكف  ،كيمثِّػػػؿ العممػػػاء لػػػذلؾ بأساسػػػات الحيطػػػاف، معفػػػك عنػػػو
كىػك لػـ يطَّمػع عمػى أساسػاتو كقكاعػده  ،الحكامؿي فالإنساف يشػترم البيػت

كىػك لا يعػرؼ  ،تـ بناؤىا ..إلخ ، ككذلؾ يشػترم الحيػكاف الحامػؿ ككيؼ
مػػا فػػي بطػػف ىػػذا الحيػػكاف ىػػؿ ىػػك ذكػػر أـ أنثػػى أك ىػػك متعػػدد أك ايػػر 

كلػك  ،كىؿ ىك حػي أك ميػت ..إلػخ ، فمثػؿ ىػذا لا يمكػف معرفتػو ،متعدد
 أردنا أف نعرؼ مثؿ ىذه الأشياء لمزـ مف ذلؾ الحرج كالمشقة.

  

                                                 

 ، تحقيػؽ: صػلاح عكيضػة،ِٖ/ِالبرىػاف فػي أصػكؿ الفقػو لأبػي المعػالي الجػكيني،  (ُ 
 ـ.ُٕٗٗ/ُدار الكتب العممية بيركت، ط

 .ُِْٗ( أخرجو البخارم، رقـِ 
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 لربا: منع ارابعالضابط ال
كأمػػا فػػي الاصػػطلاح ، كالربػػا فػػي المزػػة يطمػػؽ عمػػى معػػافو منيػػا الزيػػادة

عقػػد عمػػى عػػكض  فمػػو تعػػاريؼ كثيػػرة، نختػػار منيػػا تعريػػؼ الشػػافعية، قػػالكا: "
مخصػػكص ايػػر معمػػكـ التٌماثػػؿ فػػي معيػػار الشٌػػرع، حالػػة العقػػد أك مػػع تػػأخير 

ياااااادة ز ، أك كمػػػػػا عرفػػػػػو بعػػػػػض البػػػػػاحثيف بأنػػػػػو (1)" فػػػػػي البػػػػػدليف أك أحػػػػػدىما
كيظيػر مػف  ،(2)مخصوصة لأحد المتعاقدين خالية عما يقابمها مان العاو 

القسماف المشػيكراف عنػد ، كىما ربا النسيئة، ك ربا الفضؿالتعريؼ قسما الربا: 
، كالكػػػػلاـ فييمػػػػا يطػػػػكؿ لكػػػػف المقصػػػػكد أف الربػػػػا شػػػػرعا حػػػػراـي لقكلػػػػو  العممػػػػاء

مَ ا﴿ سبحانو : دذ وَأَحَلَّ اللََُّّ الَبَوَعَ وَحَرَّ كفػي حػديث جػابر أف ، ِٕٓالبقػرة:، ﴾ لرِّ
، كقػػاؿ: لعػػف اكػػؿ الربػػا كمككمػػو ككاتبػػو كشػػاىديو النَّبػًػيٌ صػػمى الله عميػػو كسػػمـ

جمػػاع المسػػمميف منعقػػد عمػػى ذلػػؾ، كالحكمػػة مػػف كراء تحػػريـ (3)"ىػػـ سػػكاء" ، كا 
  الربا ظاىرة في منع الاستزلاؿ كالظمـ كأكؿ ماؿ الناس بالباطؿ.

 ع الميسر : منخامسالضابط ال
كالميسػػر فػػي المزػػة يطمػػؽ عمػػى معػػاف منيػػا: السػػيكلة، كالزنػػى إذا كػػاف 

كأمػػػػا فػػػػي الاصػػػػطلاح: فيػػػػك كػػػػؿ معاممػػػػة يػػػػدخؿ فييػػػػا مػػػػأخكذان مػػػػف اليسػػػػار، 
كتحػػريـ الميسػر متفػػؽ عميػو ، كالأدلػػة عميػػو ، الإنسػاف كىػػك إمػا اػػانـ أك اػارـ

َذ  ﴿ عزَّ كجؿ : ظاىرة مف القراف كالسنة كالإجماع ، أما القراف فقكؿ الله اَ يَ  أَ

ذوَطَ ِ   ََّ ذ ُ  وَالَْزََ مُ رِجَذمِ ِ ذنَ نَمَذلِ ال ََ ذ وَالَْىََ مََ الََْمَرُ وَادََوَسُِِ ينَ اَ نُوا إىَِّ
ِِ الَّ

كمػف السػػنة مػا ثبػت فػي صػحيح البخػارم أف النَّبػػيٌ ، َٗ، المائػدة:﴾لَذ جَتَنبُِوهُ 

                                                 

  .ُْٖٗ، دار الفكر بيركت، طِْْ/ّنياية المحتاج إلى شرح المنياج لمرممي،  (ُ 
 ـ.ُٖٖٗ/ِ، دار النفائس الأردف، ط ُِٖ( معجـ لزة الفقياء، قمعجي، صِ 
 .ُٖٗٓأخرجو مسمـ، رقـ (ّ 



 

 

 

 

686  

 ،(1)أقػػامرؾ فميتصػػدؽ " صػػمى الله عميػػو كسػػمـ قػػاؿ: " مػػف قػػاؿ لصػػاحبو تعػػاؿ
فككف النَّبيٌ صمى الله عميو كسمـ أمره أف يتصدؽ كفارة لقكلو ىذا، يدؿ عمػى 

 قائـ عمى تحريـ الميسر .أيضا كالإجماع ، أنو دعا إلى محرـ
كلػيس كػؿ اػرر ميسػراني  ،الميسر أخص مف الزرر، فكػؿ ميسػر اػررك 

أخػػػص مػػػف كالميسػػػر  ،الزرر أعػػػـ مػػػف الميسػػػرفػػػفبينيمػػػا عمػػػكـ كخصػػػكص، 
ذا كانت ميسػران ف نيػا  الزرر، فقد تككف المعاممة ارران لكف ليس فييا ميسر، كا 

أك جيالػة الثمػر  ،كنحػك ذلػؾالمبػاني فمػثلان مػا يتعمػؽ بجيالػة أساسػات ، ارر
فالزرر أعـ مف  ،مف الزرر لكنيا ليست مف الميسر ييعدٌ ، ينضج بعدالذم لـ 
بيػػع المعجػػكز عػػف ك كاػػرر، جيالػػة الػػثمف ميسػػر ، ك كالميسػػر أخػػص ،الميسػػر

 لأف المشػػترم يػػدخؿ فػػي ىػػذه المعاممػػة كىػػك إمػػا اػػانـ  ،تسػػميمو ميسػػر كاػػرر
 .(2)أك اارـ

 الضابط السابع : الصدي والأمانة :
كالصػػػدؽ فػػػي المزػػػة : يػػػدؿ عمػػػى قػػػكة فػػػي الشػػػيء كىػػػك مطػػػابؽ الحكػػػـ 

كالمعنػػػػػى ، كالأمانػػػػػة فػػػػػي المزػػػػػة: سػػػػػككف القمػػػػػب كالكفػػػػػاء كالتصػػػػػديؽ، لمكاقػػػػػع
فالصػدؽ فػي المعػاملات: ىػك أف ، حي لا يخرج عف المعنى المزكمالاصطلا

كالأمانػػػػػػػة فػػػػػػي المعػػػػػػػاملات فػػػػػػػي ، كلا يخالفػػػػػػػو ،يطػػػػػػابؽ قػػػػػػػكؿ العاقػػػػػػػد الكاقػػػػػػع
كالأدلػة عمػى ، الاصطلاح: إتماـ العقد في المعاممة كالكفاء بػو كعػدـ مخالفتػو

جػػؿ: أمػػا القػػراف فقػػكؿ الله عػػزَّ ك ، فىػػذا الضػػابط مػػف القػػراف كالسػػنة كالإجمػػاع

                                                 

  .ُْٕٔ، كمسمـ، رقـَٓٔٔ(متفؽ عميو، اخرجو البخارم، رقـُ 
خالػد بػف عبػدالله المصػمح،  ،فػى الفقػو الإسػلامى الحكافز التجارية التسكيقية كأحكاميا (ِ 

، ِ،، عٕدراسػات إقتصػادية إسػلامية، مػج ـ، َََِمراجعة: رفيؽ يػكنس المصػرم،
، مسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػترجع مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف َِٖ–َُِ

.http://search.mandumah.com/Record/732033 
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هُ ﴿   اؤَتُُنَِ أََ  ىَتَهُ وَلَوَتَِّ  اللَََّّ رَدَّ
ِِ دِّ الَّ ًَ وُ ََ ، ِّٖالبقػرة: ، ﴾لٌََِ  أَِ نَ دَعَضُمُم دَعَضً  لَ

َْ أَهََِهَذذ ﴿كقكلػػو:  وا الَََْ  ىَذذ تِ إِ دا ًَ مَ أََ  تُذذ َُ ، ككجػػو ٖٓ، النسػػاء: ﴾إِ َّ اللَََّّ يَذذيَُ رُ
وأماا السانة فػي التعامػؿ بػيف النػاس،  الدلالة ظاىر في اعتبار الأمانػة شػرطا

قػػا، فػػ فٍ  بالخًيػػارً  البىيِّعػػافً  النبااي صاام  اي عميااح وساامم:   فيقااول ٍـ يىتىفىرَّ مػػا لىػػ
دىقا كبىيَّنا فٍ كىػذىبا ككىتىمػا بيػكرًؾى  صى كىػةي بىيٍعًيًمػا ميحًقىػتٍ  ليمػا فػي بىيٍعًيًمػا، كا  ، (ُ  بىرى

يـ  لا " ثىلاثىػػػػػػػػةه  كسػػػػػػػػمـ: عميػػػػػػػػو الله صػػػػػػػػمى كقػػػػػػػػاؿ ػػػػػػػػةً  يىػػػػػػػػكىـ  المَّػػػػػػػػوي  ييكىمِّميييػػػػػػػػ : القًيامى
نَّافي  نَّ  لا الذم المى مًؼً ييعٍطًي شيئنا إلاَّ مى ، كالٍميسٍػبًؿي الفاجًرً  وي، كالٍمينىفِّؽي سًمٍعىتىوي بالحى
يـ  لا ثىلاثىػػػةه  : رواياااة كفػػػي ،إزارىهي  ٍـ  ييػػػزىكِّييً ٍـ كلا إلػػػييًـ يىنٍظيػػػري  كلا المَّػػػوي  ييكىمِّميييػػػ كلىييػػػ

" عىذابه ألًيهـ
  .جكب الصدؽ كالأمانة عند إجراء العقكد فدؿَّ ذلؾ عمى ك  ،(ِ 

  

                                                 

  .ُِّٓكمسمـ، رقـ ُُِّ( متفؽ عميو، أخرجو البخارم، رقـُ 
  .َُٔأخرجو مسمـ، رقـ (ِ 

https://dorar.net/ghreeb/6507
https://dorar.net/ghreeb/14320
https://dorar.net/ghreeb/14615
https://dorar.net/ghreeb/12883
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 الشرعي لمعملات المشفرة المستقرة الحكمالمبحث الثاني: 
 المسػتقرة إلػىالعمػلات المشػفرة  اختمؼ الفقيػاء المعاصػركف فػي قضػية

، كلكػػف ينبزػػي فػػي البدايػػة أف نقػػكؿ: إف خػػلاؼ الفقيػػاء كػػاف يرجػػع عػػدة أقػػكاؿ
ف ف ما نتحدث عنو ىك ىذه العملات  إلى اختلاؼ ماىية ىذه العملات، كلذا

الرقميػػة التػػي تقػػكـ الدكلػػة عمػػى رعايتيػػا، كمػػع ىػػذا فنسػػكؽ بشػػكؿ عػػاـ مكقػػؼ 
الفقياء تجاه ىذه العملات التي منيا البتكػكيف مػثلا، ثػـ نػرد ىػذه الأقػكاؿ إلػى 

 :محؿ البحث كالدراسة
 ي ليسػت نقػدا، كلا تأخػذ حكمػو، كبالتػالالعمػلات ىػذه أف كىك  القول الأول

 الإفتػاء دار ىػك قػكؿك ليست معيارا لمتبػادؿ، كلا يصػح التعامػؿ بيػا شػرعا، 
، كىػػي البتكػػكيفحيػػث جػػاء فػػي فتػػكل رسػػمية ليػػا، تتعمػػؽ بعممػػة  المصػػرية،

مف أشػير العمػلات الرقميػة أك الافتراضػية لكنيػا تختمػؼ عػف العممػة التػي 
 كػػفيم لا": جػػاءفي ىػػذه الفتػػكلك  نػػتكمـ عنيػػا، كىػػي عممػػة الإل إم كػػكيف،

 معػاملات فػي وكسػيطا يصػح الاعتمػاد عميػ الافتراضية العممة ذهھتبار اع
كبنػػاء عمػػى ذلػػؾ: فػػلا "كجػػاء فػػي الفتػػكل أيضػػا:  ،"معايشػػيـ كأمػػكر النػػاس

 كالشػػراء بػػالبيع خلاليػػا مػػف كالتعامػػؿ ،"البتكػػكيفيجػػكز شػػرعا تػػداكؿ عممػػة "
 ذىػب مػا ككىذا القػكؿ ىػ ،(1)"فييا الاشتراؾ مف يمنع بؿ ىا،كاير  كالإجارة

 ، (2)اػػػػدة أبػػػػك السػػػػتار ، كمػػػػنيـ د. عبػػػػدف المعاصػػػػريفالبػػػػاحثي بعػػػػض إليػػػػو
 .(4)مثنى النعيمي، كالأستاذ ّعبد الله الباحكث. كد

                                                 

، بتػاريخ ُُّْٗتداكؿ عممة البتكػكيف كالتعامػؿ بيػا، د. شػكقي عػلاـ،  رقػـ الفتػكل:  (ُ 
 :ـ، كرابػػػػػػط الفتػػػػػػكل عمػػػػػػى مكقػػػػػػع دار الإفتػػػػػػاء المصػػػػػػريةَُِٕديسػػػػػػمبر  ِٖ

https://2u.pw/yZNRO  

عبػػػػػد السػػػػػتار أبػػػػػك اػػػػػدة،  .النقػػػػػكد الرقميػػػػػة الرؤيػػػػػة الشػػػػػرعية كابثػػػػػار الاقتصػػػػػادية، د( ِ 
  .ِْ،ُْص

 .ْٖفتراضية، د/ عبد الله الباحكث، صالنقكد الا (ّ 
  .ْْالبيتككيف، مثنى النعيمي، ص( ْ 
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 أف العمػػػػلات الافتراضػػػػية نقػػػػد، كلا مػػػػانع شػػػػرعا مػػػػف كىػػػػك  القااااول الثاااااني
 الله د. عبػػد يـ، كمػػنالمعاصػػريف البػػاحثيف بعػػض ىػػك قػػكؿك يػػا، التعامػػؿ ب
 مسػتقمة، أمػكاؿه البيتكػكيف مثػؿ:  الإلكتركنيػة العمػلات": قاؿ كالذم العقيؿ،
السػػػمع كالخػػػػدمات، كمقيػػػػاس  لتبػػػػادؿ كسػػػيط فيػػػػي النقػػػكد، كظػػػػائؼ تحمػػػؿ
 كالعمػػػػػػلات": قػػػػػػالكا و،كرفاقػػػػػػ أحمػػػػػػد ىركالباحػػػػػػث: منيػػػػػػر مػػػػػػا ،(1)"لمقيمػػػػػػة

سػكاء لمتعبيػر  ،شػرعا فػي نقػؿ القػيـ ياحاز، كيمكف الانتفاع بتي  الافتراضية
 جيػد، يػاؿ فيبػذى مػالا متقكمػا، حيػث يي  يػاية أك ايػره ممػا يجعمعف قيمة نقد

 دم بػػػػالإتلاؼ المعتػػػػ كعمػػػػى يا،أصػػػػحاب مػػػػف أخػػػػذىا أك إتلافيػػػػا يجػػػػكز كلا
 .(2)"أك السرقة الضماف

 يجػكز التعامػػؿ بػػبعض العمػػلات الافتراضػػية دكف كىػػك أنػػو   القااول الثالااث
 زيػػػػة، الافتراضػػػػية المرك بػػػالعملات التعامػػػػؿ يجػػػػكز حيػػػثالػػػبعض ابخػػػػر، 

أم التػػي تكػػكف خاضػػعة أك مػػا أطمقنػػا عميػػو: العمػػلات المشػػفرة المسػػتقرة، 
 لأنظمػػػػة حككمػػػػة أك دكلػػػػة، بخػػػػلاؼ العمػػػػلات ايػػػػر المركزيػػػػة، أم التػػػػي 

 .يالا تككف تحت مظمة حككمة أك دكلة، فلا يجكز التعامؿ ب
 الأدلة:

 ليسػتاستدؿ أصحاب القكؿ الأكؿ عمى أف العملات الافتراضية أولا: 
 ابتية: بالأدلة شرعا بيا التعامؿ يجكز لا وكأن نقندا،

                                                 

  ّٓص العقيؿ، الله عبد/ د الإلكتركنية، بالعملات المتعمقة يةيالأحكاـ الفق( ُ 
 أحمػد، رىالشرعي لمتعامؿ بالعملات الافتراضية: البتكػكيف نمكذجػا، منيػر مػا والتكجي( ِ 

دكليػػػة  مجمػػػة المشػػػكرة، بيػػػت مجمػػػة شػػػريؼ، بػػػف يؿيسػػػفياف عبػػػد الله، د. سػػػ أحمػػػد. د
محكمػػػػػة فػػػػػي الاقتصػػػػػاد كالصػػػػػيرفة الإسػػػػػلامية، كالتػػػػػي تصػػػػػدر عػػػػػف بيػػػػػت المشػػػػػكرة 

   .ِٓٓقطر، ص ،ٖ :ـ، العدد َُِٖللاستشارات المالية، إبريؿ 
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 فػلاي السػابؽ ذكرىػا بكظػائؼ النقػدعف القياـ العملات الافتراضية  عجز - ُ
 بعممػة يػامباشرة، بؿ لابد مف تقييم كالخدمات السمع قيـ ليا قياس يمكف

لا تصػػػمح أف تسػػػتخدـ  أنيػػػا كمػػػا بيػػػا، التبػػػادؿ ذلػػػؾ بعػػػد يػػػتـ ثػػػـ أخػػػرل،
 ىػػػاكتأثر  يػػػا السػػػكقية،كمخػػػزف لمثػػػركة، نظػػػرا لتقمػػػب قيمت كمسػػػتكدع لمقيمػػػة

فضػػلا  التقنيػػة الفنيػػة كمػػا سػػبؽ بيانػػو فػػي مخػػاطر التشػػزيؿ، بػػالمتزيرات
 ىار ك صػدكعػدـ  النقكد الافتراضية ركاج النقػكد المعركفػة، عف عدـ ركاج

مؤسسػػػػػات الدكلػػػػػة المدنيػػػػػة التػػػػػي تضػػػػػمف العممػػػػػة المتداكلػػػػػة بػػػػػيف عػػػػػف 
  .(1)الناس
و إذا كانت الدكلة ترعى ىػذه العمػلات كتحمييػا بأن ذلؾ يمكف مناقشةك 

مػػف التقمبػػات، أك تضػػمف ليػػا رصػػيدا مػػف العمػػلات الدكليػػة أك المحميػػة ف نيػػا 
حينئػػذو تكػػػكف قائمػػػة بكظيفػػة النقػػػد المعركفػػػة، فػػػيمكف تقيػػيـ الأشػػػياء بيػػػا، كمػػػا 

ممػة تككف مستكدعا لمقيمػة كمخزنػا لمثػركة، كذلػؾ كفقػا لمػا بينػاه فيمػا يتعمػؽ بع
 الإمارات الرقمية الإل إم ككيف.

عدـ الركاج الجزرافي المحمي لمعمػلات أيضا ىذا القكؿ بأف  (2)كنكقش
  أيضػػػا المحميػػػة العمػػػلات أف كذلػػػؾ عممػػػةي يػػػاالافتراضػػػية ايػػػر قػػػادح فػػػي ككن

دا مقبكلػػػة فػػػي خػػػارج نطاقلا إلػػػى تزييرىػػػا  كتحتػػػاج الجزرافػػػي، يػػػا تعتبػػػر نقػػػكن
مػػة البمػػد الأجنبػػي الػػذم يػػذىب إليػػو الإنسػػاف، بعمػػلات دكليػػة كالػػدكلار أك عم

 فػػػي كبيػػػرا قبػػػكلا تجػػػد يػػػاالأمػػػر فػػػي العمػػػلات الافتراضػػػية المشػػػفرة، ف ن ككػػػذلؾ

                                                 

البيتكػكيف، مثنػى النعيمػي، ص: ، ْٔعبػد الله البػاحكث، ص:  .النقكد الافتراضية، د( ُ 
 الػػػػديار مفتػػػػي عػػػػلاـ، شػػػػكقي/ د ا،يػػػػؿ عممػػػػة البتكػػػػكيف كالتعامػػػػؿ بفتػػػػكل: تػػػػداك ، ْْ

 .المصرية
: ص كاخػػركف، أحمػػد رىمػػا منيػػر الافتراضػػية، بػػالعملات لمتعامػػؿ الشػػرعي والتكجيػػ ( ِ 

ِٕٓ. 
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الجزرافػػي  القبػػكؿ عػػدـ يعتبػػر كلا الإلكتركنػػي، النطػػاؽ التعامػػؿ عمػػى مسػػتكل
كيرجػع ذلػؾ إلػى القاعػدة المشػيكرة فػي أف  يػا،مؤثرا في إزالة صفة الركاج عن

 .المكاف كالزماف كالظركؼ كالأحكاؿ بتزير يرتتز الأحكاـ
تفتقػد لمسػعر الرسػمي المعػركؼ كالػذم تحػافظ العمػلات الافتراضػية  ىذه - ِ

 أم مػػػف كمػػػا أنيػػػا ايػػػر مكفكلػػػة النقديػػػة فػػػي كػػػؿ دكلػػػة، عميػػػو السػػػمطات
، (1)أك يحمييػػػا كيػػػدعميا كعرضػػػيا ىاضػػػبط إصػػػدار مركػػػزم، ي مصػػػرؼ

فػػي اسػػتعماؿ ىػػذه العمػػلات  فضػػلا عػػف المخػػاطر التػػي تػػـ ذكرىػػا سػػابقا
فػػػػي المضػػػػاربات ايػػػػر المشػػػػركعة كاسػػػػيؿ الأمػػػػكاؿ أك تمكيػػػػؿ بعػػػػض 

 العمميات الإرىابية أك شراء السلاح. 
كالجػػػكاب عػػػف ذلػػػؾ ىػػػك نفػػػس الجػػػكاب السػػػابؽ حيػػػث يختمػػػؼ الكضػػػع 
بالنسػػػبة لمعممػػػة محػػػؿ الدراسػػػة، فطػػػرؽ كأسػػػاليب الحككمػػػة كالمراقبػػػة كالقػػػكانيف 

إم كػػػػكيف تمنػػػػع كػػػػؿ مػػػػا سػػػػبؽ، كبالتػػػػالي يػػػػزكؿ  المنظمػػػػة لعمػػػػؿ عممػػػػة الإل
الإشػػكاؿ كالاعتػػراض، كلا يمكػػف قيػػاس ىػػذه العممػػة محػػؿ الدراسػػة عمػػى عممػػة 
 البتكػػػػػكيف فػػػػػي ىػػػػػذا الجانػػػػػب، فيػػػػػي مختمفػػػػػة فيمػػػػػا يتعمػػػػػؽ بالزطػػػػػاء النقػػػػػدم 
أك القػكانيف الحاكمػة لاسػتخداـ العممػة المشػػفرة المسػتقرة، كبالتػالي لا يكجػد مػػا 

 شرعا. يمنع مف استعماليا
 كالزرر، فيككف التعامؿ كالزش الجيالة عمى الافتراضية العملات تشتمؿ -ّ

: نيى قاؿ عنو الله رضي أبكىريرة ركاه ما بدليؿ شرعا، محرما ياب
، كقاؿ أيضا صمى الله (2)رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ بيع الزرر

                                                 

النقػػكد الرقميػػة الرؤيػػة الشػػرعية  ،ْٕعبػػد الله البػػاحكث، ص .النقػػكد الافتراضػػية، د (ُ 
 ِٓر أبك ادة، صعبد الستا .كابثار الاقتصادية، د

 .ُُّٓ( أخرجو مسمـ في صحيحو، رقـِ 
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 يالةكالج الزش عمى يااشتمالك  ،(1)"فميس منا  مف اشنا "عميو كسمـ:
كمصرفيا، كقد سبؽ بياف  معيارىا في يكلةمج راجع لككنيا كالزرر،

 معنى الزرر كحرمتو.
كيجػػػػاب عػػػػف ذلػػػػؾ أيضػػػػا بكػػػػكف العمػػػػلات المشػػػػفرة المسػػػػتقرة معمكمػػػػة 
المصػدر كالجيػػة التػػي تراقػػب كتضػػمف السػلامة كحفػػظ أمػػكاؿ المتعػػامميف بيػػا، 

  كمراقبة ذلؾ إلكتركنيا، فانتفت الجيالة كالزرر كالزش.
 

استدؿ أصحاب القكؿ الثاني عمى أف العمػلات الافتراضػية نقػد، ثانيا: 
عػػػػا مػػػػف التعامػػػػؿ ب يػػػػا أف ىػػػػذه العمػػػػلات الافتراضػػػػية انتشػػػػرت كلا مػػػػانع شػػػػر ن

بصػكرة يحقػػؽ ليػػا شػػرط الػػركاج، حيػػث كصػػؿ اسػػتعماؿ النػػاس لمبتكػػكيف عمػػى 
اميػا ، مما يدؿ عمػى قي(2)مميار دكلار ٓ.ِّٗإلى نحك  سبيؿ المثاؿ في فترة

 . (3)بكظيفة النقد التي أسمفنا الحديث عنيا
كنكقش ذلؾ بككف الركاج مرتبطا بعامة الناس، كلػيس فقػط المتعػامميف 
عبػػر شػػبكات الانترنػػت، فيػػي لػػـ تقػػـ بكظيفػػة النقػػكد مػػف حيػػث ككنيػػا كسػػيطا 

 أيضػا ىػيع الأفػراد، ك جميػ جانػب مػف عامػا قبكلا تقبؿ لـ ياكذلؾ أنلمتبادؿ،  
ؾ كظػػػػائؼ كتمػػػػ أخػػػػرل، بعممػػػػة تقػػػػيـ أف تحتػػػػاج لأنيػػػػا مقيمػػػػةيل مقياسػػػػا ليسػػػػت

، كأيضػػا نػػكقش ىػػذا القػػكؿ أف حقيقػػة اسػػتعماؿ ىػػذه أساسػػية لمنقػػكد كمػػا تقػػدـ
ىا، كليس تحقيؽ الأرباح بارتفاع أسعار  في العملات ىك المضاربة فييا طمعا

                                                 

 .َُُأخرجو مسمـ في صحيحو، رقـ (ُ 
 .  ٗعدناف الجكاريف، ص .عممة البيتككيف ابثار الاقتصادية كالمخاطر المتكقعة، د( ِ 
 المتعمقػػػػة يػػػةھالأحكػػػاـ الفػػػؽ، ُٕص يحيػػػى، محمػػػػد بػػػف ىيـالنقػػػد الافتراضػػػي، إبػػػرا ( ّ 

 .ِّة، د/ عبد الله العقيؿ، ص الإلكتركني بالعملات
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اتخاذىػػا نقػػدا، كبالتػػالي تختمػػؼ عػػف كظيفػػة النقػػكد كميمتيػػا كمػػا قػػاؿ بعػػض 
 .(1)يفالباحث

كيمكػػػػف الجػػػػكاب عػػػػف ذلػػػػؾ بػػػػأف الكضػػػػع مختمػػػػؼ بالنسػػػػبة لمعمػػػػلات  
المشػػفرة المسػػتقرة بخػػػلاؼ البتكػػكيف كأشػػباىيا، فػػػيمكف اسػػتخداـ العممػػة محػػػؿ 

شػػػػراء السػػػػمع كالخػػػػدمات، كدفػػػػع الفػػػػكاتير، ك المػػػػدفكعات اليكميػػػػةالدراسػػػػة فػػػػي 
ضػػا ، كأيكالتسػػكؽ عبػػر الإنترنػػت، ممػػا يػػكفر كسػػيمة دفػػع رقميػػة سػػيمة كسػػريعة

إجػراء تحػكيلات ماليػة فكريػة  AE Coin تيتػيح التحكيلات الماليةفيما يتعمؽ ب
كبتكػػاليؼ منخفضػػة، ممػػا ييفيػػد بشػػكؿ خػػاص الجاليػػات المقيمػػة فػػي الإمػػارات 

التكامػػػػؿ مػػػػع ، كذلػػػػؾ فضػػػػلا عػػػػف التػػػػي تيرسػػػػؿ أمػػػػكالان إلػػػػى بمػػػػدانيا الأصػػػػمية
ميا في المعػاملات كالمحافظ الرقمية، مما ييسيٌؿ استخدا التطبيقات المصرفية

كفقنػػا ـ 2224فااي عااام  اممحوراا انمااو ، كقػػد سػػجمت الجيػػات الرقابيػػة اليكميػػة
متخصصػػة فػػي كىػػي شػػركة أمريكيػػة  -Chainalysis  لتقريػػر صػػادر عػػف

بمػػت إجمػػالي التػػدفقات الداخمػػة   - تحمياال البيانااات الخاصااة بسلاساال الكتاال
ات المركزيػػػة لمعمػػػلات المسػػػتقرة إلػػػى الخػػػدمات فػػػي الإمػػػارات  مثػػػؿ البكرصػػػ

فػػػي النصػػػؼ الأكؿ مػػػف عػػػػاـ  ممياااار دولار 9.8كاللامركزيػػػة( أكثػػػر مػػػف 
% مقارنػػػػػة بػػػػػالفترة نفسػػػػػيا مػػػػػف عػػػػػاـ ٓٓ، ممػػػػػا يمثػػػػػؿ زيػػػػػادة بنسػػػػػبة ـَِِْ
 .(2)ـ، كذلؾ كفقا لإحصائيات المصرؼ المركزم بالإماراتَِِّ

 بػػبعض التعامػػؿ يجػػكز وعمػػى أنػػ الثالػػثاسػػتدؿ أصػػحاب القػػكؿ ثالثااا: 
العمػػػػػػلات الافتراضػػػػػػية بقيػػػػػػاس فتراضػػػػػػية دكف الػػػػػػبعض ابخػػػػػػر ت الاالعمػػػػػػلا

                                                 

  .ْٓالنقكد الافتراضية، د/ عبد الله الباحكث، ص( ُ 
stablecoin-aed-https://cryptorank.io/news/feed/7bc36-(  انظػػػػػػػػػر: ِ 

bank-central-approval  :كالمكقػػػػػػػػػػػػػػع الرسػػػػػػػػػػػػػػػمي لعممػػػػػػػػػػػػػػػة ابل إم كػػػػػػػػػػػػػػػكيف ،
https://aecoin.com/index.php  

https://cryptorank.io/news/feed/7bc36-aed-stablecoin-approval-central-bank
https://cryptorank.io/news/feed/7bc36-aed-stablecoin-approval-central-bank
https://cryptorank.io/news/feed/7bc36-aed-stablecoin-approval-central-bank
https://aecoin.com/index.php
https://aecoin.com/index.php
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 حككمػات لأنظمػة جميعػا تخضػع ياالمركزية عمى العملات النقدية، بجامع أن
كأمػا العمػلات  يا، ف مضمكنة كمزطاة مف الحككمات المصدرة لكتكك  كدكؿ،

 الحالي، ياا بكضعيفلا يجكز التعامؿ ب ،الافتراضية اللامركزية مثؿ البتككيف
عمػى رعايػة المصػالح  تقكـ كالتي العامة، السمطات مظمة عف لخركجيا ؾكذل

 كقػػػد يـ،قػػػد تتسػػػبب فػػػي مفاسػػػد لمنػػػاسي إذ لا ضػػػماف لأمػػػكال، ك كمنػػػع المفاسػػػد
  .(1)أمكاليـ الناس معيا كيفقد تختفي، أك العممة ىذه تنخفض
 الترجي :

بعػػد اسػػتعراض الأقػػػكؿ الفقييػػة فػػػي ىػػذه المسػػألة يتػػػرجح لػػدل الباحػػػث 
قكؿ الأخير الذم يفرؽ بيف العملات المشفرة كايرىا، حيث يجكز اسػتعماؿ ال

تمػػؾ التػػي يقػػكـ عمييػػا البنػػؾ المركػػزم، كترعاىػػا الدكلػػة كتتبناىػػا، كذلػػؾ بنػػاءن 
عمػػى أف تمػػؾ العمػػلات صػػارت كاقعػػا يتعامػػؿ بػػو كثيػػر مػػف النػػاس، كيمكػػنيـ 

عمػلات خاصػةن تسييؿ معاشيـ كأمكرىـ بيا، كلا يمكف إافاؿ إيجابيات ىذه ال
مػع  وهي عممة دولة الإمارات العربية المتحدة، ارخ إ  كوين،التي نبحثيا 

التسميـ بكجكد بعض المفاسد فيما يخص العملات الأخرل، لكف يتكجو القكؿ 
بمنػػػع التعامػػػؿ شػػػرعا فيمػػػا امبػػػت مفاسػػػػده عمػػػى مصػػػالحو، كلػػػيس منػػػع كػػػػؿ 

لشػريعة التػي تراعػي العملات المشفرة بػلا تمييػز ، كىػك مػا يتفػؽ مػع أصػكؿ ا
 اجتمعػػػػت "إذا: الله ود السػػػػلاـ رحمػػػػعبػػػػ ابػػػػف العػػػػز المفاسػػػػد كالمصػػػػالح، قػػػػاؿ

ؿ المصالح كدرء المفاسػد فعمنػا ذلػؾ امتثػالا تحصي أمكف ف ف كمفاسد مصالح
ُ وا اللَََّّ َ ذذ  اطَذذتَطَعَتُمَ ﴿ :سػػبحانو لقكلػػو يمػػايلأمػػر الله تعػػالى في التزػػابف:  ،﴾لَذذ تَّ

ف تعػػػذر الػػػدرء ك  ،ُٔ التحصػػػيؿ فػػػ ف كانػػػت المفسػػػدة أعظػػػـ مػػػف المصػػػمحة كا 
                                                 

العملات الافتراضية: حكميا كدكر الدكلة تجاىيا، د. كائؿ محمد رزؽ مكسى، بحث  (ُ 
ـ، َِِِ، سػػػنة ِٓمنشػػػكر بمجمػػػة كميػػػة الشػػػريعة كالقػػػانكف تفاىنػػػا الأشػػػراؼ، العػػػدد 

   .ْج
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يَؤَذذيَلُوىََ  نَذذنِ ﴿ :كلا نبػػالي بفػػكات المصػػمحة، قػػاؿ الله تعػػالى ،درأنػػا المفسػػدة

ذرَُ ِ ذنَ ىَعَعِهِذمََ  ََ بيِِر وََ نَ لعُِ لَِنَّ سِ وَإثَِمُهُمََ أَ ََ ، البقػرة: ﴾الََْمَرِ وَادََوَسِِِ قُلَ لوِهِمََ إثَِمِ 
ف كانت المصمحة أعظػـ ف مفسدتيما أكبر مف منفعتيما، فحرميما لأ ،َٗ كا 

ف اسػػػتكت المصػػػالح  ،مػػػف المفسػػػدة حصػػػمنا المصػػػمحة مػػػع التػػػزاـ المفسػػػدة، كا 
ت تفػاك  فػي الاخػتلاؼ يقػع كقد فييما، يتكقؼ كقد يما،كالمفاسد فقد يتخير بين

، كلا يمكػػػف إنكػػػار فائػػػدة كأىميػػػة ىػػػذه العمػػػلات كمػػػا سػػػبؽ بيانػػػو، (1)"المفاسػػػد
، فػػ ذا تحققػػت مصػػمحة حفػػظ المػػاؿ المػػاؿ مقصػػد مػػف مقاصػػد الشػػريعة حفػػظك 

ارخ إ   -بيػػػذه القػػػكانيف الحاكمػػػة كالضػػػابطة لمتعامػػػؿ بيػػػذه العممػػػة الرقميػػػة 
كالتػػي سػػبؽ الإشػػارة إلييػػا، فػػ ف الػػراجح ىػػك جػػكاز التعامػػؿ بيػػا، بػػؿ  –كااوين 

مػة لتػدخؿ نكجو الدعكة لمبلاد كالدكؿ العربية أف يككف ليا أيضا مثؿ ىذه العم
سػػكؽ العمػػػلات الرقميػػة، كسينشػػػأ عػػػف ذلػػؾ ازدىػػػار لممعػػاملات الماليػػػة عبػػػر 

 شبكة الانترنت مما يساعد الاقتصاد كيقكيو.
  

                                                 

 : طػػػػو ، تحقيػػػػؽٖٗ/ُ، عػػػػز بػػػػف عبػػػػد السػػػػلاـلم قكاعػػػػد الأحكػػػػاـ فػػػػي مصػػػػالح الأنػػػػاـ( ُ 
  .ـُُٗٗسنة طبعة، مكتبة الكميات الأزىرية القاىرة، عبد الرؤكؼ سعد
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 الدراسة نتائج
 التالية: النتائجبعد رحمتنا المطكلة في ىذه الدراسة خمص البحث إلى 

ر العملات المسػتقرة ليسػت عمػلات مشػفرة تقميديػة، بػؿ ىػي محاكلػة لتػكفي .ُ
كسػػػػيمة تبػػػػادؿ رقميػػػػة ذات قيمػػػػة شػػػػبو ثابتػػػػة، كاالبنػػػػا مػػػػا تكػػػػكف مدعكمػػػػة 

 .بأصكؿ مالية كالدكلار أك الذىب أك حتى عملات مشفرة
الفقو الإسلامي لا يمنع مف حيث الأصؿ استخداـ العمػلات المسػتقرة إذا  .ِ

استكفت الشركط الشرعية في المعاملات المالية، خاصػة فػي حػاؿ كجػكد 
 .ضمانات استردادجية مسؤكلة عنيا ك 

ا متقدمنا في تنظيـ العملات المستقرة عمػى  AE Coin عممة .ّ تمثؿ نمكذجن
مستكل العالـ العربي، حيث خضعت لرقابة دقيقة مػف مصػرؼ الإمػارات 
المركػػػػزم، كفرضػػػػت عمييػػػػا اشػػػػتراطات تشػػػػريعية صػػػػارمة تحقػػػػؽ معػػػػايير 

 .الشفافية كالاستقرار كحماية المستيمؾ
، المنظكمػػة التشػػػريعية فػػي ا .ْ لإمػػػارات كفػٌػرت إطػػػارنا قانكنينػػا كمالينػػػا متكػػػاملان

يػػػػكازف بػػػػيف تشػػػػجيع الابتكػػػػار الرقمػػػػي مػػػػف جيػػػػة، كالحػػػػد مػػػػف المخػػػػاطر 
 .المرتبطة بيذه العملات مف جية أخرل

فػػي المقابػػؿ، تتبنػػى مصػػر سياسػػة الحظػػر الكامػػؿ تجػػاه العمػػلات المشػػفرة  .ٓ
راجيػػػا ضػػػمف كالمسػػػتقرة، دكف التفرقػػػة بػػػيف أنكاعيػػػا أك دراسػػػة إمكانيػػػة إد

ػػػا ماليػػػة كاسػػػتثمارية  المنظكمػػػة المصػػػرفية الرسػػػمية، ممػػػا قػػػد ييفػػػكٌت فرصن
 .مستقبمية

المخػػػاطر التقنيػػػة كالتشػػػزيمية كالرقابيػػػة مػػػا زالػػػت قائمػػػة، كتسػػػتدعي يقظػػػة  .ٔ
تنظيميػػػة مسػػػتمرة كتحػػػديثنا تشػػػريعينا متكاصػػػلان فػػػي ظػػػؿ ديناميكيػػػة تطػػػكر 

 .السكؽ الرقمي
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 التوصيات
الشػرعية لتقػػديـ رأم تفصػػيمي فػي حكػػـ العمػػلات ضػركرة اجتيػػاد الييئػػات  .ُ

المسػػػػتقرة، كتقيػػػػيـ كػػػػؿ حالػػػػة بحسػػػػب درجػػػػة الاسػػػػتقرار، كطبيعػػػػة الػػػػدعـ، 
 .كمدل تحقؽ شركط الأماف المالي

التكسػػػع فػػػي التجربػػػة الإماراتيػػػة كتعميميػػػا كنمػػػكذج تشػػػريعي عمػػػى الػػػدكؿ  .ِ
العربية، مع إجراء تعديلات تراعػي الخصكصػيات المحميػة فػي كػؿ نظػاـ 

 .نكنيقا
فػػػتح بػػػاب النقػػػاش فػػػي مصػػػر حػػػكؿ إمكانيػػػة التػػػرخيص لعمػػػلات مسػػػتقرة  .ّ

مضمكنة، تصدر ب شراؼ البنكؾ أك تحت مظمة البنؾ المركػزم، خاصػة 
 .في ظؿ التحكؿ العالمي نحك الرقمنة المالية

إنشػػػاء لجػػػاف تنسػػػيقية بػػػيف السػػػمطات الرقابيػػػة كالشػػػرعية لتقيػػػيـ المنتجػػػات  .ْ
يضػػػمف سػػػلامة السػػػكؽ، كاسػػػتقرار النظػػػاـ  الماليػػػة الرقميػػػة الجديػػػدة، بمػػػا

 .النقدم، كمكافقة الشريعة الإسلامية
تعزيز الشفافية التقنية لمصدرم العملات المستقرة، خاصة فػي الإفصػاح  .ٓ

عػػف الاحتياطيػػػات، كسػػػلامة العقػػػكد الذكيػػة المسػػػتخدمة، كضػػػماف سػػػرعة 
 .الاسترداد لممستيمؾ

الأدنػػػػى مػػػػف  ضػػػػركرة إعػػػػداد تشػػػػريع نمػػػػكذجي عربػػػػي مكحػػػػد يضػػػػع الحػػػػد .ٔ
صدار العملات المشفرة المستقرة، مع ترؾ  المتطمبات التنظيمية لتداكؿ كا 

 .ىامش لمتنفيذ المحمي
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 الخاتمة
 تكػف لـ – خالدة ربانية شريعة كىي –كختامنا، ف ف الشريعة الإسلامية 

ػػا ػػا كانػػت بػػؿ التطػػكر، أمػػاـ عائقنػػا يكمن  كفػػؽ كتكجييػػا المسػػتجدات تكاكػػب دائمن
 كمػف عػنيـ، المفاسػد كدفػع العبػاد، مصػالح كتحقيػؽ كالرحمػة، العػدؿ، مقاصد

جتياد في مثؿ ىذه النػكازؿ الحديثػة كػػ"العملات المشػفرة الا ف ف المنطمؽ، ىذا
المسػػػػتقرة" ىػػػػك فريضػػػػة الكقػػػػت، مػػػػا داـ مبنينػػػػا عمػػػػى أصػػػػكؿ الشػػػػرع كقكاعػػػػده 

فالكاجػب أف  ،المحكمة، لا عمى التكجس المطمػؽ أك الانبيػار ايػر المنضػبط
درس ىػػػذه الظػػكاىر مػػػف منظػػػكر يػػكازف بػػػيف حفػػػظ الأمػػكاؿ، كتحقيػػػؽ الثقػػػة، تيػػ

كتفػػػادم الزػػػرر كالربػػػا، دكف أف ييزمػػػؽ بػػػاب الكسػػػائؿ الحديثػػػة التػػػي يمكػػػف أف 
وَأَحَذلَّ اللََُّّ ﴿ :فالله عػز كجػؿ قػد قػاؿ ،تسيـ في تحقيؽ التنمية كالعدالة المالية

دَذ  مَ الرِّ البيػع المشػركع كبػيف التلاعػب المػالي ، كفػرؽه عظػيـ بػيف ﴾الَبَوَعَ وَحَذرَّ
 .الذم ييفضي إلى الظمـ أك أكؿ أمكاؿ الناس بالباطؿ

نسػػػأؿ الله أف يرزقنػػػا فقينػػػا فػػػي الػػػديف، كبصػػػيرة فػػػي المسػػػتجدات، كأف 
ييييػػل ليػػذه الأمػػة عممػػاء ربػػانييف يجمعػػكف بػػيف النصػػكص كمقاصػػدىا، كبػػيف 

ئع، كييسػػيمكف فػػي بنػػاء الكاقػػع كتحكلاتػػو، فيحسػػنكف تنزيػػؿ الأحكػػاـ عمػػى الكقػػا
 .نظاـ مالي معاصر لا يعارض الشريعة، بؿ ييفعٌميا
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 .دااي، دار البشائر الأردف
محمػػػد الزحيمػػػي كنزيػػػو ، لمفتػػػكحي الحنبمػػػي، تحقيػػػؽ: شػػػرح الكككػػػب المنيػػػر -

 ـُٕٗٗ/ِالرياض، ط مكتبة العبيكاف، حماد



 

 

 

 

694  

شػرح تنقػيح الفصػكؿ لمقرافػي، ت: طػو عبػد الػرؤكؼ سػعد، شػركة الطباعػػة  -
  .ـُّٕٗ/ُالفنية المتحدة، ط

شػػريعة فػػي تكجيػػو المعػػاملات الماليػػة المعاصػػرة، ضػػكابط إعمػػاؿ مقاصػػد ال -
 .ـَِِّأبحاث مقدمة لمجمع الفقو الإسلامي الدكلي بجدة، عاـ 

شػػياب الػػديف الحسػػيني ، لفػػي شػػرح الأشػػباه كالنظػػائر امػػز عيػػكف البصػػائر -
 ـ.ُٖٓٗ/ُبيركت، ط دار الكتب العممية، الحمكم الحنفي

سف أيكب، دار السلاـ مصػر، فقو المعاملات المالية في الإسلاـ لمشيخ ح -
  .ـََِّ/ُط

قاعػػػػدة الأصػػػػؿ فػػػػي الأشػػػػياء الإباحػػػػة، د.أحمػػػػد بػػػػف عبػػػػد الله بػػػػف محمػػػػد  -
، منشػػػكرات جامعػػػة الإمػػػاـ محمػػػد بػػػف سػػػعكد المممكػػػة ِٖالضػػػكيحي، ص

 ىػ. ُِْٖ/ُالعربية السعكدية، ط
  الأحكاـ الفقيية المتعمقة بالعملات الإلكتركنية، د/ عبد الله العقيؿ،

د العمػػػػلات المشػػػػفرة كمسػػػػتقبؿ النقػػػػكد، عثمػػػػاف عثمانيػػػػة ككداد بػػػػف اقتصػػػػا -
 ـ. َِِِقيراط، المركز العربي للأبحاث كدراسة السياسات قطر، مارس 

البرىاف في أصكؿ الفقو لأبي المعالي الجكيني، تحقيؽ: صلاح عكيضة،  -
 ـ.ُٕٗٗ/ُدار الكتب العممية بيركت، ط

 الشػػػػػريعة فػػػػػي وكحكمػػػػػ ،لمنػػػػػد(البيتكػػػػػكيف نظػػػػػاـ الػػػػػدفع الإلكتركنػػػػػي  النػػػػػد  -
 - ػػػػػػػػھ ُّْٗ، مثنػػػػػػػى كعػػػػػػػد الله النعيمػػػػػػػي  شػػػػػػػبكة الألككػػػػػػػة، الإسػػػػػػػلامية

 ، ـَُِٖ
http://www.alukah.net/books/files/book_10919/bookfile/ 

(albitakwin.pdf 

تبييف الحقائؽ شرح كنػز الػدقائؽ، لفخػر الػديف الزيمعػي، المطبعػة الأميريػة  -
 بكلاؽ، القاىرة
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لبتكػػػػكيف كالتعامػػػػػؿ بيػػػػا، د. شػػػػػكقي عػػػػلاـ،  رقػػػػػـ الفتػػػػػكل: تػػػػداكؿ عممػػػػػة ا -
 .ـَُِٕديسمبر  ِٖ، بتاريخ ُُّْٗ

التكجيػػو الشػػرعي لمتعامػػؿ بػػالعملات الافتراضػػية: البتكػػكيف نمكذجػػا، منيػػر  -
مػػاىر أحمػػد، د. أحمػػد سػػفياف عبػػد الله، د. سػػييؿ بػػف شػػريؼ، مجمػػة بيػػت 

سػػلامية، كالتػػي المشػػكرة، مجمػػة دكليػػة محكمػػة فػػي الاقتصػػاد كالصػػيرفة الإ
 ،ٖ :ـ، العدد َُِٖتصدر عف بيت المشكرة للاستشارات المالية، إبريؿ 

   .قطر
حاشػػػية البجيرمػػػي عمػػػى شػػػرح المػػػنيج لمشػػػيخ زكريػػػا الأنصػػػارم،  مطبعػػػة  -

  .ـَُٓٗالحمبي، 
الحكافز التجارية التسكيقية كأحكاميا فى الفقو الإسلامى، خالد بف عبدالله  -

ـ، دراسػػػات إقتصػػػادية َََِس المصػػػرم،المصػػػمح، مراجعػػػة: رفيػػػؽ يػػػكن
 .ِ،، عٕإسلامية، مج 

درر الحكػػاـ فػػػي شػػرح مجمػػػة الأحكػػاـ، عمػػػي حيػػدر خكاجػػػو أمػػيف أفنػػػدم،  -
ـ، دار عػالـ الكتػب، الريػاض ُُٗٗ/ُتعريب: فيمي فيمػي الحسػيني، ط

 .السعكدية -
ت: شػػعيب الأرنػػاؤكط كايػػره، طبعػػة الرسػػالة بيػػركت، ، الػػدار قطنػػيسػػنف  -

  .ـََِْ/ُط
ت: محمػػد عبػػد القػػادر عطػػا، دار الكتػػب العمميػػة لمبييقػػي، سػػنف الكبػػرل ال -

  .ـََِّ/ّبيركت، ط
 شرح الخرشي عمى مختصر خميؿ، دار الفكر بيركت، د.ت.  -
، عػػػػػػػػػالـ الكتػػػػػػػػػب، َِٖ/ِشػػػػػػػػػرح منتيػػػػػػػػػى الإرادات لمبيػػػػػػػػػكتي الحنبمػػػػػػػػػي،  -

  ـ.ُّٗٗ/ُط
ت: محمػػػػػػػد زىيػػػػػػػر الناصػػػػػػػر، دار طػػػػػػػكؽ النجػػػػػػػاة،  البخػػػػػػػارم، صػػػػػػػحيح  -

 ػىُِِْ/ُط
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ر دا ـ،ُُٗٗ/ُط البػػػػػاقي، عبػػػػػد فػػػػػؤاد محمػػػػػد: تحقيػػػػػؽـ، مسػػػػػمصػػػػػحيح  -
 ةر ھالحديث، القا

العزيز شرح الكجيز، لمرافعي، تحقيؽ: عمي معكض، عادؿ عبد المكجكد،  -
 دار الفكر، بيركت، د.ط. 

العمػػلات الافتراضػػية: حكميػػا كدكر الدكلػػة تجاىيػػا، د. كائػػؿ محمػػد رزؽ  -
كالقانكف تفاىنا الأشراؼ، العػدد  مكسى، بحث منشكر بمجمة كمية الشريعة

  . ْـ، جَِِِ، سنة ِٓ
العمػػػػلات الرقميػػػػة المشػػػػفرة، د. ميػػػػادة محمػػػػد الحسػػػػف، بحػػػػث مقػػػػدـ لنػػػػدكة  -

عقػػػدتيا منظمػػػة التعػػػاكف الإسػػػلامي بالتعػػػاكف مػػػع مجمػػػع الفقػػػو الإسػػػلامي 
 ـ بجدة السعكدية.َُِِنكفمبر  ٖبتاريخ 

المتكقعة، د/ عدناف فرحاف عممة البيتككيف، ابثار الاقتصادية كالمخاطر  -
 الجكاريف، ط: شبكة الاقتصادييف العراقييف

http://iraqieconomists.net/ar/wpcontent/uploads/sites/2/20

18/03/Adnan-Al-Jawarin- (Bitcoin-final.pdf 

 فتح القدير لمكماؿ بف اليماـ،  دار الفكر بيركت، د.ت.  -
  القاىرة: دار القمـ.، ِٕفقو الاقتصاد النقدم، يكسؼ كماؿ، ص -
، تحقيػػؽ: ٖٗ/ُقكاعػد الأحكػػاـ فػي مصػػالح الأنػاـ لمعػػز بػف عبػػد السػلاـ،  -

طػػػػػػو عبػػػػػػد الػػػػػػرؤكؼ سػػػػػػعد، مكتبػػػػػػة الكميػػػػػػات الأزىريػػػػػػة القػػػػػػاىرة، طبعػػػػػػة 
 ـ.ُُٗٗسنة

 ـ.ُِٗٗمجمع الزكائد لمييثمي، دار الفكر بيركت، طبع  -
، ٕٗالمػػػدخؿ إلػػػى فقػػػو المعػػػاملات الماليػػػة، د. محمػػػد عثمػػػاف شػػػبير، ص -

 ـ.ََُِ/ِالأردف دار النفائس، ط،
ت: مصػػػطفى عبػػػػد القػػػػادر عطػػػا، دار الكتػػػػب العمميػػػػة  ،الحػػػػاكـمسػػػتدرؾ  -

 .ـَُٗٗ/ُبيركت، ط
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البحػػػػر الزخػػػػار لمبػػػػزار، تحقيػػػػؽ: محفػػػػكظ الػػػػرحمف زيػػػػف الله : البػػػػزارمسػػػػند  -
 السعكدية –، مكتبة العمكـ كالحكـ المدينة المنكرة ُٖٖٗ/ُكاخريف، ط

 ـ.ُٖٖٗ/ِعجي، دار النفائس الأردف، طمعجـ لزة الفقياء، قم -
منتيػػػى الإرادات لابػػػف النجػػػار الفتػػػكحي الحنبمػػػي، تحقيػػػؽ: عبػػػد الله عبػػػػد  -

 ـ.ُٗٗٗ/ُالمحسف التركي، الرسالة بيركت، ط
مػػػػػنح الجميػػػػػؿ عمػػػػػى مختصػػػػػر خميػػػػػؿ، لأبػػػػػي عبػػػػػد الله عمػػػػػيش المػػػػػالكي،  -

 .ـ، دار الفكر، بيركتُٖٗٗ/ُط
  كزارة الأكقاؼ. -الككيت  ،ُّٕ/ُْالمكسكعة الفقيية الككيتية،  -
 أحمػػػد بػػف محمػػػد يحيػػػى،  بػػف ىيـالنقػػد الافتراضػػػي، بتكػػكيف أنمكذجػػػا، إبػػػرا -

 .الرياض المعاصرة، القضايا فقو في البحثي التميز مركز ىػ، َُْْ :ط
 ػػػػػ،ھ َُْْالنقػػػػكد الافتراضػػػػية، د/ عبػػػػد الله بػػػػف سػػػػميماف البػػػػاحكث، ط:  -

 ض.الريا ة،المعاصر  القضايا وز التميز البحثي في فقمرك
 النقػػػػػكد الرقميػػػػػة الرؤيػػػػػة الشػػػػػرعية كابثػػػػػار الاقتصػػػػػادية، د/ عبػػػػػد السػػػػػتار  -

  .ضمف بحكث مؤتمر الدكحة الرابع لمماؿ الإسلامي َُِٖ:أبك ادة، ط
 ـ. ُْٖٗنياية المحتاج شرح المنياج لمرممي، دار الفكر بيركت،  -
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