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 الصكوك السيادية في ميزان الشريعة الإسلامية
 دراسة فقهية اقتصادية مقارنة

 د الفتاح بسيوني خضيرعلي عب
جمهورية  -جامعة الزقازيق، الشرقية  -قسم الشريعة الإسلامية، كلية الحقوق 

 مصر العربية.
  gmail.comali abdelfatah@1986 البريد الإلكتروني:

 
 ملخص البحث:

مهورية مصر العربية إن الغرض الأسمى من إصدار الصكوك السيادية ف  ج      
هو تمويد  المردروتات اتسداامارية والانمويدة المدرجدة بلتدة الانميدة ات اصدادية 

 واتجاماتية؛ لسد تجز المواز ة.
 

 يدًا  كمدا ث هدا ت بدى بردعبية كبيدر و دد ثببادا الصدكوك السديادية  جاعهدا تالم      
والسدددعودية  ا: بريتا يددداعيددت تعامددددها ثكاددر مدددن سدددبعين دولددة فددد  العدددال  ثبرزهدد

العربيدددة مصدددر جمهوريدددة ارات تلدددل الصدددكوك فددد  وثن عجددد  إصدددد  والإمدددارات
 تريليون دوتر. 2.2ى الآن اياجاوز ع

 
ردروتات وتما  الصكوك السيادية فرصدة واتدد  لعملااهدا  للاسداامار فد  الم      

تن طريق عق ات افاع بالأصول اللاصة بها  لمدد  تصد  إلدى الا  تدشنها الدولة  
مدع مدا   وق تااد البنوك الاقليدية وغيرهدابين تامًا  مقاب  ال صول تلى تااد يفبلا

تكفلد  تلددل الصددكوك مددن إتداد  المبلددف المدددفوع فيهددا للعميد  بالكامدد  فدد   هايددة مددد  
فضلًا تدن ثن هد ا الصدكوك تاماشدى مدع العديدد مدن العمدلاي الدراغبين فد    الصل

 ربح واللسار .اتساامار ف  مرروتات  اامة تلى مبدا  ال
 

و د ثظهرت الصكوك السيادية كفايتها ف  توفير العديدد مدن الأسداليل الجديدد        
لل صددول تلدددى الامويددد   ويعدددود هددد ا الاعددددد لأ دددواع الإصددددارات المقارعدددة فددد  

فبهدرت   ة والمضداربة والإجدار  والمراب دة اتكاااب العام )كإصددارت المردارك
اتسادا ة  الأمر ال ي ياتلل دراسدة ثبدر كلدل تلدى ه ا الأساليل بديلًا تن ثسلوب 

والماغيرات ات اصادية؛ لمعرفة كيف تسداه  الصدكوك السديادية فد    الاكلفة النقدية
وعد   ول ف  ت قيق اتسداقرار ات اصداديتقدي  ثفض  النماكج لإعداث الدور المأم

 مركلات . 
 

 ات  ثكون اللزا ة.   الصكوك  السيادية  الأسه   السند الكلمات المفتاحية:

  

mailto:1986@gmail.com
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Sovereing sukuk in the balance of Islamic 

sharia a comparative economic juris prudence study 

Ali Abdel-Fattah Bassiouni Khudair 

Department of Islamic Sharia, Faculty of Law, Eastern 

Zagazig University, Arab Republic of Egypt 

E-mail: ali abdelfatah 1986@gmail.com 

Abstract : 

      The ultimate purpose of issuing sovereign sukuk in the 

arab republic of Egypt is to finance in vestment and 

development projects included in the economic and social 

development plan to fill the budget de ficit. 

      Sovereing sukuk have proven successful globally and are 

also very popular ,as they are adopted by more than seventy 

countries in the world most notable Britain ,Saudi Arabia and 

the emirates the volume of these sukuk issuances in Egypt so 

far exceeds (2,7) trillion dollars. 

      Sovereing sukuk represents a promising opportunity for its 

clients to invest inprojects launcted bw the state ,through the 

right to benefit from its own assets ,foraperiod of up to thirty 

years ,inreturn for areturn that axceeds the return of traditional 

banks and others with the guarantee of these sukuks that the 

amount paid in them isreturned to the slieent in fullat the end 

of the term of the instrument, inaddition to that these 

instruments are in line with the religious motives of many 

clients who wish to invest in projects based on profit and loss. 

Sovereign sukuks have shown their efficiency in providing 

many new methods for obtaining financing, and this 

multiplicity is due to the types of issues proposed in the public 

offering (such as musharaka mudaraba tjara and murabaha) 

issues these methods appeared as analternative to the 

borrowing method which requires studying the impact of this 

on the monetary costand economic varialdes to find out how 

sovereing sukuk contributes to providing the best models for 

achieving the hoped forrole in achieving economic stability 

and solving its problems. 

 Keywords; Sukuk, Sovereing, Stocks-Bonds, Treasury, Bills.     
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 الرحيم الرحمن الله بسم

 مقدمة:

ثسس بردموليا  دتداا   هضدة الأمدة  ال ي كرمنا بالإسلام  ال ي لله ال مد     

 محمد تلددى ريددر الأ ددام  الرعمددة المهدددا   سدديد ا والسددلام والصددلا   وصددلاعها

 الدين  ثما بعد: يوم إلى اهادى بهداا ومن وص ب  آل  وتلى

 

فإن المواز ة العامة      
(1  

ت عد إعدى الوسداا  الاد  تاكد ي تليهدا الدولدة فد  

مددا يذردد  بعددين اتتابدار تنددد إتددداد المواز ددة  الادأبير تلددى ات اصدداد  وتداد 

العامة المركلات ات اصادية الا  تواج  الدولدة  والاد  يمكدن معالجاهدا تبدر 

الماليددة  إك ي عابددر تمويدد  العجددز  المواز ددة العامددة  مددن رددلال ثدوات السياسددة

 المرروتات العامة  وسيلة للوصول إلى الهدف ات اصادي المرجو.و

 

  ين رايسديين همدا: الإيدرادات والنفقداتلميزا ية العامدة مدن مكدووتاكون ا     

فااما  زياد  النفقات تن الإيرادات ب الة العجدز فد  المواز دة  والد ي يمكدن 

تمويل  بزياد  الضغط تلى مكو ات المواز ة العامة من جا ل  ثو باتسدادا ة 

البدددي   والإصددار النقدددي مدن جا ددل آرددر  وي عدد اسددالدام الصدكوك السدديادية

 الفعال لدت  وتموي  تلل المواز ة.

 

بأ ها ت تاعلق بالأصول الااباة للدولة  وهدو مدا ثكدد الصكوك ه ا وتاميز      

  فدد  المدداد  الأولددى  مددن ثن هدد ا م2221  لسددنة 131  القددا ون ر دد  )تليدد

الصكوك ت تمس المرروتات القومية القاامة  وث ها تاعلق فقط ب ق ات افاع 

 .روتات الا  سوف تترح من ثجلها ه ا الصكوكتلى المر

 

بفضد     -وف  ه ا الب ت دراسدة مدوجز  لهد ا القضدية  عاولدا فيهدا       

وثبرهدا   ثن ثجلد  النبدر فد  بيدان ماهيدة الصدكوك السديادية -وتوفيقد  تعالى 

ومددى   فاضة ف  بيان الاكييدف الفقهد  لهداتلى الجا ل ات اصادي  ب  اتسا

ث دوم بعرضدها مدن وف غير كلل من الأعكام الا  سو  من تدم  مرروتياها

 رلال ه ا الدراسة الفقهية ات اصادية المقار ة. 

 

                                                
المواز ة العامة للدولة: "ه  وبيقة هامة مصادق تليها من طرف البرلمان  تهدف إلى تقدير  (1)

النفقات الضرورية  لإشباع ال اجات العامدة والإيدرادات اللازمدة لاغتيدة هد ا النفقدات تدن 
ف  ات اصاد الإسلام    ردر: دار الكاداب فار  زمنية مقبلة". د. منى   ام  المواز ة العامة 

  .22م  )ص: 2222 -م 2222  لبنان -بيروت   العرب 
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 أهمية البحث:

 تكمن ثهمية ه ا الب ت ف  ثمور كاير   ثبرزها ما يل :       

 ف  ردمة الرريعة الغراي. -  -اباغاا  الأجر والاواب من    -1

 .اهماها ف  تموي  المواز ة العامةدية ف  مسإبراز كفاي  الصكوك السيا -2

إظهار دور الصكوك السيادية ف  مراتا  المصالح الماواز ة  المامالة  -3

ب ماية مصالح المساامرين  وعماية المصالح ات اصادية لمذسسات 

 الدولة  ورتاية المصل ة العامة بجميع فئاتها.  

 

 أهداف البحث: 

لإسلامية  وثن ك  ما يساجد ف  عيا  رغبا  ف  بيان شمولية الرريعة ا -1

الناس إ ما يدر  ت ا  صوصها العامة  و واتدها الراملة  مهما توالا 

 الأزمنة.العصور و

وكلل   مصدر من المصادر الجديد  للاموي بيان ثن الصكوك السيادية  -2

ما يذكد تلى وجوب تقويمها   رلال ال صول تلى السيولة النقديةمن 

 شرتًا.

اأ بير ات اصادي لإصدار الصكوك السيادية ف  تموي  الكرف تن ال -3

 المواز ة العامة للدولة.

من رلال بيان مدى تعارضها ثو توافقها مع   تقوي  الصكوك السيادية -4

 الضوابط الررتية تمهيداً لإ زال ال ك  الررت  تليها إجازً  ثو ت ريمًا.

 

 الدراسات السابقة:

 تلدى بندايً  لد  الصدكوك السديادية تبدينبعد الب ت واتساقصاي تن  ضية     

وفهارس: ثن ه ا الموضوع ل  يسبقن  ثعد ت مدن  ثب اث من تلي  اطلعا ما

 ريددل وت مددن بعيددد فدد  ال ددديت تندد   بدراسددة مسدداوفا  مسدداقلة مددن الناعيددة 

 وعالفقهية وات اصدادية؛ إت ث د  يوجدد بعدد الدراسدات القريبدة لهد ا الموضد

 فيما يل : اال وليس ال صرلى سبي  الميمكن ترضها ت

  رددر: دار الميمددان  تبددد الددرعمن النجدددي :  للدددكاورر صددكوك الإجددا -1

 م.2221 -هـ 1421السعودية  التبعة الأولى   -الرياض 

 انميددة ات اصدددادية  ب ددت منرددور تلدددىصددكوك الإجددار  وثبرهدددا فدد  ال -2

 (https://platform.almanhal.com)مو ددع:تلددى بكة العنكبوتيددة الردد

 م مود رصاو ة. للدكاور : ملل  ور الدين

دراسددة فقهيددة تأصدديلية  -الصددكوك المركبددة مددن المراب ددة والمضدداربة  -3

رسالة مقدمة لني  درجة الماجساير ف  الفق  المقارن من المعهد   تتبيقية

 كددري  السددديستبددد العزيددز بددن تبددد المعدداك بددن  :للباعددت  العدال  للقضدداي

 م.2214 -هـ 1432

https://platform.almanhal.com/
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الصددكوك الإسددلامية وتتبيقاتهددا المعاصددر   رسددالة مقدمددة لنيدد  درجددة  -4

الدددكاوراا بالأكاديميددة العربيددة للعلددوم الماليددة والمصددرفية بددالأردن تددام 

 فذاد محمد ثعمد م يسن. :م  للباعت2212

دور الصددكوك الإسدددلامية فدد  تمويددد  اتسدداامار طويددد  الأجدد   رسدددالة  -2

جامعدددة العلدددوم  -لنيددد  درجدددة الددددكاوراا بكليدددة الدراسدددات العليدددا مقدمدددة 

 محمد توض تود .   :م  للباعت2212الإسلامية العالمية بالأردن تام 

  

 منهج البحث
(1 

: 

ي عد المنهج اتساقراا  )الوصف  : هو المنهج الأكار ملايمة فد  دراسدة      

 لسدددددددياديةلمسددددددداجد   ومنهدددددددا: الصدددددددكوك اراصدددددددة ا  الأعكدددددددام الفقهيدددددددة

تلددى المددنهج الا ليلدد  -تعددالىإن شدداي    -لدد ا سددأتامد فدد  هدد ا الب ددت  
(2 

 

المقددارن 
(3 

عيددت ث بددر فدد  الفددروع     كددأدا  ب ايددة فدد  المددنهج اتسددانباط 

 ااج منها إلدى مقار دة بدين المد اهلالفقهية الماعلقة بالموضوع  وث ارن ما ي 

 مع ككر الأدلة والمنا رة والارجيح. 

     

 كاليات البحث:إش

فدد  تجاوزهددا  وكددان مددن  -  -واجهاندد  تددد  إشددكاليات اسدداعنا بددالله      

 ثبرزها:

 بيان ثبر الصكوك السيادية تلى الجا ل ات اصادي. -1

 الاكييف الفقه  للصكوك السيادية ومدى مرروتياها. -2

   د عققا ما ث صددرت مدن ثجلد  ثم لد الا قق من كون الصكوك السيادية -3

 .ت قق كلل

ع موضددوتات الب ددت  وتدددم ا اصددارا تلددى بدداب واعددد مددن ثبددواب تنددو -4

 عيت ض رب ف  ك  باب بسه .   الفق 

  

                                                
منهج الب ت اصتلاعًا: "هو التريق المابع لدراسة موضوع معين  لا قيق هدف معين". د.  (1)

     رددر: مكابدة الملددل فهدد الوطنيددةد. تبدد العزيدز بددن تبدد الددرعمن الربيعدة  الب ددت العلمد
  .1/124م  )2222 -هـ 1422ملكة العربية السعودية  التبعة: الاا ية  الم  الرياض

المنهج الا ليل : "يقوم ه ا المنهج تلى تمليات بلاث: الافسير والنقد واتسانباط  و د تجامع  (2)

تنهدا  وكلدل ب سدل طبيعدة ه ا العمليات كلها ف  سياق ب ت معدين  ثو  دد ي كافدى ببعضدها 
متبعة   العلوم الررتية  منرورات الفر انري  ثبجديات الب ت ف  فريد الأ صا الب ت". د

  .  12م  )ص: 1112الدار البيضاي   -النجاح الجديد  

المنهج المقارن: "يقوم ه ا المنهج تلدى المقايسدة بدين ظداهرتين ثو ثكادر  ويدا  كلدل بمعرفدة  (3)
 ردر:   ف  تل  اتجاماعي   مناهج الب ت ثوج  الرب   وثوج  اترالاف". د.  باري إسمات

  .22م  )ص: 2222الإسكندرية  التبعة: الأولى   -منرأ  المعارف 
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 خطة البحث:

 تاكون رتة ه ا الب ت من مقدمة  وبلابة فصول  وراتمة.

 الفصل الأول: ماهية الصكوك السيادية.   

 وفي  مب اان:

 ماهية الصكوك السيادية. المبحث الأول:

 الصكوك السيادية تلى الجا ل ات اصادي. ثبر المبحث الثاني:

 الفصل الثاني: التكييف الفقهي للصكوك السيادية.  

 وفي  بلابة مباعت:

 مدى تتبيق الصكوك السيادية تلى تقد البيع. المبحث الأول:

 مدى تتبيق الصكوك السيادية تلى تقد المضاربة.  المبحث الثاني:

 ادية تلى تقد الإجار . مدى تتبيق الصكوك السي المبحث الثالث:

   الفصل الثالث: مدى مشروعية الصكوك السيادية.   

 وفي  مب اان:

 ال ك  الررت  للصكوك السيادية. المبحث الأول:

 البداا  الررتية للصكوك السيادية. المبحث الثاني:

 وف  الصف ات الاالية العرض والافصي .

  



 

 

السابع الإصددار الادا   مجلة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بدمنهور العدد 

 م2222 الاا  المجلد 
 

866  

 الفصل الأول

 لى الجانب الاقتصاديماهية الصكوك السيادية وأثرها ع
 

تسددعى الجهددة المصدددر  للصددكوك السدديادية إلددى تنميددة المددال وفددق  واتددد      
لإتمدار الأرض   الرريعة الإسلامية  الداتية إلدى ت قيدق الأهدداف الإ سدا ية

 لاضمن للإ سان مساوى عيا  كريمة تلى ثرض الوطن. ؛وازدهارها
 
لية الجديد  ه  ثعدد ثهدداف صدناع وت عد فكر  إ راي واباكار الأدوات الما     

الماليددة الإسددلامية  والقدداامين تليهددا  و رددأت هدد ا الأدوات  سددبة إلددى عاجددة 
موجدود فدد  المذسسددات المجامدع المسددل  إلدى مصددادر تمويليدة مقابلددة لمدا هددو 

فكا ددا الصددكوك بددديلًا للسددندات  ب سددبا ها إعدددى الأدوات  ؛غيددر الإسددلامية
م فدد  تركيددا  ت ددا 1113ها لأول مددر  تددام الماليددة  وتدد  طرعهددا واسددالدام

مسمى سندات المراركة  وثصددرت ماليزيدا كد لل ماد  تلدل الصدكوك ردلال 
لاد  ثصددرت بماليزيدا فد  تددام عقبدة الاما ينيدات  ومدن ثبدرز تلدل الصددكوك ا

  مليون دوتر  والاد  322صكوك م تة للتا ة الكهربااية بقيمة ) م1112
الصكوك عديت الاداول  وكلدل لمدا عققاد  كان لها دور واضح ف   رر مناج 

 من  جاح  وثبر فارق ف  الانمية بالبلاد ف  بدايات  هضاها الانموية.
 
عدرف بإمكا يدة ت ويد  الاصكيل  وهو ما ي  ث قاتد  الأساسية لمبدوثرسا ال    

 يمة الأصول المالية إلى ثوراق ماليدة يمكدن تدداولها فد  السدوق الماليدة  وتد  
كدددول  الأدا  تباتًددا فدد  تدددد مددن الدددول الإسددلامية الأرددرى تددداول مادد  تلددل
ول مجلدس   وتقدر اتعاياجات الامويليدة للمردروتات فد  داللليج والسودان
بينمدا يقدددر   م2212   مليدار دوتر عادى تدام122بمبلدف )الاعداون اللليجد  

وفقدًا لمددا   دوتربمبلددف بلابدة تريليو دات  م2212 إجمدال  الصدكوك فد  تدام 
مدددددن سدددددوق دبددددد  المدددددال ؛ فقدددددد تتدددددور سدددددوق الصدددددكوك فيددددد  مدددددن ورد 
دوتر بنهايددة  مليدار  31م  عادى بلدف )2221فد  تدام  دوتر مليدون  222)
للاقيي  اتااما   ثن عج  النمو فد   وكالة موديز العالمية وترى  م2222 تام

   سنوياً.2/2  32إلى الـ  32إصدارات الصكوك  د ياراوح ما بين الـ )
 

 للمسداامرينلدولدة الا  تقدمها اهو الضما ات الصكوك ه ا  ا يمي  زموإن      
 الم افبدة تلدى ثصدولها الاابادةبالإضدافة إلدى الأمن والأمـان     قق لهك  ت

 ن ردلال تتبيدق  بدـام عدـق ات افداعوتلى عقـوق الأجيال القدـادمة  وكلدل مد
ع إلددى روولديس عدق الر بددة  وكد لل الأجدـ  الم ددـدد الد ي يدذول بعدددا المردـ

 المب اين الااليين:وهو ما سأ بين  ف    الا  ث  رأت فيها المرروتات الدولـة
 المب ت الأول: ماهية الصكوك السيادية.

 المب ت الاا  : ثبر الصكوك السيادية تلى الجا ل ات اصادي.
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 المبحث الأول

 ماهية الصكوك السيادية
 وفي  بلابة متالل:

 لسيادية.مفهوم الصكوك ا المطلب الأول:
 .يادية وغيرها من الأدوات الماليةالمواز ة بين الصكوك الس المطلب الثاني:
 ثهداف الصكوك السيادية وث واتها. المطلب الثالث:

 
 المطلب الأول

 مفهوم الصكوك السيادية
جمع صًّل   وماد  )ص ك ك  ثصً  ص يح ف  اللغة  الصكوك في اللغة:     

 نيين رايسين: تدور معا ي  ومراقات  تلى مع
الضرب  وفد  كلدل يقدول ابدن فدارس  الأول:     

(1 
الصداد والكداف ثصد  )): 

مدن كلدل   وشد  عاى كأن ثعدهما يضرب الآردر يدل تلى تلا   شيئين بقو 
ددك ل   الص  ددكًّا  و  ددك كاا  الر دد ي ص  دد  ددوله : ص  ج  ب ا ددا الر  كا ددت ل  ر  ددل    ث ن ت صا ص  و 

د     ل ق    ب ر     الباب: ث غا
(2 

. 
الإ دددرار بدددال قوق الماليدددة  ثو مدددا يكادددل فيددد   الكاددداب والمعنىىىى الثىىىاني:     

:  وغيرهددا ددل  عيددت يتلددق الصددل ويددراد بدد  الوبيقددة بمددال و  ددوا  و يدد : الصًّ
ع ف  ثعد البنوك للأمر بدفع المبلف  ود   موكج متبوع برك  معين يساعمل  الم 

دد ددك اك: عدداف  الص  ر بدد   والص  يقددال:   الس ددندات والوبددااق ك وك وكاتددلالم ددر 
: ثي إيصاتً بمبلف ك ا  ك اك  ر ل  الص  عر 
(3 

. 
 
ثوراق ماليدة  تابدا لصداعبها ))ت عدرف الصدكوك بأ هدا:  وفي الاصطلاح:     

عقدًدا شددااعاً فدد  ملكيددة المددال المددراد تقليبدد   فدد  مرددروع تجدداري  مددن ثجدد  
  ال صول تلى الربح

 (4 
. 

                                                
ابن فارس: ثبو ال سدين ثعمدد بدن فدارس بدن زكريدا بدن محمد القزويند  الدرازي  لغدوي ثديدل  (1)

صاعل كااب المجم . كان والدا فقيهًا شافعياً لغوياً  ثر  تن  ثبو ال سين فق  الإمام الرافع  

الأصدفها    تدوفى بمديندة ن اللتيدل  وثبدو بكدر محمد شيور : ثبدو بكدر ثعمدد بدن ال سد ومن

هدـ .سير 322الري ودفن بها مقاب  مرهد  اض  القضا  ثب  ال سدن تلد  الجرجدا   سدنة )
هدـ    ردر: 241بن   ايامداز الد هب  )المادوفى:  لإمام شمس الدين محمد بن ثعمدالنبلاي لثتلام 

  . 12/231م  )2222 -هـ 1422   التبعة: الأولى  القاهر -دار ال ديت 

ت قيق:    ـه312معج  مقاييس اللغة لأعمد بن فارس بن زكريا القزوين  الرازي )الماوفى:  (2)
  .3/222)  م1121 طبعة  بيروت  التبعة: بدون -كر تبد السلام هارون   رر: دار الف

 ردر:   ـ   معج  اللغة العربية المعاصدر ه1424د ثعمد ملاار تبد ال ميد تمر )الماوفى:  (3)

  .2/1312م  )2221 -هـ 1421القاهر   التبعة: الأولى   -تال  الكال 
سلامية وتتبيقاتها المعاصدر   ب دت مقددم إلدى  (4) د. تل  م   الدين القرا داغ   الصكوك الإ 

سلام  ا   .2ص: م  )2221الإمارات   - لدول   الدور  الااسعة ترر مجمع الفق  الإ 
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دد ومعنىىى السىىيادية:      ياد : س ددلتة وهيمنددة وغلبددة  وسددياد  البلددد: رفعا هددا الس 
وسددلتاها ومجدددها  والسددياد  النقديددة: عددق الدولددة فدد  اتلدداك مددا تددراا مناسددباً 

ثي تصدنيف مدلاي  الددول  :ل ماية ا اصادها من ات كماش  وتصنيف سديادي
و درتها تلى الوفاي بديو ها 
(1 

. 
 

 عكومية اسمية  ماساوية القيمة ثوراق مالية )) :أما الصكوك السيادية      
و ابلة للاداول  تصدر لمد  م دد   ت تجاوز بلابين تامًا  وتما  عصصًا 

   شااعة ف  عقوق منفعة الأصول  وفقاً لما ت ددا  رر  الإصدار
(2 

. 
 

 شرح التعريف: 
ه  ثدوات مالية  تسالدم بغرض تمويد  )) الأوراق المالية الحكومية(:)     

لعامددة للدولدة  ثو تنبددي  وإدار  الدد ين ال كددوم   ويابدا بهددا جميددع المواز دة ا
مع الأمدوال مقابد  اتلازامات وال قوق المالية  وتمكن الجهة المصدر  من ج

     وفقاً للرروط المعلنة بنرر  الإصدارج الأبعد ا قضاي  الاعهد بالسداد
(3 

. 
 بهددا تصدددر  يمددة ولث تمادد  اتسددمية القيمددة )اسىىمية متسىىاوية القيمىىة(:     

 اتسدم  بسعرها المالية الأوراق برراي المساامرون يقوم إك المالية  الأوراق
 ت اتسدمية فالقيمدة الماليدة؛ السدوق فد  الادداول  بد  مباشدر  شدرااها عال ف 
 بددي بعدد مباشدر  تاغير إ ها عيت السوق  ف  تداول  بعد السه   يمة تن تعبر

 تداول .  
ل ول(:)قابلة للتدا       الر  ي   تداولوا: يقال. وات اقال الابادل: اللغة ف  الا داو 
تً  ف  البيع والرراي  ثررى إلى يد من ا اق  الن قد وت داول   ثي تبادلوا  ت داو 

(4 
. 

وف  اتصتلاح: ا اقال عق تملدل الرد ي مدن يدد إلدى ثردرى     
 (2 

. ومعنداا 
  .رراي  ثو اتفا يات إتاد  الررايلهنا: الاعاملات تلى الصكوك بالبيع ثو ا

 من جميع رثس المال.)تمثل حصصًا شائعة(:      
ثي عددق اسداغلال واسدالدام الأصدول الادد   )فىي حقىوق منفعىة الأصىول(     

 تصدر الصكوك السيادية تلى ثساسها  بما ت يناج تن  فناي ه ا الأصول.  

                                                
  .  (https://ar.www.almmany.comب ت منرور ف  معنى السيادية تلى مو ع:  )1(

م   ددا ون الصددكوك 2221ثغسددتس تددام  12مكددرر )ث  فدد   32العدددد  -الجريددد  الرسددمية  (2)
  .2السيادية  الماد  الأولى من القا ون  )ص: 

الإسددكندرية  - ق المددال   رددر: دار منرددأ  المعددارفندددي  الأوراق الماليددة وثسددواهد. منيددر  (3)

   .     2م  )ص: 2222التبعة: الأولى  
زين العابدين  الاو يف تلى مهمات الاعاريف للإمام تبدالرؤوف بن تاج العارفين بن تل  بن (4)

  .13م )ص:1112هـ   رر: تال  الكال  التبعة: الأولى  1231العابدين )الماوفى: 

 ردر:  م1111لسدنة  12لقدا ون ر د  لأعكدام اد. فايز  عي  رضوان  الأوراق الاجاريدة طبقداً  (2)
   د. م مدود سدمير الرددر اوي  الأوراق 1)ص:   م2221القدداهر    -دار النهضدة العربيدة 

  .111م  )ص: 1113القاهر   التبعة: الأولى   - العربية النهضة دار:  رر  الاجارية

https://ar.www.almmany.com)/
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 المطلب الثاني

 ا من الأدوات الماليةالموازنة بين الصكوك السيادية وغيره

 
والأسه   الصكوك     

(1 
  والسندات

 (2 
وثكون اللزا ة  

 (3 
 يا  مالية  ثدوات 

ومميدزات يلالدف  مدنه  رصداا  لكدن لكد  المالية  الأسواق ف  بها الاعام 
 بها تن غيرا من الأدوات  وبيان كلل ف  النقاط الاالية:

 السيادية والأسهم: أولًا: الصكوك
 :أوجه الشبه

 لعااد مدر   ثصول ملكية فكلاهما يما  الأسه   السيادية ترب  الصكوك     
 .مربح مرروع رثس مال ف  المراركة ثو

 أوجه الاختلاف:
 :منها  واح  تد   من فهو اترالاف ثما     
 السدوق ف  وبمنها تليها العااد السيادية يجع  الصكوك إصدار هيك  ثن -1

اتسداقرار  وهد ا بلدلاف  ومبندة للاو دع  دابلًا  يكدون بد  ومدن  تقلباً ث  
 الأسه .

 عدال هدو كمدا لهدا المصددر  الرركة دوام داامة السيادية ليسا الصكوك -2
  ردر  فد  الم ددد  بدالترق فيد  تصدفياها يجري ثجلًا  لها إن ب   الأسه 
 .الإصدار

                                                
يتلق ات اصداديون السده   ويريددون بد  تدار  الصدل  وتدار  يريددون بد  النصديل. الأسه :  (1)

ة  و دد يكددون فباتتابدار الأول:  دالوا: "السده : هدو صدل يمادد  جدزيًا مدن رثس مدال الردرك

ثو ل امل . وباتتابار الادا  :  دالوا: السده  هدو  صديل المسداه  الد ي  الصل اسمياً ثو لأمر

د. ثبددو تمددر د بيددان محمد الدددبيان  المعدداملات الماليددة ثصددالة يرددارك بدد  فدد  رثس المددال". 
 هدـ1432 السدعودية  التبعدة: الاا يدة -وطنية  الرياض ومعاصر    رر: مكابة الملل فهد ال

 . 1د. منير إبراهي  هندي  الأوراق المالية وثسواق المال  )ص:    13/121)

  والجمدع ثسدناد  وكد  شد ي  بد  الجبد  مدن الأرض فد  السندات: السند ف  اللغة: ما ارتفدع (2)
محمد بن مكرم بن تلى جمال الدين بن منبور للإمام  بثسندت إلي  شيئاً فهو مسند. لسان العر

يل    ته 3/222  )م1114التبعة: الاالاة   بيروت -  رر: دار صادر  هـ 211)الماوفى: 

ـ   ت قيددق: محمد تددوض هدد322ى: بددن ثعمددد بددن الأزهددري الهددروي )الماددوفاللغدة للإمددام محمد 

  .12/224م  )2221  التبعة: الأولى  بيروت -ياي الاراث العرب   رر: دار إع  مرتل
طوي   رق الاجارية  يما   رضًا جماتياًواصتلاعًا: "صل ماساوي القيمة   اب  للاداول بالت    

 ردر: دار   اري فريد العريند   القدا ون الاجدالأج   يعقد تن طريق اتكاااب العام". د. محمد

  .121م  )ص: 1111المتبوتات الجامعية  التبعة: الأولى  
ثكون اللزا ة: "سندات دين عكومية  ماساوية القيمة   ابلدة للادداول   صدير  المدد   ت يزيدد  (3)

ثجلها تن السنة  يقوم البنل المركزي بإصدارها  يابدة تدن ال كومدة الاد  تضدمنها  وتكدون 

المبلف الفعل  ال ي يدفع  المكاال والمبلف اتسم  الد ي ي صد  تليد   فاادتها ه  الفرق بين
مفهومهدا ومرددروتياها فد  الفقدد   -تندد السدداد". د. رامدد  مرتد  طالددل  ثكو دات اللزا ددة 

  . 14م  )ص: 2223والقا ون  ب ت مقدم للمعهد العال  للقضاي باليمن  
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866  

 ما وتسديد  تصفياها تند الرركة ثصول من  صيب  ل  السه  عام  -3
 مصممة فإ ها :السيادية الصكوك ثما كار  الد ين ثو    ن ديو من تليها
 بصرف  مدتها ا اهاي تند رثس ماله  اسارداد من عملاها تمكن عيت
 .للآررين ديو   سداد تلى  درت  ثو هال المصدر ثصول  يمة تن النبر

الصكوك السيادية ف  ثغلل هياكلها ثدا  تموي  رارج الميزا ية من جهة  -4
ر   ث مدددا الأسددده : فاماددد  عصدددة شدددااعة فددد  رثس مدددال الردددركة المصدددد 

ل للرركة المصدر   الرركة  .وتلي : فإن عام  الصل ممو  
فد   ي عابر مالل السه  شريل للردركة المصددر   ولد  ال دق فد  الإدار   -5

 .إدار  المرروع  عين ثن مالل الصل ت يرارك ف
 

 ثانيًا: الصكوك السيادية والسندات وأذون الخزانة:

 :أوجه الشبه
 .اسمية بقيمة يصدر ك  منه  -1
 .اتسمية القيمةب مرتبتًا  ماو عاً والسندات والأكون تااداً ثن للصكوك -2

 أوجه الاختلاف:
 بد  ومدن المصدر  تلى مضمو ة ليسا اتسمية السيادية  يماها الصكوك -1

 .ة مال  السندات الا  ت عد ديناً ف بللاف  ا كم ف  ديناً تكون ت
ة تددددن الأوراق الماليددددة ال كوميددددة الأرددددرى تلالددددف الصددددكوك السدددديادي -2

 .ث ها تلضع للربح واللسار   وثكون اللزا ة ف كالسندات
عقدددوق منفعدددة الأصدددول   عصصًدددا شدددااعة فدددتماددد  الصدددكوك السددديادية  -3

 المملوكة للدولة ملكيدة راصدة  ثو لأي مدن الأشدلاص اتتاباريدة العامدة
 .ن الأصول متلقاًفليس فيهما عق ا افاع م :سندات وثكون اللزا ةالثما 

عقدوق ات افداع بالأصدول   مول ف  الصكوك السيادية شريكًا فدي عابر الم -4
ثوراق ماليددددة  م دددددد  بأجدددد    ون: فهددددالمدددد كور   ثمددددا السددددندات والأك

 .لقيماها  يا  صرف  با اهاي ثجلها  ومضمو ة بعااد إضاف

اهددا  ابليإكا كا ددا الصددكوك السدديادية تافددق مددع بددا   الأوراق الماليددة فدد   -2
 بددرًا   إت ثن الصددكوك تاميددز بعااددد مرتفددعالماليددة  للاددداول فدد  سددوق 

: فا لفددداض سدددعر نسددندات والأكوترتفدداع عجددد  الملدداطر فيهدددا  ثمدددا ال
 .تداوتتها  ز لهما؛  برًا لعدم وجود ملاطر فالفااد  هو العنصر الممي

رتبدة للسند فااد  باباة  ثما مدا يددفع تلدى الصدكوك السديادية فلديس فاادد  م -2
ي اسدالدما فيد  تلى القيمة اتسمية  وإ ما هو تااد مصددرا النرداط الد 

 ثموال عملة الصكوك
(1 

. 

                                                
مو ددددع:    تلددددىيددددة )الإ ار ددددا د. م مددددود ياسددددين  مقددددال منرددددور تلددددى الرددددبكة العنكبوت (1)

(https://www.elmadar.com  .  

https://www.elmadar.com/
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 المطلب الثالث

 أهداف الصكوك السيادية وأنواعها
 وفي  فرتان:

 الفرع الأول: ثهداف الصكوك السيادية.
 الفرع الاا  : ث واع الصكوك السيادية.

 
 الفرع الأول

 أهداف الصكوك السيادية
 تهدف الصكوك السيادية المصرية إلى تد  ثمور  ثبرزها ما يل :     
تنويع ثدوات الاموي   وج ب شرااح جديد  من المساامرين المصريين  -1

والأجا ل وغيرهما الراغبين ف  اتساامار
(1 

. 
تسه  الصكوك ف  رفد تكلفة تموي  الانمية  من رلال صكوك سيادية  -2

 مسادامة  لاوفير السيولة اللازمةرضراي  وك لل صكوك للانمية ال
لانفي  المرروتات اتساامارية والانموية واللضراي وغيره   المدرجة 

 .بلتة الانمية ات اصادية واتجاماتية بالمواز ة العامة للدولة
ت فيز التلل تلى الإصدارات ال كومية من الأوراق المالية  وثدوات  -3

لاعزيز ثوج   لية والعملات الأجنبيةلعملة الم الد ين الا  يا  إصدارها با
وتلبية اتعاياجات   تلى ت سين مساوى معيرة المواطنينالإ فاق 

 .الانموية للدولة
بالمواصدفات  ثو إلكارو يدة    ور يدةيا  إصدار الصكوك فى شك  شدهاد -4

 وماساوية القيمة.  الانفي ية للقا ون  وتكون اسمية الا  ت ددها اللاا ة
ادية لمددد  م دددد  بالجنيدد  المصددري  ثو بددالعملات الصددكوك السددي تصدددر -2

ثو   الأجنبيددة تددن طريددق طروعددات تامددة ثو راصددة بالسددوق الم ليددة
  .بالأسواق الدولية

إصدددار الصددكوك السدديادية يكددون تلددى ثسدداس الأصددول الادد  سدداكون  -2
مملوكة للدولدة ملكيدة راصدة  وكلدل تدن طريدق بيدع عدق ات افداع بهد ا 

 .و تأجيرها  ثو بأي طريق آررالأصول دون عق الر بة  ث
ال د الأ صى لمد  تقرير عق ات افاع به ا الأصدول ثو تأجيرهدا بلابدون  -2

 .للجهة المصدر  هاتامًا الازامًا بأعكام الدساور  ويجوز إتاد  تأجير
وفقدًدا للصدديف الادد  تاوافددق مددع تقددد الإصدددار الصددكوك السدديادية صدددر ت -1

 والعقود المرتبتة ب 
(2 

. 

                                                
م   ددا ون الصددكوك 2221ثغسددتس تددام  12مكددرر )ث  فدد   32العدددد   الجريددد  الرسددمية (1)

  .2السيادية  الماد  الأولى  )ص: 
   وثيضًا  رر  إصدار الصكوك 1: الجريد  الرسمية  للصكوك السيادية  الماد  الرابعة )ص (2)

  .  https://www.shorouknews.comالسيادية المنرور  تلى مو ع: )

https://www.shorouknews.com/
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 الفرع الثاني
 أنواع الصكوك السيادية

 
 تانوع الصكوك السيادية إلى تد  ث واع  ثبرزها ثربعة  وه :     

النوع الأول: صكوك المرابحة 
(1 

     : 
مراب دددة  وت سدددالدم عصددديلة التصددددر هددد ا الصدددكوك تلدددى ثسددداس تقدددد     

 افدداع  )عددق اإصدددارها مددن شددركة الاصددكيل السدديادي؛ لامويدد  شددراي سددلعة 
بردرااها بعدد تملكهدا و بضدها  ويماد  الصدل عصدة شدااعة فد  لبيعها للواتدد 

ملكية ه ا السلعة بعد شرااها و ب  بيعها وتسليمها لمراريها  وفد  بمنهدا بعدد 
سدلعة البيعها للواتد بررااها  وتااد ه ا الصكوك هو الفرق بدين بمدن شدراي 

  وه ا الصكوك غير  ابلة للاداول بالترق الاجارية.وبمن بيعها
 

 

 الثاني: صكوك المضاربة النوع
(2 

: 
تصدددر هدد ا الصددكوك تلددى ثسدداس تقددد مضدداربة بددين مددالك  الصددكوك     

والجهدة المصدددر  لصدل المضدداربة  وت سدالدم عصدديلة إصددارها فدد  تمويدد  
  وي ما    الصل عصة شااعة فد  ملكيدة موجدودات ثو مرروع  راط ا اصادي

اد  ي ققهدا النرداط وفدق المضاربة  ويا  توزيع تااد الصكوك مدن الأربداح ال
النسبة الم دد  ف  العقد  ورد  يماها اتسدمية فد   هايدة ثجلهدا مدن النرداط ثو 

   .المرروع  وه ا الصكوك  ابلة للاداول بالترق الاجارية
 

                                                
باً دالمراب ة  (1) ب ح  ر  ت    ي درا ار  ب ح  ف   ت ج  ا ر دف  لغة: النماي  يقال: ر  دلاع ا     ا: ث ي اسا ا د  تلدى س  ب  ا وث را

 هدـ 231تمدرو الزملردري )المادوفى:  ثساس البلاغة للإمدام م مدود بدن .ارب ً  تيا   ثي ثت

  .1/321)م  1111 -هـ 1411   التبعة: الأولى لبنان -  بيروت دار الكال العلمية رر: 

 معلدوم ربدح وزيداد   الأول الدامن بماد  بأ ها: "البيدعالفقهاي  صتلاح: ترفها بعداتوف        
ماعا دين". بدااع الصنااع ف  ترتيل الررااع للإمام تلاي الدين بن مسدعود ال بين تلي  مافق

 م1112  بيدروت  التبعدة: الاا يدة - هـ    رر: دار الكادل العلميدة212الكاسا   )الماوفى: 

ثسه  المدارك شرح إرشاد السالل ف  م هل إمام الأامة مالدل للإمدام ثبد  بكدر    2/222)
التبعدة:    بددون تداري  بيدروت -هـ    رر: دار الفكر 1312لماوفى: )ا يعسن الكرناوبن 

  روضة التالبين وتمد  المفاين للإمام م   الدين ي   بدن شدرف الددين  2/212الاا ية  )

 . 3/221بيروت  التبعة: الاالاة  ) -هـ    رر: المكال الإسلام  222النووي )الماوفى: 

فات لة  (2) ب  :ثص هما ن:ااقا ها وجهوف  اش المضاربة لغة: تلى وزن م  درا ث ها مرداقة مدن الض 
ب ون  ف   ٱلۡأ رۡض  -  :  -ومن   ول    وهو السفر فيها للاجار   ف  الأرض ون  ي ضۡر  ر  ار  ي  و 

   ّ ددن ف ضۡدد   ٱ  تسددمى   ووالاددا  : مددن ضددرب كدد  واعددد منهمددا فدد  الددربح بسدده. ي بۡا غ ددون  م 

  .1/221  ته يل اللغة  ) 2/212لسان العرب  ). المقارضةالقراض و
 معندااتقـدٌ ياضمن دفع مال  رداص  ومدا فد  "بأ ها: الفقهاي  ترفها بعد :اتصتلاحوف        

معلوم  درا و وت  وصفا   من جااز الاصرف  لعا   مميز رشيد  ياجر فيد   بجدزي  مرداع 

لعلامدة ل منهداجالسراج الوهاج تلى مدان ال   2/211. بدااع الصنااع  )"معلوم من رب   ل 
  التبعدة: لبندان - بيدروت  ردر: دار المعرفدة   هـ 1332محمد الزهري الغمراوي )الماوفى: 

  .212)ص: وبدون تاري   بدون طبعة  
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النوع الثالث: صكوك المشاركة 
(1 

: 

تصدددر هدد ا الصددكوك تلددى ثسدداس تقددد مردداركة  وت سددالدم عصدديلة 
  ثو تمويد   رداط ير مرروع  اا رروع  ثو تتوإ راي مإصدارها ف  تموي  

وي ما دد  الصددل عصددة شددااعة فدد  ملكيددة موجددودات   تلددى ثسدداس المردداركة
  بنسدبة مدا المرداركة ثربداحالمرداركة  ويسدا ق مدالكو الصدكوك عصدة مدن 

  ابلة للاداول بالترق الاجارية.  ا الصكوك  وهيملك  ك  منه  من صكوك
 

النوع الرابع: صكوك الإجارة 
(2 

: 

 -موجددودات ثو ردددمات  -هدد ا الصددكوك تلددى ثسدداس تقددد إجددار  تصدددر     
بقصد إتاد  تملكها  وتسالدم عصيلة إصدارها ف  تموي  شراي الموجدودات 

 بقصددد تمليكهددا لهدد  بعددد سددداد بمنهدداثو اللدددمات  لإتدداد  تأجيرهددا لمالقيهددا 
 ملكيدددددددددددة الموجدددددددددددودات  وي ماددددددددددد  الصدددددددددددل عصدددددددددددة شدددددددددددااعة فددددددددددد 

 وتااددد هدد ا الصددكوك هددو الفددرق بددين بمددن شددراي الموجددودات  ثو اللدددمات 
بالترق الاجارية ثو اللدمات وبمن بيعها  وه   ابلة للاداول

 (3 
. 

  

                                                
يلا  الرركة ف  اللغة: (1) ك  ثعد ه ما الآر ر:   جمع ش ر  كا  وشار  كا وت رار  ا ر  ثي رلط يقال: اشا

تاج    12/441ا تن الآرر. لسان العرب  ) صيل الرريكين  ب يت ت ياميز ثعدهم

دار  رر   هـ 1222الزبيدي )الماوفى: محمد بن محمد  للإمام العروس من جواهر القاموس

 .  22/221  وبدون تاري   )مصر  التبعة: بدون طبعة -  القاهر  الهداية
  الأصدد  "تبددار  تددن تقددد بددين الماردداركين فددترفهددا بعددد الفقهدداي بأ هددا: واصددتلاعاً:       

مجمع الأ هر ف  شرح ملاقى الأب ر للإمام تبد الرعمن بن محمد بن سليمان المدتو  والربح".

 ندانلب -بيدروت   اث العربد هـ    رر: دار إعياي الار1221بريل  زادا ال نف  )الماوفى: 
   .2/3المغن   )   1/214التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري   )

ددرة مددن مردداقالإجددار  فدد  اللغددة:  (2) ددرً  ث ج  ر  ث جا ورٌ  والمفعددول  اي ددأاج  ددأاج  ر    م  ددا أاج  سا : الام  يددر  الأا ج  و 

ار   الأا ج  : الجزاي تلدى العمد   ما ثتتيا من ثجر ف  تم : و  ر  ا   والأ جا ر  ُ   يدأاج  ا  در  و   ددا ث ج 

رً  ا ث جا ر  وراويأاج    .12/21  تاج العروس  ) 4/12لسان العرب  ) .  والجمع ث ج 
 تذر  شيئاً فريئاً  ا: "تقد تلى منفعة مباعة معلومةتلى ث ه ته : تدور تعريفاصتلاحاتوف        

البناية مد  معلومة  من تين معلومة  ثو موصوفة ف  ال مة  ثو تم  معلوم بعوض معلوم". 

 هدـ 122)المادوفى: ال نفد  للإمدام ثبد  محمد م مدود بدن ثعمدد الغيادابى العيندى  شرح الهداية
   عاشية 12/221) م2222 - هـ1422بيروت  التبعة: الأولى   - دار الكال العلمية  رر:

 هدـ 1232محمد بدن ثعمدد بدن ترفدة الدسدو   )المادوفى: للإمدام  تلى الررح الكبيدر الدسو  

 . 4/2  )طبعة  وبدون تاري  التبعة: بدون  لبنان - بيروت  رر: دار الفكر 
تلى مو ع: تلى الربكة العنكبوتية  ث واتها المنرور  ك السيادية و رر  إصدار الصكو (3)

https://amwalalghad.com)( :ومو ع   http://shorouknews.com . 

https://akhbarelyom.com/News/Search/1/1?JournalID=1&query=%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86+%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83+
https://akhbarelyom.com/News/Search/1/1?JournalID=1&query=%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86+%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83+
https://amwalalghad.com)/
https://amwalalghad.com)/
http://shorouknews.com/
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 بحث الثانيالم
 أثر الصكوك السيادية على الجانب الاقتصادي

 
 وفيه مطلبان:
 ثبر الصكوك السيادية تلى عج  الكالة النقدية. المطلب الأول:
 ثبر الصكوك السيادية تلى الماغيرات ات اصادية.  المطلب الثاني:

 
 المطلب الأول

 أثر الصكوك السيادية على حجم الكتلة النقدية
 

 وفيه فرعان:
 ثبر زمن و يمة الصكوك المصدر  تلى عج  الكالة النقدية. الفرع الأول:
 الاوسع ف  معروض الكالة النقدية. الفرع الثاني:

 
 الفرع الأول

 أثر زمن وقيمة الصكوك المصدرة على حجم الكتلة النقدية
يارتددل تلددى إصدددار الصددكوك السدديادية الاصددرف بملكيددة المرددروتات       

 مع بقاي إدارتهدا للدولدة المصدرية  ولة إلى المساامرينالد وت ويلها من ملكية
وهو ما يرير إلى ثن تموي  المواز ة العامة يب ت ف  مدررات الأفدراد  ممدا 

والماعام  بها  لكالة النقدية الماداولةيذبر تلى كمية ا
(1 

 . 
 
بير الندداج  تددن إصدددار الصددكوك السدديادية والمماددد ثبرهددا إلددى عجدد  فالاددأ     
لة النقدية  د يسامر إلى و ا تجهيز المرروتات المزمدع إ رداؤها  مدا لد  الكا
وتندد   ثية إجرايات للالفيدف مدن عدد  الأبدر مدن  بد  السدلتات النقديدة تال 

اكامال المرروتات تكون  دد اسداهلكا عصديلة الصدكوك؛ لاعدود تلدل القيمدة 
 لفدداض بالادددرج إلددى ات اصدداد  و ددد يارتددل تليدد  تغيددرات ا اصددادية  مادد  ا

 الدرول  والتلل الكل .
 
ويذبر عج  الإصددار تلدى الكميدات الم اجدز  مدن الكالدة النقديدة؛ فكلمدا      

ازداد عج  الإصدار ازدادت الكميات الم اجز  تن الاداول  كمدا ي عدد تامد  
الددزمن مهمًددا فدد  هدد ا المضددمار ثيضًددا؛ لأ دد  كلمددا طددال الو ددا فدد  تجهيددز 

النقددود  ومددن بدد  يكددون مصدددر العوااددد  المرددروتات: عجبددا معدد  كميددة مددن

                                                
الدديمن    رددر: دار الأمددينياسددة والممارسددة  الأفندددي  النبريددة ات اصددادية الكليددة السد. محمد (1) 

  . 22)ص:  ز ة العامة ف  ات اصاد الإسلام   ام  الموا ىمن    د.321م  )ص: 2212
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الموزتة تلى الصكوك من صاف  تااد تلدل المردروتات  ويدا   سدما  بندايً 
تلى اتتفاق المسبق ف  تا ة اتكاااب  وه ا يرير إلدى ثن العاادد يقسد  بدين 

فالعااددد  ؛عصدداين مددن عملددة الصددكوك  بنددايً تلددى مصدددر رؤوس الأمددوال
يين ت يرك  توسعاً ف  عج  الكالدة النقديدة الموزع تلى عملة الصكوك الم ل

وإ مددا يددذبر تلددى شددك  توزيددع الدددرول  بالمقار ددة إلددى مددا تددذدي إليدد  توااددد 
 الدة النقديدةوبالاال  تواادد الإصددار  دد تدذدي إلدى ا  سدار فد  الك  القروض

صدار الصكوك من وجهين: الأول: يا دد بكمية الصكوك إلأن كمياها تاأبر ب
والادا  : يا ددد بنسدبة العاادد     من ال كومة وعملدة الصدكوكلكها كالا  يما

 الموزع تلى عملة الصكوك.     

 الفرع الثاني

 التوسع في معروض الكتلة النقدية

     

الأولى  سيادية ينقس  إلى عصاين رايسياينلما كان رثس مال الصكوك ال     

ارتدل تلدى عصدة مقدمة من الدولة  والأررى مقدمة من المكاابين؛ فإ د  ت ي

المكاابين ف  الصكوك السديادية لإ رداي المردروتات الجديدد  ثيدة زيداد  تلدى 

لأن المددال المكااددل بدد   ددد تدد  تعبئادد  مددن مدددررات  ؛الكالددة النقديددة الماداولددة

القتدداع اللدداص  والمدددررات جددزي ثصددي  مددن الكالددة النقديددة  وإ مددا تاوسددع 

لة سواي ثكدان مقددمًا مدن المددررات الكالة النقدية بالمال المقدم من جا ل الدو

الوطنيددة  ثو مددن رددلال إصدددار  قدددي جديددد؛ فهدد ا الصددكوك تزيددد مددن الكالددة 

النقدية الماداولة من ه ا الزاوية  وال ي  د ينج  تنها ظهور بعد البدواهر 

والد ي   ات اصادية  ما  الاضل  فد  القيمدة الردرااية  والركدود ات اصدادي

ة  ت لفاض التلل الكل  تلى السلع وغيرهدا   ايجدة يوازيها عالة من البتال

 زياد  الأسعار.

     

لاجندل  ن ال كومة النبر ف  مضداتف النقدودوتسالزم ال صة المقدمة م     

الآبار السلبية الناشئة من الاوسع النقدي؛ فإ   يسالزم النبدر فد  القيمدة الكليدة 

وتلدى سدبي    النقدودمقابد  مضداتف   مرروع الجديدلللدمات المقدمة من ال

  مليددون 122المادال: لددو  دددما دولددة تمددويلًا إضدافياً إلددى ا اصددادها بمقدددار )

 هد ا المبلدف مضداتفات فد  ات اصداد ينداج تدن  جني  تبر الصكوك السديادية

  مليدون جنيد   بمعند : ثن 222وي فارض ث   يدذدي إلدى مضداتفة مقددارها )

: هدا   درها رمسة جنيهدات و  وزيادك  جني  يا  إضافا  ف  ات اصاد يما  

روع الجديددد تسدداوي المضدداتف فددإكا كا ددا  يمددة الإ ادداج الم امدد  مددن المردد

فلا يلزم ثن يعقبها ثيدة إجدرايات ا اصدادية تزيدد المردروتات العامدة  :النقدي

 من ت فيز إ امة المرروتات اللاصة.
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كددد  وتعقيبدًددا تلدددى المضددداتف: فإ ددد  ينبدددر إلدددى  يمدددة النمدددو الإ اددداج  ل     

المردروتات العامددة واللاصددة؛ فددإكا كا ددا  يمدة الإ ادداج ث دد  مددن المضدداتف 

ال ي يجل ثن يص  إلي  الاوسع النقدي الجديد؛ فإ   ينبغ  اتلداك سياسدة رفدع 

مددع عجدد  الإ ادداج فدد  المجامددع؛ ليصدد  إلددى هدد ا المضدداتف  والدد ي ياوافددق 

العقددود    والدد ي يعقبدد  تلفدديد فدد   سددبة العااددد تلددىالارددجيع تلددى اتدرددار

لا فيددز الإ ادداج  لياوافددق ثيضًددا مددع القيددام برددراي الصددكوك المعروضددة فدد  

السوق المال  من جا ل القتاع اللاص  وإت س ل السيولة الزااد  عاى يدا  

تجنددل آبددار الاضددل   والبددواهر ات اصددادية الأرددرى  ولكدد  ت ياسددبل هدد ا 

النوع من الصكوك ف  رلق ترنجات ا اصادية 
(1 

 . 

  

                                                
ب دت  د. فاطمة م فوظ  ثبر السياسدة الماليدة تلدى سدلوك بعدد ماغيدرات ات اصداد الكلد   (1)

  .  oeb.dz-http://bib.univتلى الربكة العنبكوتية )الإ ار ا   تلى مو ع: ) رونرمن

http://bib.univ-oeb.dz/
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يلب الثانالمط  
ذأثر الصكوك السيادية على المتغيرات الاقتصادية  

 وفيه فرعان:

 ثبر الصكوك السيادية تلى ات كماش ات اصادي. الفرع الأول:

 ثبر الصكوك السيادية ف  زياد  الرفاهية ات اصادية. الفرع الثاني:

 

 الفرع الأول

 أثر الصكوك السيادية على الانكماش الاقتصادي

 

مما سبق ثن الصكوك السديادية الاد  ينداج تنهدا مردروتات تامدة ياضح      

جديددد  ت ثبددر لهددا تلددى الكالددة النقديددة  كو هددا ممولددة مددن مدددررات القتدداع 

ولكنهدا   ية إلى الددور  ات اصداديةاللاص  وسرتان ما تعود تلل الكالة النقد

 بددرًا فدد  عالددة اتتامدداد المسددامر تلددى  ؛تددذبر تلددى سددرتة دوران النقددود

ومدن   رد؛ لغرض إ امة المرروتات العامةلمصادر الدارلية ف  تعبئة المواا

ما يذدي إلدى ا لفداض   غير ثن يقاب  تلل اللدمات زياد  ف  العرض النقدي

مددا لدد  يددنج  تندد  تددزوف المسدداامرين تددن اتسدداامار   مسددامر فدد  الأسددعار

مدا يسدالزم م  والإ ااج  وال ي ي سبل ات كماش ات اصادي تلى المدى البعيدد

ومكافدد ت تناصددر فددع مسدداوى الإ فدداق  تدددرلات تلاجيددة مددن ال كومددة  )كر

يصد    ؛ فإكا تفا ما مركلة ات كماش: فإن الأمرها  وغيرهاالإ ااج ثو رفض

 و دف جدزي مدن المردروتات تدن الإ اداجليا ؛إلى مرعلة الركدود ات اصدادي

   وتلاجدد  والدد ي يل قدد  مباشددر  تو ددف جددزي مددن الأيدددي العاملددة تددن العمدد

ب يددت   يكمددن فدد  شددراي الدولددة لجددزي مددن الصددكوك تنددد الإصدددار ثو بعدددا

 تسمح بزياد  وتوسيع المعروض النقدي؛ ليقاب  الزياد  ف  الإ ااج.

 

وتساه  إصددارات الصدكوك السديادية المنباقدة تدن المردروتات الجديدد       

بددورا  ف  رفع مساوى توظيدف العمالدة  وتلفديد معددتت البتالدة  والد ي

اهلاكية واللدميدة يساه  ف  ت فيز رفع مساويات الإ اداج  للمردروتات اتسد

فالمرددروتات العامددة غالبدًدا مددا تاتلددل إ ردداي مرددروتات . العامددة واللاصددة

وكلدل ما يذدي إلى رفع مسداويات الاوظيدف  م  سا د  لها تساكمال إ رااهام

صرف فااأبر ب لل ثسعار ال  يساه  ف  رفع كمية المساوردات
(1 

. 

                                                
سعر الصرف: " سبة مبادلة تملة دولدة بعملدة دولدة ثردرى  ثو  سدبة مبادلدة تملادين  عيدت  (1)

تعابددر إعدددى العملاددين بماابددة سددلعة  والعملددة الأرددرى بمندًدا لهددا". مجلددة العلددوم القا و يددة 

  .  344م  )ص: 1111لاا    جامعة تين شمس  العدد: ا -وات اصادية  كلية ال قوق 
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 وتادددأبر هددد ا الصدددكوك بردددك  إيجددداب  فددد  عالدددة الاضدددل       
(1 

؛ فارتفدددع 

ثسددعارها بارتفدداع المسدداوى العددام للأسددعار
(2 

  وهدد ا يعامددد تلددى مدددى إ بددال 

العامة لرراي سلع تلل المرروتات  بالإضافة إلدى الهددف الامدويل  لإصددار 

لسياسدة الماليدة ال كومة للصكوك  وال ي يكون بدالاوازي مدع ت قيدق رتدط ا

 المرسومة  والا  يندرج ت اها تلاج ه ا الاضل   وغيرا.

 

ورفددع مسددداويات الاوظيدددف: فدددإن تصدددكيل   ثمددا تلدددى مسددداوى البتالدددة      

المرروتات القاامة ت تفاح فرصًا للاوظيف  وإ ما عصيلة الصكوك  د تزيدد 

مددن فددرص الاوظيددف إكا مددا ص ددرفا تلددى إ ردداي مرددروتات جديددد   ثو فدد  

صدديا ة الممالكددات العامددة  بينمددا إصدددارات الصددكوك لإ ردداي المرددروتات 

العامددة تزيددد مددن فددرص الاوظيددف بصددور  مباشددر  وغيددر مباشددر   وزيدداد  

ممدا  لصدكوك يدذدي إلدى تدوفير  دو  شدراايةالإ فاق الماما  بصرف عصيلة ا

تزيدد مددن التلدل تلددى السدلع  والدد ي يعقبهدا ارتفدداع فد  كميددة الإ اداج  وهدد ا 

مد تلى مرو ة جهاز الإ اداج بمدا فيد  الم ف دزات تلدى إ رداي المردروتات يعا

   ثو إعدددى مكو ددات المرددروع الجديدددالعامددةاللاصددة المسددا د  للمرددروتات 

 والالل  من البتالة تدريجياً. ويذدي إلى إيجاد فرص تم  جديد 

 

ماابدة وي عابر السماح للصكوك السيادية ف  الاداول تبر الأسواق المالية ب     

توظيددف للأمدددوال والمددددررات المادددوفر  لددددى الأفدددراد  عيدددت ت سدددالدم هددد ا 

الصددكوك فدد  عدد  بعددد المرددكلات ات اصددادية الناجمددة تددن الزيدداد  فدد  

المعروض النقددي ثو  قصدا  ؛ ففد  ثو دات الاضدل  تقدوم الدولدة بدإجراي بيدع 

الأوراق الماليدددة لسددد ل السددديولة الزاادددد   ممدددا يدددذدي إلدددى تلفددديد التلدددل 

الفعل   ويارك آبارًا تلى ا لفاض واساقرار الأسعار  ثما ف  ثو ات الكساد: 

تقوم الدولة بس ل الأوراق المالية من الاداول لزياد  المعروض النقدي  ممدا 

يزيد من التلل الفعل   ويارك كلل ثبرًا تلى الملزون السلع   الأمدر الد ي 

وراي كلددل ت قيددق  يددذدي إلددى الإ عدداش ات اصددادي  وتسدداهدف الدولددة مددن

اتساقرار ات اصادي 
(3 

        . 

                                                
الاضددل : "هددو اترتفدداع المسددامر فدد  المسدداوى العددام للأسددعار فدد  ا اصدداد دولددة مددا تبددر  (1)

  .  3  )ص: تمان - ى ات اصاد الكل    رر: دار واا الزمن". د. طالل توض  مدر  إل
مويدة باتتامداد د. رفيق شرياق  معالجة العجز ف  المواز ة العامة وتموي  المرروتات الان (2)

 اصدداد الصددنات   العدددد: الاالددت ترددرتلددى الصددكوك الإسددلامية  ب ددت منرددور بمجلددة ات 

    . 312: م  )ص2212تام:   ديسمبر
دراسددة مقابلددة مددع   د. ثعمددد مجدد وب ثعمددد تلدد   السياسددة الماليددة فدد  ات اصدداد الإسددلام  (3)

    . 224م  )2223عودية  الس -ات اصاد الإسلام   ثطروعة دكاوراا  مكة المكرمة 
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 الفرع الثاني

أثر الصكوك السيادية في زيادة الرفاهية 
(1  

 الاقتصادية

 

ت شل ثن الصكوك السيادية بلصااصها الم كور  سابقاً  د ثبدرت بردك       

عيدت   والمصددرينكبير ف  زياد  الرفاهيدة ات اصدادية لصدالح المسداامرين 

ثو عددق ات افدداع  ثمددا   منهدداعااددد الب  )عملددة الصددكوك  رونالمسدداامياماددع 

تدلان تدن المنداج الد ي تلدى بالاث ميدزات  ثولهدا: الإ وناماعيفالمصدرين: 

صددرت الصدكوك السديادية  وبا يهدا: ت قيدق السديولة النقديدة اللازمدة ثساس  ث  

يره  ممن لسد تجز المواز ة  وبالاها: ت قيق اتطمئنان لنفس الماعاملين وغ

 ف  اتساامار تن طريق ه ا الصكوكيرغبون 
(2 

  . 

  

وف  ه ا الرأن يقول الدكاور محمد معيط وزير المالية ثبنداي مدارلاتد  تلدى     

إن الغددرض مددن إصدددار الصددكوك السدديادية هددو تمويدد  ))مو ددع مصددراوي: 

المواز دددة العامدددة للدولدددة  وتمويددد  المردددروتات اتسددداامارية وات اصدددادية 

انمويدة المدرجدة بالمواز ددة العامدة  تفادًدا إلدى ثن هد ا النددوع مدن الصددكوك وال

يساهدف ج ب مساامرين جدد مصريين وثجا دل  ممدن يفضدلون المعداملات 

الماوافقددة مددع ثعكددام الرددريعة الإسددلامية  عيددت إ هدد  يعزفددون تددن اسدداامار 

 ال كوميدةثمواله  ف  الأ واع المعروفدة عاليًّدا مدن الأوراق والأدوات الماليدة 

والب دت تدن   الأدوات ال كومدة تقدوم بانويدع: ثيضًدا ثبنداي مدارلاتد  ب  يقدول

   وزياد  السيولة  مساامرين
(3 

. 

  

                                                
الرفاهيدة فد  اللغدة: الرفد : الدراي والفداي والهداي ثصد  واعدد  يددل تلدى  عمدة وسدعة متلدل  (1)

فداا: الادنع  والد ت دة  وهد   ل ولين العيش  والإرا غ د  الل صا ن ي ة: ر  ف ها فاهي ة  والر  فاهة والر  والر 

والسعة ف  المعاش. معج  مقاييس ف  رفاهة من العيش: ثي سعة  وثص  الرفاهية: اللصل 

  .13/412   لسان العرب  )2/412)  اللغة

واصتلاعاً: "عالة من العيش الواسع التيل  ياصف فيها الفرد ثو الجماتة بالللو من اله        
والاعل ف  طلل المعاش". ثو ه : "عالدة يادوفر فيهدا الأمدن والتمأ يندة ورغدد العديش مدن 

د تمر بابيكر   برية الرفاهيدة ات اصدادية فد  ات اصداد الإسدلام  غير مرقة". د. محمد ثعم

 22ت والب ددوث اتجاماتيددة  العدددد: ودور الزكددا  فدد  الرفدداا ات اصددادي  مجلددة الدراسددا
  .    14م  )ص: 2211

م   ددا ون الصددكوك 2221ثغسددتس تددام  12مكددرر )ث  فدد   32العدددد  -الجريددد  الرسددمية  (2)

  .2ى من القا ون  )ص: السيادية  الماد  الأول
تلدى   لدى الردبكة العنكبوتيدة )الإ ار دا مدارلة الدكاور محمد معيط وزير المالية المنرور  ت (3)

 .)http://www.masrawy.com) مو ع:

http://www.masrawy.com/
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 الفصل الثاني

 التكييف الفقهي للصكوك السيادية
 تمهيد:
ل  يكن الإسلام ف  ماضي  وعاضرا ومساقبل   يداً بقديلًا تلدى النداس فد       

ومعددداملاته  وتقدددوده   وإ مدددا كدددان داامًدددا   ديةممارسدددة عريددداته  ات اصدددا
ماجاوباً مع مصالح الناس ف  ترريع  وتجويزا  ك  ما كدان م ققدًا ل اجداته  
ومصددال ه  المرددروتة  القاامددة تلددى ال ددق والعدددل  والاعددادل فدد  الأدايات 

ومبهددر هدد ا الاجدداوب واضددح فدد    الماقابلددة فدد  المبددادتت ثو المعاوضددات
مصادر اتجاهاد  وف  الاتبيدق الفعلد   ووا دع اتجاهداد ثصول اتسانباط  و

 ال ي يمارس  المجاهدون ف   تاق ما يسمى بعل  الفق . 
 

ومددن ثبددرز الأمالددة تلددى هدد ا اتتجدداا الددوا ع : مرددروتية بعددد العقددود      
الماكرر  فد  ال يدا  العمليدة تلدى سدبي  اتسدااناي مدن النصدوص تندد بعدد 

د اتساصدددناع  تيسددديرًا تلدددى النددداس فددد  ت قيدددق الفقهددداي كعقدددد السدددل   وتقددد
عوااجه   وتلبية لمتالبه  المرروتة دون عرج ثو مرقة؛ لأن ال اجة تندزل 
منزلة الضرور   والمرقة تجلل الايسدير  والإسدلام ديدن اليسدر والسدماعة ت 

 العسر والاعصل.
 

وف  ه ا النتاق المعاصر ظهرت الصدكوك السديادية  والاد  تهددف إلدى      
تنويددع ثدوات الامويدد   وجددد ب شددرااح جديددد  مدددن المسدداامرين المصدددريين 
 . والأجا ل وغيرهما الراغبين ف  اتساامار  وفقاً لأعكام الرريعة الإسلامية

 

و د عاول بعد المعاصدرين  ياسدها تلدى بعدد العقدود المردروتة فد       
 دالوا: إن الفق  الإسلام  كعقدد البيدع والمضداربة والإجدار   عادى ثن الدبعد 

   صدددكوك المضددداربة  وصدددكوك المراب دددةللصدددكوك السددديادية ث واتًدددا: ماددد
 وصكوك المراركة  و د سبق بيان كلل مفصلًا.  وصكوك الإجار 

 

ورغ  تقييد هد ا الصدكوك بالضدوابط المنصدوص تليهدا فد  القدا ون  إت      
ث هددا ب اجددة إلددى دراسددة وتنايددة  راصددة ث هددا مددن المسدداا  المسدداجد   ولدد  

ت مدن  ريدل وت   ياترق إليها ثعد من العلماي ال ين يرهد لهد  بدالعل  والفقد 
ان الاكييددف مدن بعيدد فد  بيددان ثعكامهدا  وهد ا مددا دتدا   إلدى الاتددرق فد  بيد

  من رلال المباعت الالابة الاالية: الفقه  له ا المعاملة
 مدى تتبيق الصكوك السيادية تلى تقد البيع. المبحث الأول:

 مدى تتبيق الصكوك السيادية تلى تقد المضاربة.  لثاني:المبحث ا
 مدى تتبيق الصكوك السيادية تلى تقد الإجار .  المبحث الثالث:
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 المبحث الأول

 مدى تطبيق الصكوك السيادية على عقد البيع
 

إن البيع والرراي من ثه  مجاتت الاعام  الاجاري ف  ثرجاي العال   و د      
 ز البيدع  ضدمن ضدوابط وشدروط م ددد  سدلامية تلدى جدواثكدت الرريعة الإ

 كما ساأت .ف  تقدا 
 

م ققة للكايدر مدن الأهدداف  -كما سبق  -صدرت الصكوك السيادية و د ث       
و ددد ككددر المصدددرون ث هددا بيددع عددق ا افدداع مددن ثصدد  وغيرهددا  ات اصددادية 

ريجهددا مملددوك ملكيددة راصددة  لمددد  ت تاجدداوز الالابددين تامًددا؛ فهدد  يمكددن تل
 تلى تقد البيع الجااز ف  الفق  الإسلام ؟.

  

ان مرددروتيا  سدداكون مددن رددلال تعريددف البيددع  وبيدد :الإجابىىة علىىى ذلىى      
ص ة ه ا الالريج مدن تدمد   وكلدل يكدون فد  المتلبدين وشروط   ب  بيان 

 الااليين: 
 ماهية تقد البيع ف  الفق  الإسلام . المطلب الأول:
 الصكوك السيادية تلى تقد البيع. تلريج المطلب الثاني:
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860  

 المطلب الأول

 ماهية عقد البيع في الفقه الإسلامي
 وفي  بلابة ثفرع:

 الفرع الأول: مفهوم البيع.
 الفرع الاا  : مرروتية البيع.

 الفرع الاالت: شروط ص ة البيع. 
 

 الفرع الأول
 مفهوم البيـــــــــع

 

الردد ي بالردد ي  وهددو مددن ثسددماي يتلددق تلددى مبادلددة  البيىىع فىىي اللغىىة:     
 :- -  كما ف   ول ق تلى الر ي وتلى ضدا ما  الررايالأضداد الا  تتل

   هَىىمَ مَعُىىدبودَة   وَشَىىرَوُ ب بىَىثمََنَخ بخَُىى اهَىىدَينَ  دَرََٰ
َٰ
وَكَىىانبواف فَيىىهَ مَىىنَ هلزِ

 (1 
ثي   

م   ث ب ات    ويجمع تلى بيوعب يعاً ف ه و  ب اا عٌ باتوا  ويقال: ب ات    ي ب يع    ب ياعاً و  و 
 (2 

. 
 وفي اصطلاح الفقهاء:

   مبادلة المال بالمال تمليكًا وتملكًا)):  تدور تعريفاته  تلى ث      
(3 

. 
 

 الفرع الثاني
 مشروعية البيـــــــع

 

 بالقرآن والسنة والإجماع. ه اببا البيع من المعاملات المرروتة  و د      
 أولًا: القرآن الكريم:

اف    - : -ال     -1 بوََٰ وَأحََلِ هلِلَّب هلُبَيُعَ وَحَرِمَ هلر َ
 (4 

. 
وَأشَُهَدبوٓاف إَذاَ تبََايَعُتبمُ    - : - ال    -2

 (2 
. 

                                                
  .22سور  يوسف  الآية ر   ) (1)
هدـ  222مدام ثعمدد بدن محمد الفيدوم  )المادوفى: ف  غريل الردرح الكبيدر للإ المنير المصباح (2)

  .11/41العرب  ) لسان   1/21  )بيروت  التبعة: بدون طبعة - رر: المكابة العلمية 

   مواهل الجلي  ف  شرح ملاصر رلي  للإمام شمس الددين محمد بدن 2/12بدااع الصنااع  ) (3)

تيند  )المادوفى:  تداب محمد بن تبد الرعمن الترابلس  المغرب  المعدروف بال  هدـ 124الر 
   تكملة المجموع 4/224م  )1112 -هـ 1412بيروت  التبعة: الاالاة   - رر: دار الفكر 

 هدـ 221الكداف  السدبك  )المادوفى:  شرح المه ب لااج الدين تبد الوهاب بن تلد  بدن تبدد

فد  فقد    نداع   الإ1/141بيروت  التبعدة: بددون طبعدة وبددون تداري   ) - رر: دار الفكر 
للإمام موسى بن ثعمد بن موسى بن سال  بن تيسى بن سال  ال جاوي  الإمام ثعمد بن عنب 

بيروت  التبعة: بدون  -هـ  ت قيق: تبد اللتيف السبك    رر: دار المعرفة 121)الماوفى: 

  .2/22تاري   )بدون طبعة و
  .222سور  البقر   جزي من الآية ر   ) (4)

  .212ي من الآية ر   )سور  البقر   جز (2)
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 صددا الآيددة الأولددى تلددى إباعددة البيددع  عيددت إن الألددف  وجىىه الدلالىىة:
 هدا بددلي افدة البيدوع إت مدا رد  منواللام للجنس ت للعهد  ممدا يفيدد إباعدة ك

تلى عرمة الربدا  وثفدادت الآيدة الاا يدة جدواز الإشدهاد تلدى ثيضًا كما  صا 
 البيع  وث   ت عرج ف  الإشهاد
(1 

. 
 

 ثانيًا: السنة النبوية:
؟  ددال:  -  -روي ثن رسددول    -1 دد   ي ددل  ث وا ث فاض  ددل  ث طا س ددئ    تددن ث ي  الاك سا

ك    ب ياع  » ا   و  ج    ب ي د  ور   ت م    الر  بار   «م 
(2 

. 
 ث ددد   دددال: سدددمعا رسدددول -  -مدددا روي تدددن ثبددد  سدددعيد اللددددري  -2

   -  -  :اض  »يقول ا الاب ياع  ت نا ت ر  « إ   م 
(3 

. 
 دلا الأعاديت تلى إباعة البيع.  وجه الدلالة:     

 

 ثالثاً: الإجماع
(4 

: 

مردروتية وإلدى يومندا هد ا تلدى  -  -ثجمع الفقهاي من لدن رسدول        
   وث   من العقود المباعةالبيع

(2 
. 

                                                
  .3/322تفسير القرطب   ) (1)
المسادرك تلدى الصد ي ين للإمدام ثبد  تبدد   ال داك  محمد بدن تبدد   بدن محمد النيسدابوري  (2)

 لبنددان - بيددروت  فى تتددا   رددر: دار الكاددل العلميددةهددـ   ت قيددق: مصددت422)الماددوفى: 

  2/12  عدديت إسدماتي  بدن جعفدر  )عم  كاداب البيدو1112 -هدـ 1411  التبعدة: الأولدى
  .2121عديت ر   )

  .2/12المسادرك تلى الص ي ين  ) : "صحيح". -رحمه الله  -درجة الحديث: قال الحاكم       

هـ   ت قيق: محمد فذاد 223سنن ابن ماجة للإمام ثب  تبد   محمد بن يزيد القزوين  )الماوفى:  (3)

فيص  تيسى الباب  ال لب  بمصر  كااب  -ال العربية تبد البا     رر: دار إعياي الك
   المصنف للإمام تبد الرزاق 2112   عديت ر   )2/232باب بيع الليار  )  الإجارات

هـ   ت قيق: عبيل الرعمن 211بن همام بن  افع ال ميري اليما   الصنعا   )الماوفى: 

 م  كااب البيوع1113 -هـ 1423 ية الهند  التبعة: الاا  - رر: المجلس العلم    الأتبم 
  .14222   عديت ر   )1/21باب البيعان بالليار ما ل  يافر ا  )

 : "هذا إسىناد صىحيح، رجالىه ثقىات". -رحمه الله  -درجة الحديث: قال الإمام البوصيري       
مصباح الزجاجدة فد  زواادد ابدن ماجد  للإمدام شدهاب الددين ثعمدد بدن ثبد  بكدر البوصديري 

  . 3/12م  )1112    التبعة: الاا يةبيروت  هـ    رر: دار العربية142ى: وف)الما
مع وا   ددال تعددالى:الإجمدداع فدد  اللغددة: يتلددق تلددى معنيددين: الأول: العددزم تلددى الردد ي  (4)  ﴿ف ددأ جا

الكليدات  تليد .والاا  : اتتفاق  يقال: ثجمعوا تلى ك ا: إكا اتفقوا   ثي ثتزموا تلي  ث مرك  ﴾

 . 42هـ    رر: مذسسة الرسالة  )ص: 1214ب بن موسى الكفوي )الماوفى: للإمام ثيو
واصدتلاعاً: "هدو اتفدداق ثهد  ال دد  والعقدد مددن ثمدة محمد ن تلددى ثمدر مددن الأمدور الدينيددة".       

بدن تلد  الإسدنوي الامهيد ف  تلريج الفروع تلدى الأصدول للإمدام تبدد الدرعي  بدن ال سدن 

  .421)ص:  بيروت  التبعة: الأولى  -لرسالة    رر: مذسسة اهـ 222)الماوفى: 
هدـ   ت قيدق: د. تبدد   311للإمام محمد بن إبراهي  بن المن ر النيسابوري )الماوفى: الإ ناع  (2)

  .1/243) م 1112 -هـ 1421الجبرين   رر: بدون  التبعة: الأولى  
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 الفرع الثاني
 شروط صحة البيـــــع

 

تقد البيع تد  شروط  منها ما يرجع إلدى الصديغة  ومنهدا مدا  ف يرارط      
 يرجع إلى العا دين  ومنها ما يرجع إلى المعقود تلي   وبيان كلل فيما يل :

أولًا: الشروط التي ترجع إلى صيغة العقد 
(1 

: 
 يرارط ف  صيغة تقد البيع تد  شروط  بيا ها إجماتً كالاال :

 ات اد مجلس الإيجاب والقبول  وكلل بأن ياوافقا تلى معنى واعد.  -1
 ثن ياص  القبول بالإيجاب  ب  رجوع الموجل تن إيجاب .  -2
ثت يفص  بين الإيجاب والقبول فاص  ثجنب   من  ول  ثو فعد   لديس مدن  -3

 من مصال    مما يرعر بالإتراض تن .مقاضى العقد  وت 
 ثن يكون الإيجاب والقبول واض   ا الدتلة تلى وجود إراد  العا دين.  -4
ثن ت يكون بمة فاص  طوي  بين الإيجداب والقبدول  بسدكوت ولدو سدهوًا  -2

 ثو جهلًا.
ثت يكون الإيجاب والقبول معلقين تلى ثمر ت يقاضي  العقد  ثو مضافين  -6

إلددى زمددن مسدداقب  
(2 

  ا الرددروط م دد  اتفدداق بددين الفقهدداي. وبعددد هدد
 .وبعضها م   رلاف بينه   وتفصي  كلل متوتً ف  كال الفق 

 

 ثانيًا: الشروط التي ترجع إلى العاقدين: 
 يرارط ف  العا دين ف  تقد البيع تد  شروط  بيا ها إجماتً كالاال :     
 غاً تا لًا رشيداً. عرًا بال يك  من الماعا دين جااز الاصرف  ثثن يكون  -1
 ثن يا قق الاراض  بين الماعا دين ف  البيع والرراي الجاازين شرتًا. -2
ثن يكون ك  من الماعا دين مالكًا للمعقود تلي  ثو  اامًا مقام مالك   -3

(3 
. 

                                                
يصدوغ  صدوغًا: إكا جعلد  عليدًا  والصديغة: الصيغة ف  اللغة: مصدر صدا  الرجد  الد هل  (1)

  . 1/322المصباح المنير )   1/442)  العم  والاقدير. لسان العرب
إدريدس واصتلاعاً: "تعبير يصدر من العا د؛ لإفاد  عصول العقد وت ققد ". د. تبدد الفاداح       

  .   23  )ص: م2222  التبعة: الأولى  القاهر  -    رر: دار النهضة العربية برية العقد

للإمام ثب  العباس شهاب الدين ثعمدد بدن إدريدس القرافد     ال رير  2/21بدااع الصنااع  ) (2)

 م1114  التبعدددة: الأولدددى  بيدددروت -ار الغدددرب الإسدددلام  هدددـ    ردددر: د214)المادددوفى: 
عا   ثلفاظ المنهاج للإمام شمس الدين محمد بن ثعمد الم ااج إلى معرفة م مغن    12/311(

  التبعدة: الأولدى بيدروت -دار الكال العلميدة هـ    رر: 122اللتيل الرربين  )الماوفى: 

  . 2/22   المغن   )3/422م  )1114 -هـ 1412
دن  تدلاي  (3) صا الدر الملاار شرح تنوير الأبصار وجامع الب ار للإمام محمد بن تل  بدن محمد ال  

   رليد    ردر: دار الكادل العلميدة لمدنعهدـ  ت قيدق: تبدد ا1211الدين ال صدكف  )المادوفى: 

   فدداح العزيددز برددرح الددوجيز ثو 1/421م  )2222 -هددـ 1423التبعددة: الأولددى    بيددروت
هدـ    ردر: دار 223الررح الكبير للإمدام تبدد الكدري  بدن محمد الرافعد  القزويند  )المادوفى: 

  .4/144المغن   )   1/122التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري   )  لبنان -الفكر  بيروت 
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 ثالثاً: الشروط التي ترجع إلى المعقود عليه:
 كالاال :يرارط ف  المعقود تلي  ف  تقد البيع تد  شروط  بيا ها      
ثن يكون المعقدود تليد  موجدوداً؛ لأن بيدع المعددوم ت ينعقدد  لمدا فيد  مدن  -1

فددلا يجددوز بيددع ال مدد  فدد  الددبتن  وت اللددبن فدد  الضددرع  وت  ؛الجهالددة
الامر ال ي ل  ينعقد تلى الرجر 
(1 

. 
ثن يكون المعقود تلي  مقدورًا تلى تسليم ؛ لأن ما ت ي قددر تلدى تسدليم   -2

ح بيع   فلا يصح بيع التير ف  الهواي  وت السدمل فد  كالمعدوم: ت يص
الماي وت ال يوان الرارد ف  الأرض 
(2 

. 
 مدن تقدار ثو منقدول   افداع بد  شدرتًاثن يكون المعقود تلي  مما يبداح ات -3

ي درم ات افداع بد  متلقدًا كالميادة مدا بيدع صح بيدع مدا ت  فدع فيد   ثو فلا ي
   و  وهااللمراللنزير وو

(3 
. 

يكددون المعقددود تليدد  معلومًددا للماعا دددين برؤيددة ثو صددفة  تلمًددا  افيدًدا ثن  -4
للجهالة المفضية إلى المنازتة 
(4 

. 
ثن يكون المعقود تلي  مقبوضًدا تنددا؛ فدلا يجدوز بيدع الرد ي  بد   بضد   -2

تند جمهور الفقهاي 
(2 

. 
مدددن موا دددع الصددد ة  كدددالبيوع الربويدددة ثن يكدددون المعقدددود تليددد  راليدًددا  -2

غرر الالجهالة وو
(2 

  و  و كلل 
(2 

. 

                                                
ب  إس اق إبراهي  بن تل     المه ب ف  فقة الإمام الرافع  للإمام ث2/131بدااع الصنااع  ) (1)

بيروت  التبعدة: بددون  -هـ    رر: دار الكال العلمية 422الريرازي )الماوفى: بن يوسف 
رعمن بدن مام تبدد الد   عاشية الروض المربع شرح زاد المساقنع للإ2/12طبعة وتاري   )

الب در    4/242م  )1122   رر: بدون  التبعة: الأولى  هـ 1312محمد النجدي )الماوفى: 

الزرار الجامع لم اهل تلماي الأمصار للإمام المهدي لدين لله ثعمد بن ي يى بن المرتضى 

  1/411) صنعاي  التبعدة: الأولدى  بددون تداري   - هـ    رر: مكابة اليمن142: )الماوفى
هـ    رر: 1332ني  وشفاي العلي  للإمام محمد بن يوسف بن تيسى ثطفيش )الماوفى: شرح ال

  .1/423م  )1122 -هـ 1312السعودية  التبعة: الاا ية   -مكابة الإرشاد 

   الغرر البهية ف  شرح البهجدة الورديدة للإمدام زكريدا بدن محمد بدن 4/112بدااع الصنااع  ) (2)
 بددون طبعدة مصر  التبعة: -هـ    رر: المتبعة الميمنية 122زكريا الأ صاري )الماوفى: 

لدد  2/422) وبدددون تدداري      الملاصددر النددافع للإمددام  جدد  الدددين جعفددر بددن ال سددن ال  

  .132م  )ص: 1112  التبعة: الاالاة  بيروت - رر: دار الأضواي  هـ  222)الماوفى: 

هدـ  212ال الدين الرومد  البدابرت  )المادوفى: العناية شرح الهداية للإمام محمد بن محمد بن جم (3)
   المقددددمات 2/422بيدددروت  التبعدددة: بددددون طبعدددة  وبددددون تددداري   ) - ردددر: دار الفكدددر

هـ   ت قيق: محمد عج  222لماوفى: )االجد الممهدات للإمام ثب  الوليد محمد بن ثعمد بن رشد 

 . 2/121)  م1111التبعة: الأولى   بيروت  -  رر: دار الغرب الإسلام 
  .12/322   شرح الني  وشفاي العلي   )2/222   ال رير   )4/122بدااع الصنااع  ) (4)

  .1/423  الب ر الزرار )2/13   المه ب ف  فقة الإمام الرافع  )2/131بدااع الصنااع ) (2)

امدة الغرر: "ما كان مساور العا بة". المبسدوط للإمدام محمد بدن ثعمدد بدن ثبد  سده  شدمس الأ(2) 
  .13/21م  )1113  بيروت -هـ    رر: دار المعرفة 413السررس  )الماوفى: 

  .2/12   المه ب ف  فق  الإمام الرافع   )2/222   ال رير   )2/131بدااع الصنااع  )(2) 
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 المطلب الثاني
مدى تخريج 
(1  

 الصكوك السيادية على عقد البيع
 

ثن تكون مساوفية لجميع الأركان والرروط   اشارط الفقهاي لص ة العقود     
الررتية الا  وضعوها لها  وثن ت ترام  تلدى شدرط ينداف  مقاضداها  وثن 

 كما سبق بيا  . تارتل تلي  آبارا من عيت القبد ثو الاصرف
 

ية وهيكلاهددا تلددى ومددن رددلال النبددر فدد   رددر  إصدددار الصددكوك السددياد     
الوا ع الاتبيق  لها: جري رصد ملالفات شرتية تابدا لندا ثن ك لل وفقها  و

تقد البيع بين الرركة المنردئة وبدين عملدة الصدكوك لديس لد  مدن ثعكدام تقدد 
إ ما هدو والررتية الص ي ة   البيع ال قيق  وشروط  ثي ثبر من آبار العقود

وبيىىىان أدلىىىة تقدددد صدددوري بددد  وهمددد   وإن كدددان مسدددجلًا تسدددجيلًا  ا و يدًددا. 

 صوريته بينهما فيما يلي:
  تأقيت الصكوك السيادية: -1
عيت  صا الماد  الرابعة ترر  من القا ون تلى ثن ال د الأ صدى لمدد       

مقاضدديات  الصددكوك هددو بلابددون تامًددا  وهدد ا الأمددر بددلا شددل ياعددارض مددع
العقددود  وهددو ببددوت الملكيددة تلددى الاأبيددد ت الاأ يددا؛ فالرددريعة الإسددلامية ت 
تعرف وت تقر الملكية المذ اة شدرطًا فد  تقدود البيدع  فضدلًا تدن ث د  يجدوز 

الصدددكوك  بددد   هايدددة مدددد  للجهدددة المصددددر  رد القيمدددة اتسددداردادية لمدددالك  
 فقاً لما ت ددا  رر  الإصدار.كلل ووالصل  
 

 م انفصال ملكية الأصول عن الشركة الأم )الدولة(: عد -2
عيددت إن ثهدد  الآبدددار الادد  يجدددل ثن تارتددل تلدددى تقددد البيدددع فدد  الفقددد       

الإسلام : ا فصال ملكية المبيع تن البااع وا اقالها إلى المرداري  إت ثن فد  
الصكوك السيادية ه ا غير ما قق  بدلي  ثن المصددرين عدين يعزمدون تلدى 

                                                
: تأدب وتعل  ث دواع (1)  الالريج ف  اللغة: اتسانباط  يقال: ثررج : اسانبت   وتلرج تلى فلان 

 ا . د. ثعمد رضدا  معجد  مدان اللغدةارج الرريكان: ررج ك  لصاعب  من شركالعلوم  وتل

  .2/241م  )1121 -هـ 1322لبنان  التبعة: الأولى   - رر: دار مكابة ال يا   بيروت 
وفدد  اصددتلاح الأصددوليين: معندداا: اتسددانباط  وهددو موافددق لمعندداا اللغددوي  و ددد يتلقو دد       

ج الفروع تلى الأصول  وهو: "اسانباط الأعكدام الردرتية ويريدون ب  ثمرين: الأول: تلري

العملية من ثدلاها الافصيلية  وفق القواتد الأصولية". د تبدالكري  النملة  المه ب ف  ثصول 
  .1/32م  )1111 الرياض  التبعة: الأولى  -  رر: مكابة الرشد  الفق  المقارن

  عك  مسدألة إلدى مدا يردبهها  والاسدوية بينهمدا والاا  : تلريج الفروع من الفروع: "وهو  ق     

بن ثعمد بدن مصدتفى بدن في ". المدر  إلى م هل الإمام ثعمد بن عنب  للعلامة تبد القادر 
 . تبد   بن تبد الم سدن الاركد هـ   ت قيق: د1342بن محمد بدران )الماوفى: تبد الرعي  

  .  142م  )ص: 1112 -هـ 1421ية  لبنان  التبعة: الاا  - رر: مذسسة الرسالة  بيروت 
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عد ثصوله  السيادية لل صول تلى الاموي   يصدرون تردريعات تصكيل ب
تكفد  لهدد  اسددارداد ثصددوله  مددن جهددة  ومددن جهددة ثرددرى: تكفدد  مددا يابددا ثن 
ملكياها مازالا  اامة تلى ثصًولها الا  صككاها  وبيان كلل: ثن المصددرين 
عينمددددا ينقلددددون ثصددددوله  إلددددى الرددددركة كات الغددددرض اللدددداص )الاصددددكيل 

ت ا بندد )ردارج الميزا يدة   تلدى اتابدار ث هدا ساسداردها  السيادي   تضعها
تعقاً  وه ا يعن  ثن الأصدول ت تدزال تالقدة فد  ملكيدة المصددرين با ابدار 

 تودتها إليها  إما تند إطفاي الصكوك  ثو تند ا اهاي المرروع.
 

  وهمية الملكية: -3
يفيدد ا اقدال  من المافق تلي  بين الفقهاي: ثن مدن مقاضديات تقدد البيدع ث د      
فيملددل المردداري المبيددع  ويملددل البددااع الددامن  وهدد ا يعندد  ثن ملددل  ؛الملددل

المردداري للمبيددع يكددون بمجددرد تقددد البيددع الصدد يح المرددارى .... ويجددل ثن 
يارتل تلى هد ا ات اقدال عريدة الاصدرف للمرداري فد  المبيدع بعدد ثن صدار 

ملك  
(1 

السديادية  جددا يصدتدم   ولكن بالنبر إلى الوا ع الاتبيقد  للصدكوك 
مع ه ا ال ق  إك إن عملة الصكوك ت يسمح له  بأي تصرف من الاصرفات 
الررتية الا  كفلها له  الررع  من بيع ثو رهن ثو غيرا فد  مرداريعه   بد  
عاى ت يمكنون من إدار  مراريعه  لدو رغبدوا بد لل  إ مدا يفدرض تلديه  ثن 

لاصدكيل السديادي كوكيلدة تدنه  تدار تلل المرداريع مدن ردلال الردركة كات ا
وه ا   ها ملل للرركة المنرئة )الدولة ف  كلل  وه ا الرركة كما هو معلوم إ

مددا ياعددارض مددع  واتددد الرددرع: )ثن مددا ببددا بالرددرع يقدددم تلددى مددا ببددا 
تلى ثن ت تسدكنها ثو  بالررط   فلو  ال البااع مالًا للمراري: بعال ه ا الدار

وتليدد : فدأي شدرط ياندافى مددع مقاضدى البيدع يبتدد    فدالبيع فاسدد :ت تذجرهدا
تقد البيع  وتلى ه ا: فلا يسل  بمجرد تصريح المصددرين مدن ردلال شدركة 
الاصددكيل السدديادي ثن عملددة الصددكوك هدد  مددالكون عقيقيددون للأصددول الادد  
اشدداروها منهدددا  إ مدددا هدددو تملدددل وهمددد   ويابدددا هددد ا: الاردددريعات القا و يدددة 

مكدن علية لإدار  الصكوك  وتعلية تلى مدا سدبق يوالممارسات ات اصادية الف
 لأصولها السيادية إلى عملة الصكوك.مصدرين القول: ببتلان تقد بيع ال

 

 عدم القدرة على تسليم الأصًول المصككة:  -4
مددن الآبددار الادد  يجددل ثن تارتددل تلددى تقددد البيددع تسددلي  المبيددع إلددى 

المراري 
(2 

النبر إلدى طبيعدة ويكون ل  عق الاصرف الررت  في   ولكن بد 

                                                
  .1/423  الب ر الزرار  ) 2/13الرافع   )ب ف  فقة    المه 2/131بدااع الصنااع  ) (1)

الغدرر البهيدة فد  شدرح    2/121المقددمات الممهددات  )   2/422العناية شدرح الهدايدة  ) (2)
   الملاصر النافع 1/423   الب ر الزرار  )2/132   المغن   )2/422) البهجة الوردية 

  .3/324   شرح الني  وشفاي العلي   )132)ص: 
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الأصددول السدديادية للدولددة الادد  سدداكون م ددلًا للاصددكيل السدديادي:  جددد ث هددا 
ثصددول كات سدديادية ت ياصددور وت يمكددن ثن تقبدد  الدولددة ثن يمالكهددا غيرهددا 
متلقاً  وإن كا ا فد  ظداهر الأمدر تابدا ملكياهدا ل ملدة الصدكوك؛ لأن كلدل 

ينداف  مقاضدى العقدد  وهدو  ب  ويل  بهيباها  وه ا بلا شل  يضر بمصال ها
 ممنوع شرتًا.  

       
إن الصدددكوك السددديادية ت يمكدددن  وبنىىىاءً علىىىى مىىىا سىىىبق يمكىىىن القىىىول:     

تلريجها تلى تقد البيع الررت  المكام  للأركان والرروط الصد ي ة تندد 
فقهدداي المسددلمين   بددرًا لاأ يددا الصددكوك  ووهميددة الملكيددة  وتدددم ا فصددال 

 تاما  فد  الدولدة المصددر  للصدكوك والا   رركة الأمملكية الأصول تن ال
 .غير كلل من الأسبابوتلى تسلي  الأصًول المصككة   وثيضًا تدم القدر 

  

فإن الصكوك السيادية ت ااج إلى إتاد  ضبط هيكلاها من الناعية  وعليه:     
 ن معاييرهددا القا و يددةميددة والإداريددة  وربتهددا بمعددايير شددرتية ثكاددر مدديالانب

 فإكا ضبتا: ف ينئ  يساقي  الالريج  وتصح المسألة.  

  



 

 

 دراسة فقهية ا اصادية مقار ة الصكوك السيادية ف  ميزان الرريعة الإسلامية

 الكااب   وثه    سلمين  بين الم   بور  الز  

 866 

 المبحث الثاني

 مدى تطبيق الصكوك السيادية على عقد المضاربة
 

 تناصدر بد  تلدا   الد ي العقدد لأ   المالية؛ العقود ثه  من المضاربة تقد     
إك هو  ات اصادي  النراط ف  فع ال بدور لاقوم والعم  ؛ المال رثس( الإ ااج

 فقهاؤ دا ب دت الم درم  و دد الربدا تدن البددي  المدال رثس لانميدة الأماد  عقدال
 فد  مسداال   وارالفدوا و ا ردوا مردروتيا   تلدى الإجمداع و قلدوا العقدد  ه ا
 كما سيأت . فروت  من كاير
و د كهل المصدرون إلى القول: بدأن الصدكوك السديادية يمكدن تلريجهدا      

مدالك  الصدكوك والجهدة المصددر   ولبيدان تلى تقدد المضداربة القاامدة بدين 
 من تدم : سوف ث  س  ه ا المب ت إلى المتالل الالابة الاالية: كللص ة 

 ماهية تقد المضاربة ف  الفق  الإسلام .  المطلب الأول:
 مدى تلريج الصكوك السيادية تلى تقد المضاربة. المطلب الثاني:
د المضاربة فد  ضدوي الاتبيدق مقار ة الصكوك السيادية بعق المطلب الثالث:

 المعاصر
 المطلب الأول

 ماهية عقد المضاربة في الفقه الإسلامي
 وفيه ثلاثة أفرع:

 مفهوم المضاربة. الفرع الأول:
 مرروتية المضاربة. الفرع الثاني:
 شروط تقد المضاربة. الفرع الثالث:

 الفرع الأول
 مفهــــوم المضاربة

 

فات لة  وف  اشاقا ها وجهان: ثص هما: تلى و المضاربة في اللغة:      زن م 
ب فد  الأرض وهدو السدفر فيهدا للاجدار  درا  : -  - دال   ث ها مراقة من الض 

 ََّونَ يَضُىرَببونَ فىَىي هلُأرَُضَ يَبُتغَبىونَ مَىن فَضُىىلَ هلِل وَءَاخَىرب
 (1 

. والادا  : مددن 
ضرب ك  واعد منهما ف  الربح بسه   وتسمى القراض والمقارضة
 (2 

. 
  وفي اصطلاح الفقهاء:

 و وتد   ددرا معلدوم معنداا  ف  وما راص  مال   دفع ياضمن تقـدٌ » :ه      
 مردداع بجددزي   فيدد   ياجددر رشدديد  مميددز لعا دد   الاصددرف جددااز مددن  وصددفا 
« ل  رب   من معلوم

(3 
. 

                                                
  .22سور  المزم   جزي من الآية ر   ) (1)
  .1/221   ته يل اللغة  )221ملاار الص اح  )ص:    2/212لسان العرب  ) (2)

    .212السراج الوهاج  )ص:    2/223شرح ملاصر رلي   )   2/21بدااع الصنااع  )(3) 
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 الفرع الثاني
 مشروعية المضاربة

 

 آن والسنة والإجماع.بالقر ه ا ربة من العقود المرروتة  و د بباالمضا    
 أولًا: القرآن الكريم:

ن احٌ  - :  - ال    -1 ب  ك  ۡ ث ن ت بۡا غ واا ف ضۡلٗا  ل يۡس  ت ل يۡك ۡ  ج  ن ر    م  
(1 

. 
ّ    -:  -    ال -2 ن ف ضۡ   ٱ ب ون  ف   ٱلۡأ رۡض  ي بۡا غ ون  م  ون  ي ضۡر  ر  ار  ي  و 

 (2 . 
مددن  ندداح يقاضدد  الإباعددة  والمضدداربةالج ثن الأمددر برفددع وجىىه الدلالىىة:     

العقود المباعة؛ ل اجدة النداس إليهدا  والمضدارب يضدرب فد  الأرض يباغد  
تددتو إلدى السدع  والضدرب  وه ا دار  ف  تموم الآيات الا   من فض   
 بالاجار  -  -اباغاي للرزق  ويا قق بفض       ف  الأرض

(3 
 . 

 

 ثانيًا: السنة النبوية:
داتً » ال:  -  -تن ابن تباس       كدان العبداس بدن تبدد المتلدل إ ك ا د ف دع  م 

ب ةً  دددار  دددرً  :م ض  دددل ل  ب ددد   ب  ا ب    ت  ي سا ددداع  ط  ت ل دددى ص  دددا ر  يدًددااشا اد  ل  ب ددد   و  ت  ي نادددز    ا  و 
ط   ف ددع  ش ددرا نٌ؛ ف ر  ددام  ددو  ض  : ف ه  ؛ ف ددإ نا ف ع دد   ب ددة  طا ي ب دد   ك ات  ك ب ددد  ر  ددا ر  ت  ي را    إ ل ددى و 

    ُ س ول   ا   -  -ر  از  « ف أ ج 
(4 

. 
 للمضاربة فيها دلي  تلى مرروتياها.   -  -ثن إجاز  النب   وجه الدلالة:   
 

 :ثالثاً: الإجماع
 ال ابن المن ر     

(2 
ثجمع ثه  العل  تلى إباعة المضاربة )):  -رعم     - 
  بالد ا ير والدراه 

 (2 
.  

                                                
  .111سور  البقر   جزي من الآية ر   ) (1)
  .22سور  المزم   جزي من الآية ر   ) (2)

ثضواي البيان ف  إيضاح القرآن بالقرآن للإمام محمد الأمين بن محمد الملاار الجكن  الردنقيت   (3)

  .1/11م  )1112 بيروت  التبعة: الأولى  -ر الفكرهـ    رر: دا1313)الماوفى: 

 هدـ    ردر: مذسسدة الرسدالة312وفى: تل  بن تمر الدار تن  )الما تن  للإمام سنن الدار(4) 
  .3211   عديت ر   )4/22)  م  كااب البيوع2224  التبعة: الأولى  لبنان - بيروت

. سدنن الددار تن  قىال الىدارقطني: "فىي سىند  أبىو الجىارود وهىو  ىعيف" :درجة الحىديث     

  . 4/22)كااب البيوع  
بن إبدراهي  بدن المند ر النيسدابورى   ثبدو بكدر: فقيد  مجاهدد. كدان شدي  ال درم بمكدة.  دال محمد (2) 

 ف مالهددا  منهددا: المبسددوط  والأوسددطالدد هب : "ابددن المندد ر صدداعل الكاددل الادد  لدد  يصددن

  وتفسير القرآن  وغير كلل". توفى بمكة سدنة: ثه  العل  والإجماع والإشراف تلى م اهل
  .2/212   الأتلام للزركل   )11/322لاي  ). سير ثتلام النب هـ311)

  .1/222  )بن المن رالإ ناع ت(2) 
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 الفرع الثالث

 شروط عقد المضاربة
 

تقددد المضدداربة لكدد  يقددع صدد يً ا تارتددل تليدد  آبددارا الرددرتية؛ تبددد ثن      
تادوافر فيدد  تددد  شددروط: منهدا مددا يرجددع إلددى العا ددين  ومنهددا مددا يرجددع إلددى 
رثس المال  ومنها ما يرجع إلى العمد   ومنهدا مدا يرجدع إلدى الدربح  وبيا هدا 

 تلى الن و الاال : 
 لتي ترجع إلى العاقدين:أولًا: الشروط ا

العا دان فد  المضداربة همدا: رب المدال والعامد   ولمدا كا دا المضداربة      
ف  معنى الاوكيد   عيدت إن رب المدال يدأكن للمضدارب بالاصدرف فد  مالد  
بالجزي ال ي يافقان تلي : فقد ثعال الفقهاي شروط العا دين ف  المضاربة إلى 

  فدد  تقددد الوكالددة الردروط اللازمددة فدد  الموكدد  والوكيدد
(1(

  عيددت اشددارطوا 
ثهلية الاوكي  والاوك  ف  ك   من المالل والعام ؛ بأن يكون ك  منهمدا جدااز 

 الاصرف  ثي عرًا مكلفاً رشيداً.
 

 ثانيًا: الشروط التي ترجع إلى رأس المال:
المال هو ثعد الأركان المهمة الا  يقوم تليها تقد المضاربة  ولقدد اهدا       
 ي ببيان الرروط الواجل توافرها ف  رثس مال المضاربة  وه :الفقها
 أن يكون رأس المال من النقود المضروبة. -1
اتفدددق الفقهددداي      

(2  
تلدددى جدددواز المضددداربة بدددالنقود المضدددروبة الرااجدددة 

لأن النقددد  ددي  للمالفددات  وثبمددان للمبيعددات  وت ياعينددان  ؛كالدددراه  والددد ا ير
 وت تنق  غالباً. بالعقد  وت تزيد  يماها 

 

ثن كدد  مددا ت تاددأبر  يمادد  ارتفاتًددا وا لفاضًددا يجددوز )) والضىىابع عنىىدهم:     
لنقديددة جعلدد  رثس مددال فدد  المضدداربة  ويل ددق بالدددراه  والددد ا ير الأوراق ا

واليددورو  و  ددوه ؛ لأ هددا ثصدددب ا  المعاصددر  كالجنيدد  والريددال والدددوتر
 هددى  ددي  الأشددياي  وت تقددوم بغيرهدداالوسدديلة المباشددر  للاعامدد  بددين الندداس  و

وتصددلح بمندًدا للمبيعددات  وثيضًددا الأصدد  فدد  اتسدداامار المصددرف : ثن يكددون 
   بالأوراق النقدية

(3 
. 

                                                
الإ نداع فدد  عد  ثلفدداظ ثبد  شددجاع    3/341  )    عاشدية الدسددو  2/11  )بددااع الصددنااع(1) 

 هددـ   رددر: دار الفكددر122)الماددوفى: للإمددام شددمس الدددين محمد بددن ثعمددد اللتيددل الرددربين  
  .2/3)    المغن  2/341بدون طبعة وبدون تاري   ) لبنان  التبعة: -بيروت 

الإ ناع ف  مساا  الإجماع للإمام تل  بن محمد بن تبد الملل    1/222  )بن المن رالإ ناع ت(2) 

ـ   ت قيددق: عسددن فدوزي الصددعيدي   رددر: هد221الكادام  ال ميددري بدن القتددان )الماددوفى: 
 . 2/111م  )2224 -هـ 1424القاهر   التبعة: الأولى   -الفاروق ال دياة 

 . 2/32   ال رير   )12/42  )البناية شرح الهداية(3) 
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860  

 أن يكون رأس المال معلومًا. -2
معلومية المال ف  تقد المضاربة هدو م د  اتفداق بدين الفقهداي     

 (1 
  ب يدت 

 ا اً يرفع الجهالة تندد العقدد تند يجل بيان  در رثس المال وجنس  وصفا   بي
كدأن يقدول لد :   كأن يقول ل : ضاربال بألف جني  مالًا؛ فإن ل  ي ددد المقددار

فالمضاربة فاسدد . كمدا ثن الجهد  بدرثس المدال يدذدي  :ضاربال ببعد مال 
إلددى جهالددة الددربح؛ لأن الددربح هددو مددا زاد تلددى رثس المددال  وكددون الددربح 

معلومًا شرط لص ة المضاربة 
(2 

. 
 أن يكون رأس المال عينًا لا دَيفناً. -3
وكلدددل بدددأن يكدددون المدددال عقيقيدًددا تندددد العقدددد؛ ب يدددت يمكدددن تسدددليم  إلدددى      

المضددارب ليعمدد  بدد ؛ فددلا تجددوز المضدداربة بددد ينا فدد  كمددة المضددارب تنددد 
جمهور الفقهاي 
(3 

. 
 تسليم رأس المال إلى المضارب.  -4

وتمد   طرفي   مال من ثعد الجا بين بين تقد المضاربة يرتل الازامًا ما     
مدن الجا دل الآردر؛ فينبغدد  تمكدين المضدارب مددن رثس المدال كد  ياصددرف 
في ؛ لأن كلل مقاضى العقد  وبدو د  ت يصدح  ويجدل تسدليم  لد  فد  مجلدس 

العقد  ثو يعين  رب المال  ولو ل  يقبض  المضارب
 (4 

. 
 

 ثالثاً: الشروط التي ترجع إلى العمل:
 -الرروط الماعلقة بالعم  إلى شرطين  وهما:ترجع      

                                                
 . 2/111  الإ ناع ف  مساا  الإجماع تبن القتان  ) 1/222الإ ناع تبن المن ر  ) (1)

  .2/24   المغن   )2/223   شرح ملاصر رلي   )2/12بدااع الصنااع  ) (2)

المد هل الأول: يددرى ثصد اب  ث دد  ت يجددوز ة تلددى مدد هبين: ارالدف الفقهدداي فد  هدد ا المسدأل (3)
الأص  للإمام محمد المضاربة بدين ف  كمة المدين متلقاً  وه ا ما كهل إلي  جمهور الفقهاي. 

 بيددروت  التبعددة: الأولددى -هددـ    رددر: دار ابددن عددزم 111بددن ال سددن الردديبا   )الماددوفى: 

المدينة للإمام ثب  تمر يوسف بن تبدد    الكاف  ف  فق  ثه  4/342)  م2212 - هـ1433
هدـ   ت قيدق: محمد الموريادا     ردر: مكابدة الريداض 423  بن محمد بن تبد البر )المادوفى: 

 الم اددداج    مغنددد 2/221م  )1112 -هدددـ 1422التبعدددة: الاا يدددة    السدددعودية -ال ديادددة 

مددام شددمس الدددين المرضددية للإالروضددة البهيددة فدد  المسدداا     2/22   المغندد   )3/311)

هدـ   ت قيدق: د. المرتضدى بدن زيدد 223جعفر بن ثعمد بن ثب  ي   تبد السدلام )المادوفى: 
 :صدنعاي  التبعدة - والاقداف  العلمد  بددر مركدز الم توري ال سن    رر: دار متبوتدات

  .221)ص:  م 2222 - هـ1423 الاا ية 

ما تلي  من دين دون  بض   وهد ا مدا الم هل الاا  : يرى ثص اب  جواز مضاربة المدين ب      
  .2/21كهل إلي  بعد فقهاي ال نابلة. المغن   )

وال ي يبدو ل : هو ما كهل إلي  ثص اب الم هل الاا  ؛ لأ   ت يوجد ما يمندع كلدل  عيدت       

إن ه ا المسألة وارد  ف  المعاملات المصرفية ال دياة  و د جدرت العداد  فد  البندوك تلدى 
 ااع الجارية للمودتين إلى ودااع اساامارية إكا رغبوا ف  كلل  و  ثتل . ت وي  الود

 . 3/311   مغن  الم ااج  )2/224  الكاف  ف  فق  ثه  المدينة  ) 2/12بدااع الصنااع  ) (4)
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  استقلال المضارب بالعمل. -1
بين الفقهاي وه ا الررط م   اتفاق      

(1 
الاللية بين  :إك يقصدون ب   

 المضارب ورثس المال.
 أن يكون العمل مقصورًا على التجارة فقع. -2
ثن وه ا الررط م   رلاف بدين الفقهداي  وكلدل فد  المجدال الد ي يصدح      

ينعقد تلي  تقد المضاربة 
(2 

 الفق .   وتفصي  كلل متوتً ف  كال
 

 رابعًا: الشروط التي ترجع إلى الربح: 
 يرارط ف  ربح تقد المضاربة تد  شروط  منها:     

 أن يكون نصيب كل من المتعاقدين معلومًا عند العقد. -1
وه ا الررط م   اتفاق بين الفقهاي      

(3 
ة إت با ديدد ؛ فدلا تصدح المضدارب

 صدديل كدد  مددن الماعا دددين تنددد العقددد كددأن يقددول لدد : ضدداربال بهدد ا المددال 
مناصفة  ويكف  ت ديد  صيل ثعدهما  ويكون البا   للآرر
(4 

. 

 أن يكون الربح مشتركًا بين العاقدين.  -2
يرددارط فدد  الددربح ثن يكددون بددين رب المددال والعامدد ؛ فددإكا شددرط الددربح      

  دمدد  مددا بمددر  هددو العقددد هدد ا فدد  لأن الددربح لأعدددهما فسدددت المضدداربة؛
  إلدددى يعدددوهما ت لهمددا  رددال  عددق فهددو لدد ا ؛وتمدد  مددال مددن الماعا دددان
غيرهما 
(2 

. 
 أن يكون نصيب كل منهما حصة شائعة من الربح. -3
 تند الأامة الأربعةوه ا الررط ثيضًا م   اتفاق      

(2 
د د    فلا يجوز ثن ي   

ال  كددألف جنيدد  مددالًا  وت ثن يرددارط لأعدددهما لأعدددهما مبلددف معددين مددن المدد
عصة شااعة مع مبلف  معدين  كالالدت ثو الربدع وماادة جنيد  مدالًا  وت النصدف 

فصددلًا  إن شدداي    -إت رمسددين جنيهًددا  وهدد ا الرددرط سدديكون ال ددديت تندد  م 
 ف  الصف ات الاالية. -تعالى

                                                
  . 1/222   الإ ناع تبن المن ر  )2/111الإ ناع ف  مساا  الإجماع تبن القتان  ) (1)

  .12/322   شرح الني  وشفاي العلي   )2/1   المغن   )22/24رس   )المبسوط للسر (2)

  مراتل الإجماع ف  العبادات والمعاملات 2/111الإ ناع ف  مساا  الإجماع تبن القتان ) (3)

هـ    رر: دار 422واتتاقادات للإمام ثب  محمد تل  بن ثعمد بن عزم الباهري )الماوفى : 
  . 12بنان  التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري   )ص: ل -الكال العلمية  بيروت 

  .2/24   المغن   )2/223   شرح ملاصر رلي   )2/12بدااع الصنااع  ) (4)

 محمد بددن ثعمددد العبدداس ثبدد  بلغددة السددالل لأ ددرب المسددالل للإمددام   2/22بدددااع الصددنااع  ) (2)
وبددون  طبعدة بددون: تبعدةال القداهر   -المعدارف  دار: هدـ    ردر1241:الماوفى) الللوت 

 . 1/411   الب ر الزرار  )2/23)    المغن 3/212) تاري 

ندد ر النيسددابوري الإشددراف تلددى مدد اهل العلمدداي للإمددام ثبدد  بكددر محمد بددن إبددراهي  بددن الم(2) 
التبعة:   الإمارات -: مكابة مكة الاقافية ت قيق: صغير الأ صاري   رر هـ 311)الماوفى: 

 .  11م  )ص: 2224 -هـ 1422الأولى  
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866  

 المطلب الثاني
 لمضاربةمدى تخريج الصكوك السيادية على عقد ا

 وفيه فرعان:
ت ديددد  سددبة الددربح فدد  تقددد المضدداربة تنددد العلمدداي القدددامى  الفىىرع الأول:

 والمعاصرين.
 تلريج الصكوك السيادية تلى تقد المضاربة.  الفرع الثاني:

 

 الفرع الأول
 تحديد نسبة الربح في عقد المضاربة عند العلماء القدامى والمعاصرين

 

 :النزاع محل تحرير
 تقدد المضداربة فد  والعامد  المالدل مدن لكد  يكدون ثن تلدى الفقهاي فقات     
.لكل ثو   و   ثو الربع الالت ثو كالنصف  الربح معلومًا من شااعاً جزيًا

  
 الربح من معينة  سبة لنفس  العا دين ثعد اشارط إكا فيما ارالفوا ث ه  إت     
 يجع  ثن ثو للآرر  جني  مالًا والبا   آتف رمسة ثعدهما ربح يجع  كأن
 : م هبين تلى   و كلل للآرر  ثو والبا   القمح من ثردباً الربح

 : المذهب الأول
 الربح ف  تقد من معينة  سبة اشاراط يجـوز ت يرى ثصً اب  ث       

 الفقهـاي  المضاربة لرب المال ثو العام   وه ا ما كهل إلي  جمهور
 )القدامى
(1 

  والمعاصرين 
 (2 

 . 
 : الثـاني مذهبال

سدواي ثكا دا لدرب المدال ثو   ه ا النسبة يرى ثصً اب  ث   يجوز اشاراط     
العامد   وهد ا مددا كهدل إليدد  بعدد الزيديدة 
(3 

  وبعددد العلمداي المعاصددرين 

                                                
   المغند  3/424   مغند  الم اداج  )3/212   عاشدية الدسدو    )2/12بدااع الصنااع  ) (1)

هـ  422للإمام ثب  محمد تل  بن ثعمد بن عزم الباهري )الماوفى:  لم لى بالآبارا   2/21)

   الب ددر الزرددار 2/12) بيددروت  التبعددة: بدددون طبعددة وبدددون تدداري   - رددر: دار الفكددر
  .11/222الني  وشفاي العلي   )    شرح122الملاصر النافع  )ص:    1/411)

  م1121المادوفى: ) م مود والري  تبدال لي   م1124الماوفى: ) زهر  ثبو محمد الري  منه  (2)

م   والرددي  محمد ماددول  الرددعراوي 1112)الماددوفى: جدداد ال ددق ال ددق تلدد   جدداد والرددي 

 القاهر  -  الربا   رر: دار الفكر العرب  ثبو زهر   ب وث فم . الري  محمد1111)الماوفى: 
   الري  تبد ال لي  م مود  المجموتدة الكاملدة   ردر: 31م  )ص: 2221  التبعة: الأولى

   فادددداوى الرددددي  2/312)  م1124بيددددروت  التبعددددة: الأولددددى   - دار الكادددداب اللبنددددا  

  . 311)ص: م1111  هر   التبعة: الأولىالقا -   رر: دار الفاح للإتلام العرب الرعراوي
  .1/411الب ر الزرار  ) (3)

م  1123م   والري  م مود شدلاوت )المادوفى: 1122الري  تبد الوهاب رلاف )الماوفى:  (4)

م   فااوى الري  م مود شلاوت  التبعدة الاا يدة 2212والري  محمد سيد طنتاوي )الماوفى: 
  د محمد سدديد طنتدداوي  معدداملات 322اهر  )ص:القدد -م   رددر دار الرددروق1113ترددر  

  .133)ص:  م1111  القاهر  - رر: دار النهضة العربيةالبنوك وثعكامها الررتية   
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 الأدلـــــة
 : الأول المذهب أدلة
 والمعقول. والإجمـاع  تلى ما كهبوا إلي  بالسنة   ثص اب اسادل     
 السنة النبوية:: أولاً 
تددن عنبلددة بددن  دديس الأ صدداري  -1

(1 
   ددال: س ددأ لاا  رافددع بددن رددديج 
(2 

  
-  -  : ق   ف ق ال  ر  الاو  ض  ب ال  ه ل  و  اي  الأا را ر  دا ك دان  »ت نا ك  س  ب د    إ   م 

ت  ب أا
د  رسول    ون  ت ل ى ت ها ر  اج  ي ا  دات   -  -الن اس  ي ذ  اك  ت ل ى الام 

(3 
ث  اب دال    و  

ل   د او  الاج 
(4 

ل ل   ي ها ل    ه   ا و  ي سا ل    ه   ا  و  ي سا ل ل  ه   ا و  ع ؛ ف ي ها را ن  الز  ي اي  م  شا
ث    و 

عال دومٌ  يٌ م  دا ش د ا در  ت ناد  ؛ ف أ م  ج  ايٌ إ ت  ه د  ا: ف ل د  ل ل  ز  در  ه   ا؛ ف ل  ا ي ك دنا ل لن داس  ك 
ونٌ ف لا  ب أاس  ب     م  ضا « م 

(2 
. 

ي » دال:  -  -رافع بدن ردديج  تن -2 قادلًا  ف ك ن دا   كادر  دار  ع  ا در  الأ  اص  ك ن دا ث كا
ض   ين ا ت نا ك ل ل    الأ را ا   ف ن ه  جا ه    ر  ل  ا ت لا ا  و  اا ه    ج  ر  ا ث را ب م  « ف ر 

(2 
 . 

ثن الناس كا وا يددفعون الأرض إلدى مدن يزرتهدا  تلدى  وجه الدلالة:
مدا ينبدا تلدى الماكيا دات  وث بدال الجدداول  والبدا    ثن يكون لمالدل الأرض

 رر؛ لربمدا هلدل هد ا دون كاك وتكسد للعام ؛ فنهوا تن كلل لما في  من الغد
ثي ث دد  يددذدي إلددى ا قتدداع الرددركة فدد  اللددارج؛ بددأن يهلددل  صدديل صدداعل 

وبي ن الراوي  -  -الأرض ثو العكس  وه ا هو الغرر ال ي  هى تن  النب  
المزارتة 
(2 

الص ي ة بأ هدا: مدا كدان  صديل كد  واعدد مدن العا ددين شدااعاً  

                                                
عنبلة بن  يس الأ صاري الزر   المد    من عفاظ ثه  المديندة  وتقدلاي الأ صدار  روي  (1)

عيد  وربيعة  وتامان بن   وتن : ي يى بن سن رديج  وثب  هرير   وابن الزبيرتن: رافع ب

هددـ . ث سددد الغابددة فدد  معرفددة 122وكددان مددن الاقددات  تددوفى سددنة )محمد الأرنسدد   وغيددره . 

هـ   رر: دار الكال 232الص ابة للإمام ثب  ال سن تل  بن ثب  الكرم بن الأبير )الماوفى: 

  .2/11م  )1114 -هـ 1412لبنان  التبعة: الأولى   -العلمية  بيروت 
بن رديج بن رافع بن تدي بن زيد بن جر  بن عاربة  روى تن: ابن تمدر  والسداال  رافع (2)

بن يزيد وغيره   وتن : تتاي  ومجاهد  والرعب   وغيره   كان  د ترض  فس  يوم بدر 

فردا النب  ن لصغر سن   وثجازا يوم ثعد  فرهد ثعدد واللنددق  وثكادر المرداهد  وثصداب  
  . 2/232)  هـ . ث سد الغابة24  فنزع السه  وبق  النص  إلى ثن مات سنة )يوم ثعد سه

مساي  الماي  ثو ما ينبا تلى عدافا  مسداي  المداي  ثو مدا ينبدا عدول السدوا  . الماكيا ات: (3) 

   القاموس الم يط للإمام مجد الدين ثبو طاهر محمد الفيروز آبدادى 13/423لسان العرب  )

  .1334)ص:  بيروت  التبعة: الاامنة  -رسالة  رر: مذسسة ال هـ  112)الماوفى: 
ع    با . و ث بال الجداول: (4) ما يل  وهو الك لأ  هو ج  ر  رثس الجب  والأ ك مة  و د يكون جمع   ب   ب الا  ا

  . 11/242ف  مواضع من الأرض. و ي : الأ  ابال: الأ هار الصغير . لسان العرب  )

  . 1242   ر   )3/1113البيوع  باب كراي الأرض بال هل والورق ) ص يح مسل   كااب (2)
  . 2222   عديت ر   )3/111ص يح البلاري  كااب الرروط  باب شروط المزارتة  ) (2)

رع ال ل ي  المزارتة  (2) ارع  يقال: ز  راتةً: ثي ب رالغة: مفاتلة من ز  رتًا  وز   لسان. زرت   ز 

  .1/222نير  )   المصباح الم1/141العرب  )
واصتلاعًا ت عرف بأ ها: "العقـد تلدى الم زارتدة بدبعد اللدـارج بردراات  الموضدوتة لد        

  .3/322   عاشية الدسو    )2/122الصنااع  ) شرتًا". بدااع
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والمضداربة  بيدر     فأما ش ي معلوم مضمون فلا بدأس بد ))معلومًا  بقول : 
بمال من ثعد الجا بين وتم  من   المزارتة؛ لأ ها تقد تلى شركة ف  الربح

وم الجا ل الآرر؛ فاأر  ثعكامهدا صد ة وفسداداً؛ فاصدح بدالربح الردااع المعلد
وتفسددد بددالمعين والمجهددول  للعلددة المردداركة المنصوصددة والمفهومددة بمجددرد 

فالدلي  تلى فساد المضاربة إكا كدان الدربح معيندًا: هدو دتلدة  د   ؛فه  اللغة
عديت المزارتة؛ فكيف يجوز ثن يصح الفرع ويبت  الأص ؟ 
(1 

. 
 

 : أوجـه من عـدة الاستـدلال هـذا ويناقـش
  اتعامدال بروايات  الماعدد  يعاريد -  -عديت رافع  إن :الأول الوجـه     

 ال الإمام الروكا    :من وجوا
(2 

 ال ف  الفاح )):  -رعم     - 
(3 

: ي ام  
ثن يكدددون رافدددع  دددال كلدددل باجاهدددادا  وي امددد  ثن يكدددون تلددد  كلدددل بتريدددق 

الانصددي  تلددى جددوازا  ثو تلدد  ثن النهدد  تددن كددري 
(4  

الأرض لدديس تلددى 
بما إكا كدان برد ي مجهدول و  دو كلدل؛ فاسدانبط مدن كلدل جدواز  إطلا  ؛ ب 

   الكري بال هل والفضة
(2 

. 
يقددول بعددد المجيددزين لا ديددد  سددبة الددربح فدد  تقددد المضدداربة بجددزي      

 فإ ددد   -  -وإكا كدددان كلدددل اجاهددداداً مدددن رافدددع بدددن ردددديج ))مقتدددوع بددد : 
القددر الم ددد غيدر  ت يكون عجة ف  مقابلدة الأدلدة القاضدية بللافدة  وجهالدة

وارد  فدد  عالدددة القدددر المقتدددوع؛ فددلا يكدددون مددا اسدددادل بدد  وارداً فددد  هددد ا 
   المسألة

(2 
. 

يلدالف مدا جدرى تليد   -  -إن عدديت رافدع بدن ردديج  الوجىه الثىاني:     
وثربعددين سددنة بعددد وفاتدد   فقددد روي تددن ابددن  -  -العمدد  مندد  تهددد النبدد  

س ول     : » -  -تمر دا  -  - ث ن  ر  ناه  ج  م  در  دا ي لا ياب در  ب ر دتار  م  د   ث هاد   ر  ت ام 

                                                
 رر:  هـ 1321العبي  آبادي )الماوفى: تون المعبود شرح سنن ثب  داود للري  محمد ثشرف (1) 

  .1/121هـ  )1412بيروت  التبعة: الاا ية   - دار الكال العلمية
ولدد بهجدر  محمد بن تل  بن محمد بن تبد   الردوكا    فقيد  مجاهدد  مدن كبدار تلمداي الديمن. (2) 

هـ   ومات عاكمًا 1221باليمن  و رأ بصنعاي وول   ضايها سنة )شوكان من بلاد روتن 

  .2/211. الأتلام للزركل   )  والسي  الجراربها. من ثشهر كاب :  ي  الأوطار

للإمدام ثعمدد بدن تلد  بدن عجدر ثبدو الفضد  العسدقلا    فاح البداري شدرح صد يح البلداري (3)
  .2/22هـ  )1321بيروت  التبعة: بدون طبعة   -هـ    رر: دار المعرفة 122)الماوفى: 

ك  الكراي: (4)  م  ون  و  ك ار  ر     والجمع م  جا
د   الأا  اي  ب الام  ر  اا  بمعنى الاك  ا ر  ايً ف اكا ر  ياا    الدار إكا ر  ث كا ين   و  ار 

ا أاج ر.  ت    ف اسا را   .12/221   لسان العرب  )2/232المصباح المنير  )آج 
 تصدام: ت قيدق هـ  1222محمد بن تل  بن محمد بن تبد   الروكا   )الماوفى:  الأوطار  ي  (2)

  .2/332م  )1113الأولى  : التبعة   القاهر-  ال ديت دار:  رر الصبابت   الدين

ت ديد الدربح فد  تقدود المرداركات الماليدة بمبلدف مقتدوع  ب دت منردور   النجار تبد   .د (2)
عندوان: المذسسدات الماليدة الإسدـلامية  معدال  الوا دع ب ر العلم  السنوي الرابع ترربالمذتم

  .2م )ص:2222الأولى تبعة: الت  وآفاق المساقب  بكلية الرريعة والقا ون بجامعة الإمارا
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ع   را وا ز 
ر  ث  نا ب م  « م 

(1 
. و د تمد  بد  الللفداي الراشددون مدد  رلافداه   وا عقدد 
الإجمدداع تلددى كلددل  ولهدد ا ث كددر كايددر مددن الصدد اب تلددى رافددع عديادد  ولدد  

يقبلوا  وعملوا تلى الغلط ف  روايا  
(2 

 . 
وملالفدة ارالافدًا كايدرًا   ثعاديدت رافدع مضدتربة جدداً)):  دامةيقول ابن      

 يقد م تلى ما اشاهر مدن  صدة ريبدريوجل ترك العم  بها لو ا فردت؛ فكيف 
   وا عقاد الإجماع تليها  وص ابا  فيها -  - وتم  النب 

(3 
. 

    
  ويجاب عن هذ  المناقشة من عدة أوجه:

ل  فددد  صددد ي هما  ومعلدددوم ثن ثن ال ددددياين ثررجهمدددا البلددداري ومسددد -1
ومن ب  ت يصح متلقاً اتدتاي  -  -كاابهما ثصح الكال بعد كااب   

 - -ومسل  تن ص اب  من صد ابة النبد  باضتراب ما  قل  البلاري 
ومن  اعية ثررى: فأ   ما يقال: إن ه ا المعنى لديس فهد    ه ا من  اعية

كدراي الأرض بالد هل رافع بدن ردديج وعددا بد  هدو إجمداع تلدى جدواز 
والفضة  والمضاربة  بير المزارتدة   دال الإمدام ابدن بتدال

 (4 
رعمد   -

اتفق العلماي تلى ث   يجوز كراي الأرض بال هل والفضدة   دال )):  -  
   ابن المن ر: وه ا إجماع الص ابة

(2 
. 

 ت يجددوز ثن يلدد  ثعدددهما بددربح مقدددر)): -رعمدد     - ددال ابددن تيميددة  -2
يلرجهما تن العددل الواجدل فد  الردركة  وهد ا هدو الد ي  هدى  لأن ه ا
من المزارتة  فإ ه  كا وا يرارطون لدرب المدال زرع  -  - تن  النب 

بقعددة بعينهددا؛ فددإن مادد  هدد ا لددو شددرط فدد  المضدداربة لدد  يجددز؛ لأن مبنددى 
المردداركات تلددى العدددل بددين الرددريكين؛ فددإكا ردد  ثعدددهما بددربح دون 

  بللاف ما إكا كان لك  منهما جزي شااع؛ فإ هما الآرر ل  يكن ه ا تدتً 
يراركان ف  المغن  والمغرم؛ فإن عص  ربح اشاركا ف  المغن   وإن لد  

  ي ص  ربح اشاركا ف  ال رمان
 (2 

. 

                                                
  .1221)  ر   عديت 3/1112)ص يح مسل   كااب المسا ا   باب المسا ا  بجزي  من الامر (1)

  .1)ص:  ت ديد الربح ف  تقود المراركات المالية بمبلف مقتوع   النجار تبد   .د (2)

  .2/311  )المغن  (3)

 ال ابن بركوال: كان  ل  بال ديت  من ثه   رطبة   تاتل  بن رلف بن تبد الملل بن بتا (4)
 تن  بال ديت العناية الاامة  والفه   مليح اللط  عسن الضبط من ثه  العل  والمعرفة

وكان ينا   الكلام تلى طريقة   ف  تد  مجلدات  ورواا الناس تن  وشرح ص يح البلاري

ح الدين رلي  بن ثيبل الصفدي الواف  بالوفيات للإمام صلا هـ .441الأشعري  توف  سنة )
  .21/22م  )2222بيروت   - ث العرب هـ    رر: دار إعياي الارا224)الماوفى: 

  هدـ 441شرح صد يح البلدارى للإمدام تلد  بدن رلدف بدن تبدد الملدل بدن بتدال )المادوفى:  (2)

  .2/412) م 2223الرياض  التبعة: الاا ية   - رر: مكابة الرشد 
هدـ   ت قيدق: 221للإمام تق  الدين ثعمد بن تبد ال لي  بن تيمية )المادوفى: مجموع الفااوى  (2)

  .21/121م )1112السعودية   -تبد الرعمن بن  اس    رر: مجمع الملل فهد 
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  :الإجمـاع: ثانيًا
ثجمدع كد  مدن   فد  تند  مدن ثهد  العلد  )):  -رعم     - ال ابن المن ر     

   شرط ثعدهما ثو كلاهما لنفس  دراه  معلومةتلى إبتال القراض  إكا 
(1 

. 
 

  :المعقـول: ثالثاً
إن تقددد المضدداربة يقاضدد  اتشدداراك فدد  الددربح ال اصدد  مندد   وبمددا ثن  -1

الددربح فدد  هدد ا العقددد غيددر معلددوم المقدددار  وت م قددق الو ددوع: تعددي ن ثن 
يكون  صيل ك  من طرفيها عصدة شدااعة مند   فدإكا ش درط مقددار معدين 

عددهما؛ فإ د   دد يقتدع الردركة بينهمدا تعامدال ثت يا قدق ربدح إت من  لأ
كلددل القدددر المرددروط؛ فيلددا  بدد  ثعدددهما دون الآرددر  و ددد ت ي صدد  
ربح؛ فيأر  من رثس المال جزيًا  و د يدربح كايدرًا؛ فياضدرر مدن ش درط 

؛ فيأرد  المردروط لد  شدرط  كداملًا لد   ددر معدين  و دد ت يدربح إت  لديلًا 
 ردددر؛ إك ت يبقدددى لددد  إت جدددزيًا يسدددير مدددن الدددربح  وهددد ا الآوياضدددرر 

ت يجوز؛ لما يارتل تلي  من الضرر  وتدم العدل بين الماعا دين
 (2 

 . 
إن العامد  إكا ش درط لد   ددر معدي ن مدن الدربح   دد يهمد  فد  عسدن  يامدد   -2

بعمل  تندما يبلف الربح ال صة المرروطة ل   ويذدي ضما   لهد ا القددر 
سع  وراي الدربح؛ لعددم الفاادد  العاادد  تليد   وعصدول  فعد  توا ي  ف  ال

لغيرا  ومن ب  يصديل المالدل الضدرر  ايجدة تددم عصدول  تلدى  صديل 
من الربح 
(3 

 . 
 

 : الثـاني المذهب أدلة
 جواز ت ديد  سبة الربح ف  تقد المضاربة بما يل : ثص اب  تلى اسادل     
تقددد  فدد  الماعا دددين دثعدد يقددوم ثن مددن يمنددع شددرت   دد  يوجددد ت ث دد  -1

 ت   د الا ديد ه ا مادام مقدمًا  الربح من مقتوع  در المضاربة باشاراط
المردروع؛ إك المقيداس فد  ال د  ثو ال رمدة لديس  بارايارهمدا ورضداهما

الا ديددد ثو تدددم الا ديددد  وإ مددا المقيدداس هددو رلددو المعدداملات مددن الغددش 
كلددل مددن الركاادد  الادد  واللددداع  والربددا والبلدد  واتسدداغلال  ومددا يرددب  

عرماها شريعة الإسلام 
(4 

 . 

  

                                                
هدـ   ت قيدق: ثبد  تبدد 311)المادوفى: بدن إبدراهي  بدن المند ر الإجمداع للإمدام ثبد  بكدر محمد  (1)

  .111م  )ص: 2224القاهر   التبعة: الأولى   - الأتلى بن تامان   رر: دار الآبار
للإمام إبراهي   لمقنعالمبدع ف  شرح ا   2/123)  روضة التالبين   2/12بدااع الصنااع  ) (2)

  ردر: دار الكادل العلميدة  بيددروت  هددـ 114بدن محمد بدن تبدد   بددن محمد بدن مفلدح )المادوفى: 

 . 4/321  )م1112 -هـ 1411لبنان  التبعة: الأولى  
  .2/21المغن   ) (3)

  .132محمد سـيد طنتاوي  معاملات البنوك وثعكامها الررتية  )ص: . د (4)
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  ويناقش هذا الاستدلال من وجهين:
إكا كان ثص اب ه ا الم هل يقصدون ت ديد  سبة الربح  الوجه الأول:     

  تلى ما ياراضون ب : كلل صف ثو الالت  ثو   وف  تقد المضاربة بالن
  ثو 2/2 12الًا: )ة  درها مفه ا مسل  له   وإن كا وا يقصدون ب  ت ديد  سب

ثو ث    يأر ها من إ سان ثو بنل ثو غيرهما  مع ضمان    ثو ثكار2/2 12)
 المال جايت دون مقاب   ودون ضمانرثس المال؛ فه ا الزياد  تلى رثس 

ثن المقرض ت يعني  في   ويذكد ه ا  ا المبلف  رض جر  فعاً بررط مسبقفه 
ولكن ال ي يعني  ث   سيأر  ف  السنة ثو   ؟تساامر المذسسة ثو الرركة مال 

ف  مد  معينة زياد   درها ك ا  سواي رسر مال  ثو ربح  وت ديد الربح به ا 
 الكيفية ربا م رم شرتًا. 

 بالسددنة  ددد ببددا الا ديددد مددن المددا ع الرددرت  الدددلي  ثن الوجىىه الثىىاني:     
 وإن الفقهدداي المافددق تلددى عجياهددا بددين  وهمددا مددن المصددادر  وإجمدداع الأمددة

ف  ه ا المسألة  اا   ل  يسل  اتسادتل بالسنة من المنا رات  إت ثن الإجماع 
 ثن تبددد بدد  ضددلالة؛  ددد ثجمددع العلمدداي تلددى يكددون ثن يمكددن وصدد يح؛ إك ت

 فلا اجاهاد ف  مقابلة الن   شرتية  صوص إلى إجماته  مسانداً يكون
(1 

. 
  
تقد المضداربة  ف  العا دين لأعد الربح ب  من مقتوع مقدار اشاراط إن -2

 عقااددد الادد  ت يجددوز الاغييددر فيهدداثو تدددم اشدداراط ؛ لدديس مددن ال  مقدددمًا
 وإ ما ه  من المعاملات ات اصادية الا  تاو ف تلى تراضد  التدرفين

مقدـدار  ت ديدد فيجدوز: وتليد  النداس  مصدالح لرتايدة  ف  عدود الررع
 بيندد  النددزاع ولدددفع المالددل  ل مايددةكلددل و  مقدددمًا الددربح مددن بدد  مقتددوع
العام   وبين

(2 
 . 

 

العبوديدة فد  الإسدلام م دد طقدوس  بأ   ليسا :الاستدلال هذا ويناقش     
للارتقدداي بروعا يددة الأفددراد ثو الجماتددات ف سددل؛ بدد  إ هددا   وشددعاار توظددف

تماد لارم  كافة المعاملات  مدن بيدع وشدراي وزواج وغيدره  مدن معداملات 
 وي  ت تعن  تضدييق مفهدوم العبداد لمقاصدية ف  الفه  والاأوتقود؛ فالنزتة ا

 المنضدبط فد  مجدال ثعكدام المعداملاتوالأعكام الماعلقة بهدا  والاوسدع غيدر 
تلى اتابار بنياها تلى الاعلي   واتلافات إلى المصالح متلقاً  ومدن بد : فدإن 

  فدد دارددلًا  ولدديس -  -   شددريعة مددن لدديس الددربح فدد  الا ديددد اشدداراط
 الاراضد  ولديس والإجمداع  بالسدنة كلدل تلدى اتسدادتل سدبق و د عدودها 

                                                
 بدرات فد  كاداب معداملات البندوك وثعكامهدا الردرتية  ب دت   تبد العدال ثعمدد تتدو . د (1)

  .42)ص:   هـ1412منرور ف  مجلة الأزهر  الجزي الأول  الصادر ف  الم رم سنة 
اتساامار الإسـلام  ف  العصر الراهن  ب ت منرـور بمجلة المسل     مود ثبو السعودم. د (2)

  . 112م  )ص: 1112 -هـ 1421  الصادر ف  كي القعـد  سنة 21المعـاصر  العدد: )
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 مقار دًا الاراضد  هد ا يكدون ثن تبدد بد  المعاملدة  شدريعة لإببات كافياً وعدا
 مدن فكايدر وإت  المعاملدة شدريعة لا قيدق الرارع وضعها الا  الرروط لبقية

 ومدن و  دوا  لز داكا الاراضد  تلى تقـوم -  -   عرمها الا  الاصرفات
 تقدد المضداربة: فد  الاراضد  بجا دل ال كدي  الردارع وضدعها الا  الرروط

من   مقتوتة م دد   سبة وليس شااعة معلومة  عصة الربح يكون ثن
(1 

. 
  
 هدد ا زمنندا فدد  مقددمًا الماعا ددين لأعددد الدربح مدن معددي ن  ددر اشداراط إن -3

 رعمدة ت دا لمالدلا يجعد  الأطمداع  في  وكارت ال م   في  رربا ال ي
 شديئاً رب دا مدا: للمالدل فيقدول ثمدين  غير العام  ه ا يكون و د العام  

ب ح  د ث   مع  ترر  رب ا ثو  عقيقدة إببدات تلدى تاجز والمالل مااة  ر 
 باشدداراط إت الضددرر هدد ا دفددـع إلددى سددبي  وت  بدد  إضددرار وهدد ا الدربح 
الربح  من معي ن مقدار

(2 
 . 

 

 لأ د  الم بدور؛ تبديح ضدرور  هناك ليس بأ   :ستـدلالالا هـذا ويناقـش     
 يمارس  ما ك  ف  الأما ة بمبدث يلازم المضاربة ثن تقد ف  العام  تلى يجل
 يا قدق ولد  الدربح  مدن معدين مقدار اش ارط فلو وتلي : اسااماري   راط من
 يجدل والضرر ثعدهما  تلى والضرر البل  و ع فقد :الم دد المقدار إت من 
 الدربح مدن معدي ن  ددر اشداراط بعددم إت الضدرر ه ا دفع إلى سبي  وت ع  دف
: غير العام  كان إكا ثما  الدربح مدن معدي ن  ددر اشداراط يمنع  ت فسوف ثمين 
 إلدى سدبي  وت التدرفين  بين والمراعنة النزاع يقع وهنا اللسار   ادتاي من
مراتًا  بينهما بحالر وجع   ه ا القدر اشاراط بعدم إت النزاع ه ا دفع

(3 
 . 

  
 : الترجيح

بعد العرض السابق لم اهل الفقهاي  وبيدان ثدلداه   ومنا ردة مدا ثمكدن 
: مدا كهدل إليد  ثصد اب المد هل  -فد  تقددير الباعدت  -منا را  منهدا يدرجح 

الدددربح مقددددمًا فددد  تقدددد  مدددن معيندددة  سدددبة الأول  القددداالون: بعددددم اشددداراط
 ة للعام  ثو لرب المال. المضاربة  سواي ثكا ا ه ا النسب

 ومن أسباب هذا الترجيح ما يلي:
  و  ثدلة م هل الجمهور  وضعف ثدلة الملالفين. -1

                                                
  . 42تبد العال ثعمد تتو    برات ف  كااب معاملات البنوك وثعكامها الررتية )ص: . د (1)
 .  12  )ص: ت ديد الربح ف  تقود المراركات المالية بمبلف مقتوع  ارتبد   النج. د (2)

 برات ف  كااب معاملات البنوك  تبد العال ثعمد تتو   .د  12)ص:  المرجع السابق . د(3) 

السالوس  ب ت بعنوان: هد  يجدـوز ت ديدد ثعمد تل   .د   122ص: (وثعكامها الررتية  
بمقدار معـين من المال؟  ب ت منرور بمجلة المجمع  الربح لرب المال ف  شركة المضاربة

  .  224الفقه  الإسـلام  الاابع لرابتة العال  الإسلام   السنة السابعة  العدد الااسع  )ص: 
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البعدد تددن كدد  مددا يددذدي إلدى م بددورات الرددرع ال نيددف  ومنهددا: شددبهة  -2
 الربا الا      تلى ت ريمها الكااب والسنة والإجماع. 

لعا دين لنفس  دراه  إجماع العلماي تلى فساد المضاربة إكا اشارط ثعد ا -3
معلومدة  ومعددروف ثن الإجمدداع عجددة شدرتية  فددلا يجددوز اتجاهدداد فدد  

وثيضًدا إجمداته  تلدى فسداد هد ا العقدد تندد اشداراط هد ا النسدبة   مقابلا 
مقدمًا: دلي  تلى ا اهاا   ومن ب  ت يكون هناك ربدا ثو غيدرا؛ لأن العقدد 

  د ا اهى. 
وا ف  إباعاه  له ا المعداملات تلدى ثن المجيزين لمعاملات البنوك  د غل -4

الدددرغ  مدددن الأدلدددة الواهيدددة الاددد  سدددا وها  والدددردود القويدددة تلددديه  مدددن 
الملاصين؛ فمن يساند إلى إباعاه  لمعداملات البندوك الربويدة  والاعامد  

 معها: يكون  د آوى إلى ركن كي وهن شديد. 
 ما ك  ف  ةالأما  بمبدث يلازم المضاربة ثن تقد ف  العام  تلى يجل ث   -2

 ة؛ فلدديس هندداك ضددرور  تبدديح الم بددوراسددااماري ث رددتة مددن يمارسدد 
 والضرور  تقدر بقدرها  و  ثتل .  
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 الفرع الثاني

تخريج
 

 الصكوك السيادية على عقد المضاربة
 

تبين من العرض السابق لماهية الصكوك السيادية: ثن المدرر يدفع  قوداً      
ة؛ لا قيق الانميدة ات اصدادية واتجاماتيدة؛ لسدد لاساامر ف  تنفي  رتة الدول

ت دددفع إليدد  تلددى   تلددى ثن يكددون لدد   سددبة م دددد  مددن العااددد  تجددز المواز ددة
ويكدون لد  ثيضًدا عدق اسدارداد المبلدف الد ي   فارات دورية طوال مدد  الاعا دد

 دفع  تند إ راي العقد.
 

تلددى تقددد و دد كهددل المصدددرون إلددى ثن هدد ا الصددكوك يمكددن تلريجهددا      
المضاربة المرروتة  بجامع ثن المضاربة تقد يقددم فيد  ثعدد العا ددين رثس 

تلى ثن يكو ا شريكين ف  الربح تلدى مدا شدرطا  وفد    المال والآرر العم 
الصكوك السديادية يقددم مدالكو الصدكوك رثس المدال  وت قددم الجهدة المصددر  

لكيددة موجددودات )المرددروع ثو النردداط   وي ما  دد  الصددل عصددة شددااعة فدد  م
المضاربة  ويا  توزيع تااد الصكوك الا  ي ققهدا المردروع ثو النرداط وفدق 
النسدددبة الم ددددد  فددد  العقدددد  ورد  يماهدددا اتسدددمية فددد   هايدددة المدددد  الم ددددد  

  .للمرروع ثو النراط
 

ف  ال قيقة: ث نا لو سدلمنا جددتً بدأن الصدكوك السديادية فد  هد ا الصدور       
المعروفة ف  الفق  الإسلام   فلابد ثن تاقيد ه ا الصدور  من  بي  المضاربة 

 ااز  ومرددروتة تنددد تلمدداي المسددلمينبالرددروط والضددوابط الادد  تجعلهددا جدد
وكلل يكون با ديد  سبة الربح ف  مضاربة الصكوك السيادية ب صدة شدااعة 

 وإت فهد  مضداربة فاسدد  وم رمدة  معلومة كالنصف ثو الربع ثو   دو كلدل
المافق تليها ف  الصكوك السيادية وفقدًا لمدا هدو واضدح فد   ردر   لأن الفااد 

الإصدار باباة وم دد  سدلفاً  ومدن شدروط صد ة المضداربة كمدا ككدرت: ثن 
بمعندى: تددم اشداراط   يكون الربح عصة شدااعة بدين المضدارب ورب المدال

 سبة م ددد  بابادة مدن الدربح لأعددهما  وهدو شدرط مافدق تليد  تندد جمهدور 
 القدامى -الفقهاي 

(1 
والمعاصرين 

(2 
المضداربة:  مدن وتللوا: بأن المقصود - 

الرركة ف  الربح  وت يا قدق إت بكدون  صديل كد  منهمدا شدااعاً  كدالربع ثو 
النصف مالًا؛ فإكا ش رط لأعدهما مقدار مقتوع ب ؛ فقد يدذدي هد ا إلدى  تدع 

                                                
   المغند  3/424   مغند  الم اداج  )3/212   عاشدية الدسدو    )2/12بدااع الصنااع  ) (1)
 النيد  وشددفاي العليدد     شددرح1/411الزرددار  )  الب در  2/12) لم لدى بالآبددار ا   2/21)

(11/222.  

   الردي  تبدد ال لدي  م مدود  المجموتدة 31الري  محمد ثبو زهدر   ب دوث فد  الربدا  )ص:  (2)
   الفادداوى الإسددلامية مددن دار الإفادداي المصددرية  المجلددد: الااسددع  سددنة 2/312الكاملددة  )

  . 311عراوي  )ص:    فااوى الري  محمد ماول  الر3322)ص:   م1113
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ثن يغددرم الرددركة  بددأن ت يددربح المددال إت هدد ا المقدددار؛ بدد   ددد يددذدي إلددى 
المضددارب لددو ش ددرط صدداعل المددال مقدددارًا مقتوتًددا بدد ؛ لأ دد  ربمددا رب ددا 

ثو ل  تربح متلقاً   الرركة ث   من ه ا المقدار
(1 

  إلى غير كلل من الأسباب 
 الا  ت  سردها ف  الفرع السابق.

 

إن الغرر الناتج مدن ت ديدد عصدة رب المدال مدن الفاادد   وقد يقول قائل:     
باباددة مددن رثس المددال الم دددد المقدددار فدد  الصددكوك السدديادية بنسددبة م دددد  

وغيرها من صور الإيداع ت يذدي إلى ا قتاع الرركة  تعامال ثن الردركة 
المنرئة  د ت تربح ه ا المقددار  ثو اعامدال رسدارتها؛ لأن الردركة بمدا لدديها 

 اومصل ة الأمدة الاد  تعمد  للددماه من ربر  تلمية وتملية ثتل  بمصل اها
وتنمية ا اصادها القوم   وث ها ليسدا فد  عاجدة إلدى إشدفاق المردفقين تليهدا 

مما يل قها من رسار 
 (2 

. 
 

ال قيقة ثن ه ا القول ت ينف  اللسار  الم املة ف  الوا دع العملد  لجميدع      
م  والا  ثدت 2221الرركات والمذسسات المالية  كما عدث ف  ثوارر تام 

لبنوك ف  العال   والرارع ال كي  يبن  عكم  تلى ه ا إلى إفلاس الكاير من ا
اتعامددددال  تلددددى ث دددد  ت ينفدددد  الفااددددد  الزااددددد  الادددد  تا صدددد  تليهددددا هدددد ا 
المذسسات  والا  ت تاناسل مع النسبة الم دد  الاد  هد   صديل رب المدال 

ف  ه ا العمليات وغيرها 
(3 

 . 
 

 وبناءً عليه:
 قددد المضدداربة فدد  الفقدد  الإسددلام ت مددن رددلال العددرض السددابق لماهيددة     

: ثن تقدددد المضددداربة الصددد يح بأركا ددد   -و  ثتلددد   -فالددد ي يبددددو للباعدددت 
وغيرها ت ينتبق متلقاً تلدى الصدكوك  وثعكام  الفقهية  وشروط  الررتية

 السيادية  ومن ب  ت يصح تلريجها تلى تقد المضاربة  و  ثتل .   

       

  

                                                
   المغند  3/424   مغند  الم اداج  )3/212   عاشدية الدسدو    )2/12بدااع الصنااع  ) (1)
  .1/411  الب ر الزرار  ) 2/12) لم لى بالآبار ا   2/21)

  .14/432د. ثبو تمر الدبيان  المعاملات المالية ثصالة ومعاصر   ) (2)

عقيقاهدا  -بد الكري  الكساسدبة  الأزمدة الماليدة العالميدة د. تل  فلاح المناصير  د. وصف  ت (3)
ب ت مقددم إلدى كليدة ات اصداد والعلدوم الإداريدة  جامعدة  -وثسبابها تداتياتها وسب  العلاج 

  د. محمد ثيمدن تدزت الميددا    الأزمدة الماليدة 1م  )ص: 2221تمدان   -الزر اي اللاصدة 

تلدى ات اصداد العدالم  والعربد  والسدوري  ب دت العالمية ثسبابها وتدداتياتها ومنعكسداتها 
منرددددددددددور تلددددددددددى الرددددددددددبكة العنكبوتيددددددددددة )الإ ار ددددددددددا    رددددددددددر تلددددددددددى مو ددددددددددع: 

WWW.mafhoum.com) :3   )ص . 

http://www.mafhoum.com)/
http://www.mafhoum.com)/
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 المطلب الثالث

 لصكوك السيادية بعقد المضاربة في  وء التطبيق المعاصرمقارنة ا
 

ف  ال قيقة كان من الممكن ثن يساقي  الالريج تلى تقد المضاربة لدو 
ييددها   لكدن تقالمضداربة عقددلة بالضوابط الردرتية ضبتا الصكوك السيادي

  معها ف  ثررى  من كلل:   جعلها تافق معها ف  ثمور وتلالفبه ا الوصف

 .المالية من عقود المعاو اتمنهما  كل
 ومن الاختلاف بينهما ما يلي: 

ثن تقدددود اتسددداامارات المعاصدددر  ت تدددالايم مدددع رب المدددال  بدددأن يقيدددد  -1
المضدددارب بمدددا يدددراا مدددن الردددروط  بمعندددى: ثن لدددرب المدددال فددد  تقدددد 

 روط الادد  يراهددا مناسددبة ل فدد  مالدد المضدداربة ثن يقيددد المضددارب بالردد
 ض  ثو غيدرجدنس مدن العدروفد  ثو   سواي ثكان الاقييد فد  مكدان معدين

 بام اسااماري جمات  لرب المدال ثن  فكيف يمكن ثن  اصور  يام ؛كلل
ي رددارط تليددد  هددد ا الردددروط  فددد  الو دددا الددد ي يكدددون لدددرب المدددال فددد  

 ثن يرارط ما يراي تلى المضارب؟.  المضاربة
 ااز  الاد  ي دق لأي مدن طرفيد  فسدل ثن تقد المضداربة مدن العقدود الجد -2

عدد الردروع وتلى ه ا: فلرب المال ماى شداي ثن يفسد  العقدد عادى ولدو ب
وهد ا   ن يكلف المضارب بانضيد رثس المالفل  كلل  ول  ث العم  ف 

  مارات المعاصدددددر  كالصدددددكوك السدددددياديةالأمددددر ت يادددددأتى فددددد  اتسددددداا
  عيت إن الأموال تكدون  دد ت ولدا مدع ت بعد ا قضاي المد  الم دد  لهاإ

غيرهدا إلددى ثصدول ثو اسدداامارات ثرددرى؛ فدإكا ثتتددى للعميد  ال ددق فدد  
للرددركة المنرددئة ثن تمالددل الجددرث  تلددى الدددرول فدد  كلددل؛ فكيددف يمكددن 

تمليدات اسداامارية ماوسدتة ثو طويلدة الأجد   يارتدل تليهدا تجميدد هد ا 
 الودااع ف  ثصول ت يمكن تسييلها بسهولة ف  المدى القصير؟.

 ملدة للعمد من شروط تقد المضاربة: تدم ا اسام الربح  ب  الاصدفية الكا -3
اد مالدد  ثوتً  بدد  تجددري  سددمة الددربح عاددى يددامكن رب المددال مددن اسددارد

المابقددد  بعدددد كلدددل؛ لأن الدددربح و ايدددة لدددرثس المدددال  وهددد ا ماعددد ر فددد  
 مددد فد  غالبهددا تلددى ثصددول رثس ماليددةاتسداامارات المصددرفية الادد  تعا

تاتلدددل ضدددرور  اسدددامرار النرددداط لفادددر  زمنيدددة طويلدددة؛ لاغتيدددة تلدددل 
دوريدة؛ عيدت ياعد ر  كما ث   يجرى توزيع العااد فد  فادرات  الاجهيزات

إجراي الاصفية الكلية ف   هاية كد  فادر  زمنيدة  مدن ثجد  ثن يدوزع فيهدا 
وإن كدان بعدد العلمداي  دد ثجداز توزيدع ثربداح   العااد تلى المسداامرين

ف  المرروتات المسامر   المضاربة تلى فارات دورية منابمة
(1 

. 

                                                
د. محمد تبد المنع  ثبوزيد  تتوير  بام المضاربة ف  المصارف الإسلامية   رر: دار الاقافة  (1)

  .  211م  )ص: 1111اهر   التبعة: الأولى  الق
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 المبحث الثالث

 جارة مدى تطبيق الصكوك السيادية على عقد الإ
 تمهيد:
تمادد  عصصًدا شدااعة فد  عقدوق منفعددة  -كمدا سدبق  -الصدكوك السديادية      

الأصول المملوكدة ملكيدة راصدة للدولدة  و دد كهدل المصددرون إلدى ثن هد ا 
 ار  المردروتة فد  الفقد  الإسددلام الصدكوك يمكدن تلريجهدا تلدى تقدد الإجد
إتداد   بقصدد -موجدودات ثو رددمات  -عيت تصددر تلدى ثسداس تقدد إجدار  

تملكهددددا  وتسددددالدم عصدددديلة إصدددددارها فدددد  تمويدددد  شددددراي الموجددددودات ثو 
 اللدمات  لإتاد  تأجيرها لمالقيها بقصد تمليكها له  بعد سداد بمنها
(1 

. 
ولبيددان صدد ة هدد ا الالددريج مددن تدمدد  سددوف ث  سدد  هدد ا المب ددت إلددى      

 المتلبين الااليين:
 فق  الإسلام .ماهية تقد الإجار  ف  ال المطلب الأول:     
 مدى تلريج الصكوك السيادية تلى تقد الإجار . المطلب الثاني:     

 

 المطلب الأول
 ماهية عقد الإجارة في الفقه الإسلامي

 وفي  فرتان:
 مفهوم الإجار . الفرع الأول:
 مرروتية الإجار . الفرع الثاني:

 الفرع الأول

 مفهوم الإجارة في الفقه الإسلامي
 

دددر ي دددأاج   فىىىي اللغىىىة: الإجىىىارة      ورٌ مرددداقة مدددن ث ج  دددأاج  دددرًا  والمفعدددول م   ر  ث جا
 : ددر  ددار  : مددا ثتتيددا مددن ثجددر فدد  تمدد   والأ جا الأا ج  ر   و  ج 

ددا أا سا : الام  يددر  الأا ج  و 
ورا  رًا  والجمع ث ج  ا ث جا ر  ا ويأاج  ر  ُ   يأاج  ا  ر  الجزاي تلى العم   و   دا ث ج 
(2 

 . 
 وفي اصطلاح الفقهاء:

تقدد تلدى منفعدة  مباعدة معلومدة  تذرد  ))تدور تعريفاته  لها تلى ث هدا:      
  تدددين معلومدددة  ثو موصدددوفة فددد  ال مددددة شددديئاً فرددديئاً  مدددد  معلومدددة  مدددن

  بعوض معلوم  ثو تم  معلوم
 (3 

 . 

                                                
  )httPs://amwalalghad.com( ردددر هددد ا تلدددى الردددبكة العنكبوتيدددة )الإ ار دددا  مو دددع:  )1(

    /:m.akhbar elyom.comhttps/ومو ع ) )httPS://shorouknew.com(ومو ع 

  .11/123   ته يل اللغة  )1/22معج  مقاييس اللغة  )   4/12لسان العرب  ) (2)

  كرداف القنداع تدن مدان الإ نداع  4/2   عاشية الدسو    )12/221البناية شرح الهداية  ) (3)
ادل هدـ    ردر: دار الك1221للإمام منصور بن يو س بن صلاح الددين البهدوتى )المادوفى: 

  .11/221   شرح الني  وشفاي العلي   )3/242  )بيروت  التبعة: بدون طبعة -العلمية 

https://amwalalghad.com/
https://shorouknew.com/
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 الفرع الثاني

 مشروعيــــــة الإجارة
 

 ة والإجماع.بالقرآن والسنه ا  ار  من العقود المرروتة  و د بباالإج     
 أولًا: القرآن الكريم:

مَا قَالَتُ  : - ال       هب أٓبََتَ  إحَُدَىَٰ  هلُقوََي   جَرُتَ أ هسُتَ  مَنَ  خَيُرَ  إنَِ  جَرُ ب  ئ هسُتَ  يََٰ

برَيدب  إَن يَٓ  قَالَ . هلُأمََينب  تيَُنَ  هبُنَتيَِ  إحَُدَى أبنكَحَ َ  أنَُ  أ رَنيَ أنَ عَلَىَٰٓ  هََٰ نَيَ  تأَُجب  ثمَََٰ
برَيدب  وَمَآ  عَندَكَ   فمََنُ  اعَشُر   أتَُمَمُتَ  فَإَنُ  ج   حَجَ   عَليََُ    أشَبقِ  أنَُ  أ

(1 
. 

 

 ثانيًا: السنة النبوية:
ب لا ب دةٌ ث   دا : » -  - دال:  دال    -  -ثن النبد   -  -تن ثب  هرير       

دٌ  ث تات دى ب د  ب د   غ دد ر    ج  ة : ر  م  الق ي ام  ه  ا ي وا م  صا د ٌ ر  ج  ر  ن د    و  ا ف أ ك د   ب م  درًّ  ب داع  ع 
ا   ر  ل  ا ي عات    ث جا نا   و  ف ى م  ا وا يرًا؛ ف اسا ر  ث ج  ج 

ا أا ٌ  اسا ج  ر   «و 
(2 

. 
فد   -  -دلا ه ا النصوص تلى مرروتية الإجدار ؛ فقولد   وجه الدلالة:

الآيددة: )تلددى ثن تددأجر   بمددا   عجددج   ثي ثزوجددل إعدددى بنددات   تلددى ثن 
رًا ل  بما ية ثتوام  وشرع من  بلنا شرع لنا  ما ل  يرد ف  شدرتنا تكون ثجي

درم مدن  ما يلالف  ثو ينسل   ول  يرد كلل  و د  ال دديت ثيضًدا تلدى شدد  ج 
ومدن بداع عدرًا وثكد  بمند   ومدن اسداأجر   تاهد وعلف بالله ب  ل  يف بعهددا

ض؛ فهدو بغيدر تدوثجيرًا فاساوفى من  ول  يوف  ثجدرا؛ لأ د  اسداوفى منفعاد  
وف  ه ا دلي  تلى جواز الإجار  ومرروتياها   آك  لمال  بالباط 

(3 
. 

 

 ثالثاً: الإجماع:
ثجمددع السددلف والللددف تلددى جددواز الإجددار   إت مددا عكدد  تددن ثبدد  بكددر      

الأص  
(4 

فإ    ال: بعدم جوازها  
(2 

 . 
تلددى  مددة ثجمعدداوثمددا الإجمدداع: فددإن الأ)):  -رعمدد     - ددال الكاسددا        

 -  -عيت يعقدون تقد الإجار  من زمدن الصد ابة    كلل  ب  وجود الأص
   إك هو رلاف الإجماع  فلا يعبأ بللاف  ؛من غير  كير  إلى يومنا ه ا

(2 
. 

                                                
  .22  22سور  القص   الآياان ر   ) (1)

  .2222  عديت ر   )3/12باب إب  من منع ثجرالأجير )جار   ص يح البلاري  كااب الإ(2) 

هـ   ت قيدق: تبدد 241كلب  )الماوفى: الاسهي  لعلوم الانزي  للإمام محمد بن ثعمد بن جزي ال(3) 

  .2/112م  )1112 بيروت  التبعة: الأولى  -الأر     اللالدي   رر: شركة دار 
ثبو بكر الأص : تبد   بن يزيد بن هرمز  ثعد الأتلام  روى تن جماتة من الاابعين   ال (4) 

شدديد الدا ف   يدرد تلدى ثهد  مالل: كنا ثعل ثن ث ادي ب   وكان  لي  الكلام   ليد  الفايدا  

  .12/322هـ . الواف  بالوفيات  )132الأهواي تالمًا بالكلام  فقهياً  توفى سنة )
  .1/222   الإ ناع تبن المن ر  )2/121الإ ناع ف  مساا  الإجماع تبن القتان  )(2) 

  .4/124بدااع الصنااع  )(2) 
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 المطلب الثاني

 مدى تخريج الصكوك السيادية على عقد الإجارة
 

 كهل المصدرون إلى القول: بأن الصكوك السيادية يمكدن تلريجهدا تلدى     
تقد الإجار   تلى ثساس ثن هد ا الصدكوك تماد  عصصًدا شدااعة فد  عقدوق 

 وه ا هو تين الإجار  الجااز  شرتًا.  منفعة الأصول
وعاى يابين عقيقة ه ا القول من تدمد ؛ يجدل ثن ثتدرض شدروط العدين      

المذجر  ف  الفق  الإسلام   لمعرفة مدا إكا كا دا تلدل الصدكوك تددر  ت دا 
صدول ثم ت؟  وتليد  فيردارط فد  العدين المدذجر  مدا ما يسمى بعقد إجار  الأ

 يل :
 معرفة العين المؤجرة برؤية أو صفة إذا انضبطت بالوصف. -1
 الوا ف  غير الدار و  وها مما ت يصح فيد  السدل : فلدو اسداأجر دارًا  ل ا     

 ؛ لأن الغددرض يلالددف بالصددغر والكبددرثو عمامًددا؛ فلابددد مددن الرؤيددة كددالمبيع
رح الرماد  ومراهد الإيوان ومت  ومعرفة ماا 

(1 
الماي   ومصرف 

(2 
. 

 أن يعقد على نفعها المستوفى دون أجزائها. -2
لأن الإجار  ه  بيع المندافع؛ فدلا تددر  الأجدزاي فيهدا  فدلا تصدح إجدار       

التعام للأك  تند الفقهاي تددا الزيديدة  وت الردمع ليردعل   وت عيدوان ليأرد  
ا  واساانى من كلل: إجار  البئرلبن   ثو شعرا  ثو صوف   ثو وبر

(3 
فاصح  

فيها الإجار  
(4 

. 
 اشتمال العين على المنفعة. -3
 رع؛ لأن الإجدار  تقدد تلدى المنفعددةفدلا تصدح إجدار  ثرض ت تنبدا للددز     

وت يمكن تسلي  ه ا المنفعة من تلل العين 
(2 

. 

                                                
ن الجلوس في   ويتلق تلى المجلس الكبير ال ي يكون الإيوان: يتلق تلى ص ن عمام البلار  ثو مكا(1) 

تلى هيئة سقف م مول من الإمام  ويجلس في  ثشراف القدوم وثتلاهد  منزلدة؛ لد ا تجددا فد  إيدوا   

  .  1/31) المصباح المنير    13/42كسرى و يصر  وغيرهما. لسان العرب  )

 ردر: دار   هدـ 1222ر بدن تابددين )المادوفى: للإمام محمد ثمين بن تمدرد الم اار تلى الدر الملاار (2) 

   بداية المجاهد و هاية المقاصد للإمام 2/22) م 1112 -هـ 1412بيروت  التبعة: الاا ية   -الفكر 

القداهر   التبعدة:  -هدـ    ردر: دار ال دديت 212ثب  الوليد محمد بن ثعمد بدن رشدد ال فيدد )المادوفى: 

المتلل ف  دراية الم هل للإمام تبد الملل بن تبد   بن     هاية 4/2م  )2224 -هـ 1422بدون  

 السعودية -لعبي  الد يل   رر: دار المنهاج هـ   ت قيق: تبد ا421يوسف بن محمد الجوين  )الماوفى: 

  .2/333   المغن   )1/113م  )2222 -هـ 1421التبعة: الأولى  

  .  4/214ولدها. لسان العرب  ) البئر: بكسر الباي المعجمة: المرث  المرضعة غير(3) 

للإمام منصور    الروض المربع شرح زاد المسانقع 1/113    هاية المتلل  )2/2بداية المجاهد  )(4) 

 لبنان -رر: مذسسة الرسالة بيروت هـ    1221بن يو س بن صلاح بن إدريس البهوتى )الماوفى: 

  .1/211الزرار  )    الب ر411طبعة  وبدون تاري   )ص:  التبعة: بدون

   فاح الوهاب بررح منهاج التلاب للإمام زكريا بدن محمد بدن زكريدا 12/221البناية شرح الهداية  )(2) 

 هددـ 1414بنددان  التبعددة: بدددون طبعددة ل -هددـ    رددر: دار الفكددر  بيدروت 122الأ صداري )الماددوفى: 

  .1/222  )   الب ر الزرار4/421   المبدع ف  شرح المقنع  )3/211م  )1114
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 القدرة على التسليم. -4
فدلا تصددح إجددار  العبدد الآبددق      

(1 
رد   وت الجمدد  الردا

(2 
  وت التيددر فدد  

الهواي  وت السمل ف  الماي  وت المغصوب 
(3 

وت   ممن ت يقدر تلى ثرد ا 
إجار  المراع 
(4  

مفرداً لغير الرريل 
(2 

. 
 أن تكون المنفعة مملوكة للمؤجر أو مأذونًا له فيها. -5
يرارط ف  العين المذجر  ثن تكون المنفعة مملوكة للمذجر ثو مأكو اً لد       
فلو تصرف فيما ت يملك  بغير إكن مالك  ل  يصح بيع  فيها؛ 

(2 
. 

 وبعـــــد: 
فقدد ككددرت ثن مددن شددروط العددين المددذجر  فدد  الفقدد  الإسددلام : ثن يعقددد      

تلى  فعها المساوفى دون ثجزااها  وبدالنبر إلدى الصدكوك السديادية تبدين ثن 
المدددرر يسدداامر مالدد  تددن طريددق شددراي عددق ا افدداع فدد  ثصدد  مددن الأصددول 

 ا  وه ا المفهوم هدو تدين الإجدار لمملوكة للدولة  لمد  ت تجاوز بلابين تامً ا
إك المعقود تلي  ف  ه ا العقد هو المنفعة ولديس العدين  و دد تقدرر: ثن كد  مدا 
ينافع ب  مع بقاي تين : تجوز إجارت  وإت فلا  وإن كان الفقهاي  د اساانوا من 

 .اسائجار المرضع للضرور   و  وها كلل
 

ولكن يذر  تلى ه ا الالريج ثن تقد الإجار  يقاض  ثن ي سل  المسداأجر      
تعددويد للمددذجر العددين المددذجر  بعددد ا اهدداي مددد  الإجددار   دون ثن يدددفع ثي 

مادام المساأجر ل  ي  ددث ثي تغييدر ثو إتدلاف للعدين المدذجر   لكدن   للمذجر
  باسدلي  العدين المدذجر  ف  الصكوك السيادية يلازم المساأجر )عام  الصل 

للمذجر تن طريق بيعها ل  مر  ثررى بما  الامن ال ي اشارى ب  الصدكوك 
تند إ راي العقد  وه ا رلاف الماعارف تلي  ف  تقد الإجار ؛ الد ي يقاضد  
الاعويد تدن المنفعدة وتدرك الأصد  للمدذجر بعدد ا اهداي المدد   فداجامع فد  

  اباددداي  وبا يهمددا: بيددع دهما: إجدارالصدكوك السدديادية  وتددان مدن العقددود: ثعدد
 العقد تندد إ رداا  تلدى المسداامرينال ي شرط كلل ف   لمالل الأصولا اهاي 
 عملدة الصدكوك  إ فا   تلي  من  بد  لصال   مقاب  دفع ما تالنراط  بأن ي عاد

ومن ب : يرى الباعت: ثن تقد الإجار  رغد  ث د  ث درب العقدود إلدى الصدكوك 
يادية من  اعية الرك  ف  شقها الأول  ب  ا اهاي مد  الاعا د  لكن بعدها ت الس

 تلا ة لها بعقد الإجار   ومن ب  ت يصح الالريج  و  ثتل . 

                                                
  .12/144ثي هرب. لسان العرب  ) يقال: ث ب ق  ي أاب ق  بكسر الباي وضمها:الآبق: الهارب  (1) 

  .421ص: . المعج  الوسيط  )يقال رج  شارد العين: ياتلع إلى غير ما ل  من مااعالرارد: (2) 

  .3/414   تاج العروس  )1/241الغصل: ثر  الر ي ظلمًا و هرًا. لسان العرب  )(3) 

م يد  الددين ي يدى بدن شدرف الددين النددووي انبيد  للإمددام ثلفداظ ال ت ريدر .غيدر المقسدومالمرداع: هدو (4) 

  .212م  )ص: 1111 -هـ 1421دمرق  التبعة: الأولى   - هـ    رر: دار القل 222)الماوفى: 

 . 3/441   مغن  الم ااج  )2/2   بداية المجاهد  )4/112بدااع الصنااع  )(2) 

  .1/222  الب ر الزرار  )4/421   المبدع ف  شرح المقنع  )4/113بدااع الصنااع  )(2) 
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 الفصل الثالث

 مدى مشروعية الصكوك السيادية
 وفيه مبحثان:
 ال ك  الررت  للصكوك السيادية. المبحث الأول:
 لررتية للصكوك السيادية.البداا  ا المبحث الثاني:

 

 المبحث الأول
 الحكم الشرعي للصكوك السيادية

 

سبق ثن ككرت ثن الصكوك السيادية ت يصح تلريجها تلدى تقدود البيدع      
 هدداوت المضداربة وت الإجددار  الجدااز  فدد  الفقدد  الإسدلام   ممددا يددل تلددى ث 

وتليد :   ا مدن العقدودورصداا  ينفدرد بهدا تدن غيدر  تقد ل  طبيعة راصدة
 هدا ت تبعدد تدن بيدع لأ ؛ه ا الصدكوك مرروتيةتدم  و للباعت: هوفال ي يبد
 وبيان كلل ف  المتلبين الااليين:  الفقهايغير الجاازين تند  الريبوالوفاي و

 الصكوك السيادية وبيع الوفاي. المطلب الأول:
 ريبو.الصكوك السيادية وبيع ال المطلب الثاني:

 

 المطلب الأول
 الصكوك السيادية وبيع الوفاء

 وفيه فرعان:
 مفهوم بيع الوفاي. الفرع الأول:
 ال ك  الررت  لبيع الوفاي.الفرع الثاني: 

 الفرع الأول
 مفهوم بيع الوفــاء

 

يقال:   وإكمال الررط  لوفاي: إتمام العهدضد الغدر  وا الوفاء في اللغة:     
ثوفى الر ي ووف اا: ثي ثتتاا عق  وافياً  واساوفى عق  وتوف اا: ثي ثرد  عقد  

لق وافياً لرفيع ا  وتوف ى المد : إكا بلغها واساكملها  والوفاي: الل 
(1 

. 
 وفي اصطلاح الفقهاء:

البيددع الدد ي ي رددارط فيدد  رد ))تدددور تعريفدداته  تلددى ثن بيددع الوفدداي هددو:      
   تند رد المراري الامن  السلعة إلى البااع

(2 
  . 

                                                
  .12/311   لسان العرب  )441القاموس الم يط  )ص:  (1)

م ااج ف  شرح المنهاج    ت فة ال4/323   مواهل الجلي   )1/232العناية شرح الهداية  ) (2)
جاريدة هدـ    ردر: المكابدة الا121للإمام ثعمد بن محمد بن تل  بدن عجدر الهيامد  )المادوفى: 

  .3/141   كراف القناع  )4/212م  )1113 -هـ 1322  الكبرى بمصر  التبعة: بدون
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866  

 الفرع الثاني

 الحكم الشرعي لبيع الوفاء
 

ط  في  رد المبيع  سواي ثكان       ارالف الفقهاي ف  عك  بيع الوفاي ال ي اشا ر 
ا الررط ف  صلل العقدد ثو  بلد  تلدى تدد  مد اهل  ثوصدلها بعدد فقهداي ه 

ال نفيددة إلدددى تسددعة  بندددايً تلدددى ارددالافه  فددد  تكييددف هددد ا العقدددد 
(1 

إت ثن   
 ثشهره  بلابة  ه :

 المذهب الأول:
 جمهدور متلقدًا  وهد ا مدا كهدل إليد  بيدع الوفداييرى ثص اب  تدم جدواز      

الفقهاي 
(2 

 . 
 المذهب الثاني:

ك د  ات افداع   ى ثصد اب  ثن بيدع الوفداي جدااز  مفيدد لدبعد ثعكامد ير     
بالمبيع  غير ثن المراري ت يملل الاصرف فيد  ببيدع ثو هبدة و  وهدا  وإليد  

كهل بعد ال نفية 
(3 

. 
 المذهب الثالث:

 قيقدة  ولدو ت ب در تند  بلفد  البيدعيرى ثص اب  ثن بيع الوفاي رهن فد  ال      
ل نفية وه ا ما كهل إلي  جمهور ا

(4 
  و ول تند المالكية 
(2 

. 
 

 الأدلـــة
 أدلة المذهب الأول:

 والمعقول.  لوفاي بالسنةتلى تدم جواز بيع ا اسادل ثص اب ه ا الم هل     
 أولًا: السنة النبوية:

ب يادعٌ : »ل دا -  -ثن رسدول     تن تبدد   بدن تمدرو      د   س دل فٌ و   ت  ي   
ط ان  ف   ب يا  ت  ش را ناد ك  و  ا ل ياس  ت  ت  ب ياع  م  نا  و  م  ا ل  ا ي ضا باح  م  ت  ر  « ع   و 

(2 
. 

: )ت ي د  سدلف وبيدع   بمعندى  -  -ثن السلف فد   ولد   وجه الدلالة:     
 ع بدين القدرض والبيدع فد  تقدد  واعددوال ديت يفيد تدم جدواز الجمد  القرض

                                                
  .2/113   تبيين ال قااق  )11/44البناية شرح الهداية  ) (1)

  4/212   ت فددة الم ادداج  )4/323   مواهددل الجليدد   )1/232الهدايددة  )العنايددة شددرح  (2)
 . 12/122   الب ر الزرار  )3/141كراف القناع  )

  .2/113  تبيين ال قااق  )2/2   الب ر الرااق  )11/42البناية شرح الهداية  ) (3)

   للإمدام ثبد  المعدال  برهدان الددين م مدود بدن ثعمدد  بدن الم يط البرها   ف  الفق  النعما (4)
از    )الماوفى:   - ر الكادل العلميدة  بيدروتهدـ  ت قيدق: تبدد الكدري  الجنددي   ردر: دا212م 

  .2/222   رد الم اار تلى الدر الملاار  )2/131م  )2224 -هـ1424التبعة: الأولى  

  .3/124مجاهد  )   بداية ال4/323مواهل الجلي   ) (2)
  .1234  عديت ر   )2/222سنن الارم ي  كااب البيوع  باب كراهية بيع ما ليس تندك ) (2)

   .2/222سنن الارم ي  ) : "حديث حسن صحيح". -رعم     -درجة الحديث: قال الترمذي 
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ومدد  تدددم جددواز إكا كددان كلددل يددذدي إلددى الا ايدد  تلددى الربددا  ويرددم  بعم
 لأ   كريعة إلى الزياد  فد  القدرضاشاراط القرض ف  تقد البيع ثو العكس؛ 

وكلل عينما ت ص  الم ابا  ف  الامن من ثج  القدرض؛ فيكدون  رضًدا جدارًا 
 لمنفعة مرروطة  وه ا هو تين الربا. 

الجمددع  -  -عددرم النبدد  )):  -رعمدد     - دال شددي  الإسددلام ابددن تيميددة      
 باتدد : عابدداا فدد  البيددع لأجدد  القددرضلف والبيددع؛ لأ دد  إكا ث رضدد  وبددين السدد

وما يبهرو   من بيع الأما دة الد ي يافقدون فيد  تلدى   وك لل إكا آجرا وبات 
ث   إكا جايا بالامن ثتاد إلي  المبيع هو باط  باتفاق الأامة  سواي شدرط  فد  

   العقد  ثو تواطأ تلي   ب  العقد
(1 

. 
  

 ثانيًا: المعقول:
البيددع؛ لأ دد  يقاضدد  تقددد د فدد  بيددع الوفدداي يندداف  مقاضددى ثن شددرط الددر     

الا جير تلى الماعا دين؛ فالبااع ت يساقر مع  الدامن  والمرداري ت يسداتيع 
البيدع الد ي يفيدد امًدا  وفد  هد ا منافدا  لمقاضدى الاصرف فد  المبيدع تصدرفاً ت

فاسداً العقد  يجع  وا اران ه ا الررط بالعقد  وتمام الملل للمبيع  الاأبيد
(2 

. 
 

 أدلة المذهب الثاني:
 تلى جواز بيع الوفاي بالمعقول  وكلل بما يل :  اسادل ثص اب     
 تنددده  كلددل  ا البيددع  واشددا هرمدد  بهددثن تدداد  الندداس جددرت تلددى الاعا -1

والعاد  م كمة ف  الررع  والقواتدد الفقهيدة  دد ت ادرك بالاعامد  كمدا هدو 
فيكون بيع الوفاي جاازًا ف  تقد اتساصناع؛ 

(3 
. 

بأن العاد  إ ما ي عم  بها ف  الررع إكا ل  تلالف  ويناقش هذا الاستدلال:     
القواتد الررتية  وف  بيع الوفاي اشاراط ما يناف  مقاضى العقد  كما ث   
يرام  تلى  رض بمنفعة مرروطة؛ فاكون ه ا العاد  من العادات غير 

 المعابر  ف  شريعة الإسلام.
 

وال اجة  فرارًا من الو وع ف  الربا البيع ه اداتية إلى إجاز   اجة الثن  -2
عكم   وما ضاق تلى الناس ثمرٌ إت اتسعمعابر  ف  الررع  

(4 
. 

بعدم الاسلي  ب لل؛ فالاموي  ل  صور كاير  فيها  ويناقش هذا الاستدلال:     
 غ نية تن ه ا البيع المرام  تلى ت اي  تلى الربا.

                                                
  .21/334مجموع الفااوى  ) (1)

  .3/22) المه ب   1/232)ية    العناية شرح الهدا4/221) ررد الم اار تلى الدر الملاا (2)

  .2/113ين ال قااق  )   تبي11/42   البناية شرح الهداية  )2/2الب ر الرااق  ) (3)
 هدـ 122بن  جي  المصدري )المادوفى: بن محمد  للإمام زين الدين بن إبراهي الأشباا والنباار  (4)

  .21)ص:  م 1111 -هـ 1411  التبعة: الأولى  بيروت -  رر: دار الكال العلمية
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ن العا دين تلفبا بلف  البيع  والعبر  للملفوظ دون المقصود كمن تدزوج ث -3
امرث  بقصد ثن يتلقها بعدما جامعها صح العقد  ول  يكن ماعة  فك ا بيع 

الوفاي 
(1 

 . 
بأن المعروف لدى الفقهداي ثن العبدر  فد  العقدود  ويناقش هذا الاستدلال:     

شرطٌ يلالف  ا بيع الوفاي في بالمقاصد والمعا   دون الألفاظ والمبا    وثيضً 
ما ادتاا مقاضى العقد كما تقدم  وتلي : فل  يسل   للمدتى ص ة 

(2 
. 

 

 أدلة المذهب الثالث:
اسادل ثص اب ه ا الم هل تلى ثن بيع الوفاي تقد رهن: بأن البااع لما      

شرط تلى المراري ثر  المبيع تند  ضاي الدين: ثتى بمعنى الرهن؛ لأ   هو 
ر  تند  ضاي الد يون ال ي ي ذ

(3 
. 

 وإن  صد اتسايااق لدين  بالرهنبأن المراري  ويناقش هذا الاستدلال:     
فإ    د  صد ثيضًا ات افاع بالعين المبيعة  وت وج  لارجيح ثعد الأمرين 
تلى الآرر  راصة وثن العقد  د و ع بلف  البيع  وعينئ  يبت  القول بأن بيع 

الوفاي ف  عقيقا  رهن 
(4 

 . 
 

 الترجيح:
  ومنا رة ما ثمكن منا را  منها: بعد العرض السابق لم اهل الفقهاي     

هو ما كهل إلي   -و  ثتل   -ال ي يبدو ل  رج ا   من الم اهل الالابة 
 جمهور الفقهاي  من ثن بيع الوفاي ت يجوز متلقاً  وكلل لما يل :

  و  ثدلة م هل الجمهور. -1
الاعامدد  بالربددا فدد  هدد ا البيددع ظدداهر جددداً  والعبددر  فدد  ثن الا ايدد  تلددى  -2

 العقود بالمقاصد والمعا   ت بالألفاظ والمبا  .
ثن الاعامددد  بهددد ا الندددوع مدددن البيدددوع  دددد يدددذدي إلدددى عصدددول الندددزاع  -3

واللصومات بين النداس  كلدل ثن القيمدة فد  بيدع الوفداي تداد  تكدون ث د  
ط رد المبيع  ويدزت  ثن من بمن الما ؛ فيقوم بعد المرارين بج د شر
 البيع باتٌ غير معلق بررط الرد تند رد الامن. 

 

فإن ثي م ااج إلى رثس مال وت يملك   وت يريدد ثن يفدرط  وبناءً عليه:     
بعقارا مالًا ثو سلعا : فإ   يلجأ إلى عيلدة بيدع الوفداي مدع تقدد الإجدار ؛ فيبيدع 

بهدا مدد  م ددد  يافقدان إعدى تقارات  بأجر  يافق تليها  كد  ينافدع المرداري 

                                                
  .11/42البناية شرح الهداية  ) (1)

  .1/22إتلام المو عين  ) (2)
  .2/113   تبيين ال قااق  )11/42   البناية شرح الهداية  )2/2الب ر الرااق  ) (3)

  .3/222مجلة مجمع الفق  الإسلام   ما ياعلق ببيع الوفاي  العدد: السابع  ) (4)
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رد المرداري تليد  تقدارا ثو     تلى ث   ماى رد البااع الدامن للمرداريتليها
سددلعا   والصددكوك السدديادية تامادد  فدد  إتدداد  العددين إلددى مالكهددا الأول تددن 

وإما مقاب  بمن رمزي  و دد   طريق شركة الاصكيل السيادي  وكلل إما هبة
 جدر  غيدر ماضدمنة لقيمدة ر بدة العدينيكون بالقيمة اتسدمية ثو السدو ية  والأ

و بدد  إتمددام كلددل: فددإن عملددة الصددكوك ي صددلون تلددى توااددد دوريددة تمادد  
الأجر   ب  ف   هاية المد  ي صلون تلى رثس المال  من رلال البيع والقيمة 
اتسمية؛ فه ا الصور  ت تلالف كايرًا تدن بيدع الوفداي الد ي سدبق بيا د   لد ا 

 قق كان بيع الوفاي فيها ما
(1 

   وه ا ت يجوز؛ لأ ها عيلة ربوية  و  ثتل .                                     
 

 المطلب الثاني
 الصكوك السيادية وبيع الريبو

 وفيه فرعان:
 مفهوم بيع الريبو. الفرع الأول:
 العلا ة بين بيع الريبو وبيع الوفاي.  الفرع الثاني:

 

 الفرع الأول 
 ـومفهوم بيع الريبــ

 

   ثو اتفا يدة إتدداد  Repurchase Agreementي عدرف بيدع الريبدو )
اتفا ية بين مقرض ومقارض  تلى ثن يبيع الادا   ور دة ماليدة ))الرراي بأ  : 

   عكومية للأول  تلى ثن يراري مر  ثررى ما باع
(2 

. 
  Repoوتسددمى هدد ا اتتفا يددة فدد  الأسددواق الماليددة: اتفا يددة الريبددو )

ويسدالدم   وربما امادت إلى ثسبوتين واعد  كون مد  العملية ليلةوغالباً ما ت
ه ا النوع من العمليات تندما ت يكدون البندل  دادرًا تلدى ثن يقبد  وديعدة مدن 
ثعد العملاي مقاب  فااد   بسبل القيود المفروضة رلال فار  م دد ؛ ل ا يلجدأ 

  شدرااها مند   فد  البنل إلى بيع ور ة مالية إلى تمي  مع اتتفداق تلدى إتداد
 ل صددول تلددى المددال الدد ي دفعدد  ثوتً الو ددا الدد ي يرغددل العميدد  فيدد  إلددى ا
وهو الفرق   وبالإضافة إلى فااد  الريب  وبالاال  فإن العمي  يسارجع ما دفع 

بين سعري البيع والرراي  ويدفع للبندل المدال الد ي ثرد ا كضدمان؛ فهد  ثدا  
مية غالباً للاموي  بقرض مضمون بأوراق مالية عكو

(3 
. 

                                                
الصكوك والسندات الممالة للنقود والديون  ب ت مقددم فد   ددو   د. وليد الراويش  الربا ف  (1)

  .11)ص: م  2213الكويا   -ال ادي ترر  فق  الوا ع مساجدات الفكر الإسلام 

رضوان  ثسواق الأوراق المالية ودورها ف  تموي  الانمية ات اصدادية ب دت مقددم د. سمير  (2)
  .221م  )ص: 1112القاهر   التبعة: الأولى   -الإسلام  للمعهد العالم  للفكر 

  .232المرجع السابق  )ص:  (3)
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ومن الملاع  ثن ه ا اتتفا يدة تسدمى اتفا يدة إتداد  الردراي  بدالنبر إلدى      
بدااع الور ددة الماليدة  فدد  عدين لددو  بر ددا إلدى المردداري: فاسدمى هدد ا العمليددة 
معكوس اتفا ية إتاد  الردراي ثو الريبدو العكسد   فالبدااع يجدري تمليدة ريبدو 

 والمراري يجري تملية تكسها.
 

 شدراي ثوراق ماليدة  بسدعر م ددد))لية الريبو العكسي بأنها: وتبعرف عم     
يا من  فد  تداري  م ددد  وسدعر م ددد يد كر  مع الاعهد ببيعها تلى من اشا ر 

   ف  اتتفا ية
(1 

. 
 

وتسالدم تمليات الريبدو العكسد  كأعدد السياسدات النقديدة غيدر المباشدر       
 ا تلددى الامويدد الادد  تهدددف إلددى ضدد  الأمددوال إلددى البنددوك؛ لزيدداد   دددرته

فالمرداري )الممدول  لديدد  سديولة فااضددة يرداري بهددا مدن البنددل ثورا دًا ماليددة 
 ا بدامن ثتلدى مدن الدامن الأول تداد بامن  قدي  بد  فد  الموتدد الم ددد يبيعهد

 ويسافيد من الفرق بين السعرين. 

  

                                                
د. يوسف الربيل   ثدوات إدار  ملاطر السيولة وبداا  اتفا ية إتاد  الرراي فد  المذسسدات  (1)

الماليددة الإسددلامية  ب ددت منرددور تلددى المو ددع الإلكارو دد  لموسددوتة ات اصدداد والامويدد  

   د. تصدددام ثبددددو النصدددر  ثسددددواق 4   )ص: (http://iefpedia.com/arabالإسدددلام  
 القداهر   التبعدة: الأولدى -امعدات الأوراق المالية ف  ميزان الفق  الإسلام    ردر: دار الج

  .12م  )ص: 2222

http://iefpedia.com/arab)
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 الفرع الثاني

 العلاقة بين بيع الريبو وبيع الوفاء
 

تفا ية إتاد  الرراي )الريبو  تلدى صدور  بيدع لبيان مدى ا تباق صور  ا     
الوفداي ياعددين إجدراي مواز ددة بددين هداتين المسددألاين  ث بددرز فيهدا ثوجدد  اتتفدداق 

 واترالاف بينهما: 

 أولًا: أوجه الاتفاق بين بيع الريبو وبيع الوفاء:
  :بعد معرفة المراد ببيع الريبو وبيع الوفاي يمكن إظهار الاراب  بينهما     
المسددألاان ت يددراد منهمددا البيددع عقيقددة  بدد  همددا  ددرض مضددمون بفااددد   -1

ث ها  رض مدن مرداري الأصدول  :ف قيقة اتفا ية إتاد  الرراي ؛مرروطة
المالية م   العقد لبااعها  مع رهن ه ا الأصًول المالية لصالح المرداري 

 )المقارض   وه ا ت يلالف تن عقيقة بيع الوفاي كما تقدم مرارًا.
 نهما تاكون من ثكار من تقد ف  صور  بيع.ك  م -2
ثن فدد  كدد   مددن المسددألاين مواتددد   -3

(1  
بإتدداد  المبيددع   بددين طرفدد  العقددد

واساعاد  الامن  إت ثن المواتد  ف  بيع الريبو تكدون ملزمدة 
(2 

  ثمدا فد  
بيددع الوفدداي فهدد  غيددر تزمددة

 (3 
  إك إن بيددع الوفدداي لدديس بعقددد تزم تنددد 

 القاالين بص ا .
ف  كد  مدن المسدألاين ت تناقد  ملكيدة المبيدع )م د  العقدد  إلدى المرداري  -4

فف  اتفا ية إتاد  الردراي تبقدى الأصدول الماليدة م د  العقدد مقيدد   ؛عقيقة
 ا تكون من عق البااع دون المرداريوثي توزيعات تليه  ف  دفاتر البااع

  وت وك لل ف  بيع الوفاي ت يملدل المرداري الاصدرف فد  المبيدع بدالبيع
 يناق  ضما ها إلي   ب  يبقى المبيع ف  ضمان البااع.

 

 ثانيًا: أوجه الاختلاف بين بيع الريبو وبيع الوفاء:
 يمكن إبراز ثوج  اترالاف بينهما  وكلل ف  ثمرين:     
ثن المراري ف  بيع الوفاي يسارجع الامن بددون زيداد   بينمدا فد  اتفا يدة  -1

وراق الماليددة م دد  العقددد بزيدداد  إتداد  الرددراي يسدداعيد المردداري بمدن الأ
 مرروطة.

                                                
د ك  واعد منهما صاعب ؛ فهد   (1) مفاتلدة ت تكدون إت بدين ابندين". بددااع المواتد : "ه  ثن ي ع 

  .1/422   ال اوي الكبير  )4/424   مواهل الجلي   )2/2الصنااع  )
المواتد  الملزمة: "ه  المقار ة بما يفيد صراعة ثو دتلة  تعهدد طرفيهدا والازامهمدا بإتمدام  (2)

لات الماليدة   ردر: تقدها  وتنفي  مقاضاها". د.  زي  عماد   برية الوتد الملزم فد  المعدام

  . 1م  )ص: 2212 -هـ 1431دمرق  التبعة: الأولى   -دار القل  

المواتد  غير الملزمة: "ه  المجرد  تما يفيد صدراعة ثو دتلدة  تعهدد طرفيهدا والازامهمدا  (3)

  .42بإتمام تقدها  وإ فاك مضمو ها". المرجع السابق  )ص: 
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886  

الا  تعود تلى  ؛ لأن الفااد امتلقً  ر ثن ه ا الفرق غير مذبراهوالب     
 )الريبو  تاما  تاد  ف  الزياد  ف  اتفا ية إتاد  الرراي المراري )المقرض 

وثكار ما تا   المرارطة ف  الامن  إك العملية ت عد من العمليات  صير  الأج 
اعد   بللاف بيع الوفاي: فإن المد  ربما طالا؛ فيكاف  المراري ف  ليلة و

 باتسافاد  من منافع المبيع إلى عين سداد البااع )المقارض  الدين.
 د يفرق البعد بين المسدألاين بدأن اتفا يدة إتداد  الردراي )الريبدو  يمكدن  -2

تتبيقهددا فدد  ثي ثصدد  مددن الأصددول الماليددة  بلددلاف بيددع الوفدداي الدد ي ت 
تند بعد القاالين ب  إت ف  العقار  يصح

(1 
. 

تند القاالين بص ة بيع  -وه ا الافريق غير مذبر ثيضًا؛ لأن الراجح      
جوازا ف  العقار والمنقول؛ لعموم ال اجة إلى كلل  ولأن ه ا البيع  -الوفاي 

والمنقوتت يجوز رهنها   ف  عك  الرهن
(2 

 .
 

 

 وبعـــــد:
ثن الصدكوك السديادية ت تلالدف كايدرًا تدن  -و  ثتل   -ال ي يبهر ل       

 معنداا: اتفا يدة بدين مقدرض ومقادرض بيع الريبو  إك ك  منهما بيدع صدوري 
تلددى ثن يبيددع الاددا   ور ددة ماليددة عكوميددة لددلأول  تلددى ثن يردداري مندد  مددر  
ثررى ما بات  ل  بعد مد  زمنية م ددد   وهد ا المعاملدة كمدا سدبق تردب  إلدى 

وت يوجددد بينهمددا فددروق جوهريددة  فكلاددا العملياددين فدد   عددد كبيددر بيددع الوفدداي 
م لأجد  الا ايد  تلدى الربداال قيقة  رض بفااد  ربويدة  فبيدع الوفداي إ مد در   ا ع 

واتفا يددة إتدداد  الرددراي )الريبددو  توصددف فدد  الأوسدداط الماليددة بأ هددا تمليددة 
)ا اددراض ؛ فالبدددااع يقاددرض مدددن المردداري  فددد  عددين ثن معكدددوس اتفا يدددة 

  ثو ما يسمى بالريبو العكس  توصف بأ ها )إيدداع   ثي ثن المرداري الرراي
)المقرض  يودع النقود لدى البااع ويأر  تليها فوااد  كدالودااع الاد  تجريهدا 

البنددوك الاقليديددة تمامًددا 
(3 

؛ ف قيقددة هدد ا العمليددة ث هددا  ددرض بفااددد   والبيددع 
 ثيضًا. والرراي فيها غير عقيقيين  وه ا ه  عقيقة بيع الوفاي

وتليدد : فبيددع الوفدداي والريبددو ت يلالفددا كايددرًا تددن الصددكوك السدديادية مددن      
هدو رثي جمهدور ولما كان ت ري  بيع الوفاي وطريقة المعاملة     اعية الرك 

  وكا ددا وبيددع الريبددو ت يلالددف تددن بيددع الوفدداي فدد  ثغلددل الأعيددان  الفقهدداي
الصكوك السديادية بيدع وفداي رغد  اردالاف الاسدمية: كدان تقددير الباعدت: هدو 

  تدم جواز ه ا المعاملة  و  ثتل .                        

                                                
المذسسات المالية باتفا يدة إتداد  الردراي  ب دت مقددم إلدى د. محمد القزيع  تقوي  معالجة تعار  (1)

  .13م  )ص: 2211المذتمر العاشر للهيئات الررتية للمذسسات  المالية الإسلامية  تام 

  .2/113   تبيين ال قااق  )11/42   البناية شرح الهداية  )2/2الب ر الرااق  ) (2)
لة وبداا  اتفا ية إتاد  الرراي فد  المذسسدات د. يوسف الربيل   ثدوات إدار  ملاطر السيو (3)

  .11المالية الإسلامية  )ص: 
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 المبحث الثاني

 البدائل الشرعية للصكوك السيادية
 

لدد   دي  المبدداح تنددد المنددع مددن الم بددورت شددل ثن فدداح المجددال ثمددام البدد     
فددإكا  درر العددال  ثن ثمددرًا مدا ي عددد م بددورًا شدرتياً؛ فإ دد  يجددل  ؛ثهميدة كبيددر 

اتجاهاد ف  وضع البداا  المباعة  عماية للدين  وإصلاعًا للأمة  راصدة إكا 
كان يهدف إلى ت قيق عاجات الناس ومصل اه   وه ا من الفق  والنصح فد  

 دين   تز وج .
ادد  مددن م بددور: دل تلددى إكا منددع المف)):  -رعمدد     -يقددول ابددن القددي       

 سدأل  المسدافا  تدن شد ي فمنعد  مند  مباح؛ فإن من فق  المفاد  و صد  : إكا
وكا ا عاجا  تدتوا إلي   ثن يدل  تلى ما هو توض ل  من ؛ فيسد تلي  باب 
الم بور  ويفاح ل  باب المباح  وه ا ت ياأتى إت من تدال   اصدح مردفق  دد 

  ف  العلماي ماال التبيل العال  الناصح فد  تاجر مع   وتامل  بعلم ؛ فماال
الأطبداي  ي مدد  العليدد  تمددا يضددرا  ويصددف لدد  مددا ينفعدد ؛ فهدد ا شددأن ثطبدداي 

دنا »ث د   دال:  -  -الأديان والأبدان  وف  الص يح تن النبد   ُ   م  دا ب ع دت   م 
يار   ا    ت ل ى ر  قًّا ت ل يا   ث نا ي د ل  ث م  ا ي عال م    ل ه  ا   ب     إت  ك ان  ع  ا  م  اه  ا ت نا ش ر   م  ي ناه  و 

«ي عال م    ل ه  ا 
 (1 

 -وه ا شأن رلق الرسد  ووربداه  مدن بعدده   ورثيدا شديلنا  
 دس   روعد  يا درى كلدل فد  فااويد  مهمدا ثمكند   ومدن تأمد   -ابن تيمية 

ن ع  »فااوي  وجد كلل ظاهرًا فيها   داتًا ب دلا   -  -الن ب د   و   دا م  ي  ص  دا ر  تً ث نا ي را
: ب دعا  ب داح   ف ق دال  م 

يدق  الا يي   ب    د ل    ت ل دى الت ر  د  نا الر  ات يان  م  ي  د  ب ص  ر  الاج  نا الا ما م 
اه     مددع ب الددد ر  ن يبدًدا  الاج  اه    ج  ددا ر  ب الددد ر  « ب دد   اشا

(2 
  فمنعدد  مددن التريددق الم ددرم 

   وثرشدا إلى التريق المباح
(3 

 . 
 

و د جايت الرريعة الإسلامية لا قيق المصدالح وتكميلهدا  ودري المفاسدد      
وتقليلهددا وهدد  غنيددة بددال لول الادد  تلبدد  اعاياجددات الندداس الملالفددة )الأفددراد 
والجماتات   وت قق العدل بين ثطدراف المعاملدة  وال لدول لمردكلة السديولة 

وغيرهدا  مضاربة  والإجدار النقدية ماعدد  ومانوتة منها: البيع والرراي  وال
من المعاملات  و د سبق ال ديت تنه  تفصيلياً ثبنداي دراسدة هد ا الب دت  إت 
ثن هناك بداا  ثررى غير ما سبق  ثككر منهدا تلدى سدبي  المادال ت ال صدر 

 ما يأت  ف  المتلبين الااليين:
 المتلل الأول: الس ل  بدي  شرت  للصكوك السيادية.

 لبيع بالأج  بدي  شرت  للصكوك السيادية.المتلل الاا  : ا        

                                                
  .1144ر   )   3/1422  )يباب الأمر بالوفاي ببيعة الللفا ص يح مسل   كااب الإمار  (1) 
  . 1213   عديت ر   )3/1212ص يح مسل   كااب المسا ا   باب بيع التعام مالاً بما   ) (2)

  .4/121لمو عين  )إتلام ا(3) 
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 المطلب الأول

 السلم بديل شرعي للصكوك السيادية
 وفي  فرتان: 
 مفهوم الس ل   ومرروتيا . الفرع الأول:
 الس ل   بدي  شرت  معابر. الفرع الثاني:

 الفرع الأول
 مفهوم السِلَم ومشروعيته

 

  مصددددر لأسددل   ومصددددرا بفددداح السددين والدددلام: اسدد السِىىلَمب فىىىي اللغىىة:     
ددل فاا    ال قيقد  الإسددلام : سددل فاا  وث سا دل فاا  ثيضًددا  ي ق دال  ا  إليدد : بمعنددى ث سا دل ما ث سا و 

ددد   إت ثن الس ددل    لغددة ثهدد  ال جدداز  والس ددل ف  لغددة ثهدد   اع  عاندًدى و  ا ب م  ددل ما وث سا
العراق  ومعناا ف  اللغة: اساعجال رثس المال وتقديم  
(1 

. 
 ح الفقهاء:وفي اصطلا

   تاجلًا  قد تلى موصوف ف  ال مة ببدل يعتىت)) :هو     
(2 

. 
ثن يريد شدل  سدلعة مدا؛ فيد هل لآردر ويتلبهدا مند   وهد  وصورته:      

 ثساتيع ثن آتيل بها  ليسا موجود  تندا و ا العقد  فيقول صاعل السلعة:
وصددفا  فيصددفها  ولكدن صددف لدد  هد ا السددلعة جيددداً عادى آتيددل بهددا تلدى مددا

 بد  ثن يافر دا   تلدى ثن ي ضدرها لد  (المراري ل   ب  يعتي  الدامن معجدلًا 
 بعد و ا  م دد يافقان تلي .

  بأدلة كثيرة أبرزها من القرآن والسنة. تهوقد استدل الفقهاء على مشروعي

 أولًا: القرآن الكريم:
ٓأيَ هَا هلِذَينَ ءَامَنبوٓاف إَ  :تعالى ال  ٓ أجََل  يََٰ سَم    ذاَ تدََايَنتبم بَدَيُنٍ إَلىََٰ  فَٱكُتبببو ب  ى م 

(3)
. 

 دلا الآية تلى إباعة الد ينا  والس ل   وعٌ من الديون :وجه الدلالة     
(4 

.   
 

 ثانيًا: السنة النبوية:
المدينة  وه  يسلفون بدالامر  -  - ال:  دم النب   -  -تن ابن تباس      

ل ف  ف  : » -  -فقال  الالاثالسناين و نا ث سا عال دوم   م  : ف ف   ك ياد   م  ي  ن    ش  ا زا و  و 
عال وم عال وم   إ ل ى ث ج    م   «م 

(2)
. 

 دل ال ديت تلى إباعة السل   وتلدى الردروط المعابدر  فيد  وجه الدلالة:     
  .تند الاعام  ب  -  -وضعها النب    وه  الضوابط الا

                                                
  .23/424   تاج العروس  )1/212   المصباح المنير  )12/213لسان العرب  ) (1)

 . 4/3   روضة التالبين  )4/214   مواهل الجلي   )12/124المبسوط للسررس   ) (2)

  .212سور  البقر   جزي من الآية ر   ) (3)
  .1/322   )ثعكام القرآن تبن العرب(4) 

  .2242   عديت ر   )3/12كااب السل   باب السل  ف  وزن معلوم  ) ص يح البلاري (2) 
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 الفرع الثاني

 لَم بديل شرعي معتبرالسِ 
 

يمكن اسالدام صيغة السل  لاقدي  النقد للعمي  مباشدر   مقابد  تسدلي  سدلع      
ثو ثوراق ماليددة مقبولددة شددرتًا  ومددن رددلال السددل  بالسددعر يمكددن للمذسسددة 

لكدددن العااددد فدد  هددد ا ال الددة بابددا؛ فدددإكا ثرادت   الماليددة عمايددة رثس مالهددا
رثس المدال: فديمكن ثن يكدون  المذسسة ال صول تلى تااد ماغير مدع عمايدة

  دددد بالسددعر يعددادل  يمددة رثس المددالدي ددن السددل  مكو دًدا مددن جددزيين  جددزي م
وجزي م دد بالكمية كما هو ال ال ف  السل  المفرد  وه ا الجزي يما  هامش 

 ثسددعار السددلع: ارتفعددا  يمددة الهددامشالددربح للمذسسددة  ب يددت إكا ارتفعددا 
سددل  يمكددن تداولدد  وفقدًدا لصدديغة السددل  والعكددس صدد يح  و بددرًا لأن ديددن ال

الموازي 
(1)

 : فإن ه ا الصيغة تسمح ثيضًا باجنل ملاطر السيولة.
 

فه ا الصيغة والا   بلها تجمدع بدين و ايدة رثس المدال  وتغيدر العاادد مدع      
إمكا يددة الاصددكيل والاددداول  كمددا ثن كددلًا منهمددا يصددلح مددع الجهددات الرب يددة 

 وغير الرب ية.
 

الأصول والأوراق المالية الا  يدا  السدل  فيهدا تصدلح  ثن أ ف إلى ذل :     
ثن تكون اساامارًا لرركة الاصكيل السيادي وغيرها  يا  من رلالد  توظيدف 

 السيولة  ب يت ت ت ااج الرركة إلى تسييلها بمجرد  بضها من العمي .
 

وبهدد ا يابددين ثن الصدديف المرددروتة ت قددق العديددد مددن المزايددا ات اصددادية      
المذسسددددة والعميدددد    مددددع كو هددددا منضددددبتة بقواتددددد الرددددريعة للتددددرفين: )

 تًددا  وت  ددوتً سددديداً  ثو ترفدًداوثصددولها  وت تصدددم  صًددا شددرتياً  وت إجما
  معابرًا.            

                                                
اك اا  وربما ثبدلا الواو همز  فقيد : (1)  ا ً: ثى ع  از  و  اا  م  از  كلمة الموازي تند ثه  اللغة: يقال: و 

ي ددا يدداً وث ز  اا   و ددد آزيادد   إكا عاكيادد   وثزى البدد   ي ددأزي ث زا : إكا تقددبد والإزاي: المقابلددة آز 

  .2/2221   الص اح تاج اللغة وص اح العربية  )2/221المصباح المنير  )والم اكا . 

والموازي: "وصف مسدامد مدن الاعدابير الغربيدة  ويعند  صدفقة ثردرى معاكسدة"  وت مدا ع      
يدد متلقاً من اسالدام مصتلح غرب  ليس تلي  اتاراض شرت . د. ثعمد ملادار تبدد ال م

 عاصددر    ردر: تددال  الكاددل  الريدداض هددـ   معجد  اللغددة العربيددة الم1424تمدر )الماددوفى: 

  .3/2432م  )2221 -هـ 1421المملكة العربية السعودية  التبعة: الأولى  
والسددل  المددوازي هددو: "تقددد يلاددزم فيدد  البددااع باسددلي  سددلعة موصددوفة فدد  ال مددة  تنتبددق       

 لأول؛ ليامكن من الوفداي بالازامد  د اشاراها بعقد السل  امواصفاتها تلى السلعة الا  يكون 

د. ثبو تمر    12/22د. تبد   بن محمد التيار  الفق  الميسر  )دون ثي ربط بين العقدين". 
   د.  زيد  عمداد  السدل  وتتبيقاتدد  1/223)ة ومعاصددر   المعداملات الماليدة ثصدالالددبيان  

  .221)ص  م1113 -هـ 1412التبعة: الأولى    دمرق -عاصر    رر: دار القل  الم
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 المطلب الثاني

 البيع بالأجل بديل شرعي للصكوك السيادية
 وفيه فرعان:
 مفهوم بيع الأج  ومرروتيا . الفرع الأول:

 تنويع الامن المذج  بدي  شرت  معابر. لثاني:الفرع ا
 

 المطلب الأول
 مفهوم بيع الأجل ومشروعيته

 

ف بعد الفقهاي بيدع الأجد        تر 
(1 

 العا ددان فيد  يافدق الد ي البيدع))بأ د :  
   المسداقب  فد  م ددد موتدد إلى الامن دفع تأجي  تلى

(2 
 الددفع يكدون و دد  

 مددن مدا ع وت  الأجد  معلوميددة نمد فيد  ث سدداط  وتبدد تلدى ثو واعدد   جملدة
 مقددار يزيدد ت ولكدن ال دال  البيدع بمدن تدن ضمنية زياد  تلى الامن اشامال
 موتدا. ف  يدفع ل  إكا المذج   الامن

 

 و د اسادل الفقهاي تلى مرروتية البيع الآج  بالقرآن  والسنة.
 أولًا: القرآن الكريم:

ٓأيَ هَا هلِذَينَ ءَ  :تعالى ال  ٓ أجََل  يََٰ سَم    امَنبوٓاف إَذاَ تدََايَنتبم بَدَيُنٍ إَلىََٰ  فَٱكُتبببو ب  ى م 
(3)
. 

 دلا الآية تلى إباعدة الددين  وبيدع الأجد   دوع مدن الدديون وجه الدلالة:     
 .اازً فكان جا

 

 ثانيًا: السنة النبوية:
نادد   -  -  دبد النبد » دال:  -  -تن ابن تباس      ه و  دةٌ ت  را ت د   م  را إ ن  د   و 

ي ال     زا اً ل ع  ير   ث ر   ه ا ر  نا ش ع  اتًا م  ب ين  ص  نا ي ه ود  ت ل ى ب لا  ج    م   «ر 
(4 

. 
 كلل  وتعامل  ب . -  -ظاهر ف  إباعة البيع إلى ثج   لفعل  وجه الدلالة:   

                                                
وثجد    تلى  وم  شرًا ثجلًا من بداب  اد  الأج  لغة: مأروك من الاأجي   يقال: ثج  الرج (1)  

 . 1/2المصباح المنير  )   1/22. ثساس البلاغة  )ت  وو ا  ال ي ي   في ر ي: مدال

واصتلاعًا: "المد  المساقبلة الا  يضاف إليها ثمر من الأمور  سدواي ثكا دا هد ا الإضدافة       

 للوفدداي بددالازام  ثو ثجددلًا ت هدداي الاددزام  وسددواي ثكا ددا هدد ا المددد  مقددرر  بالرددرع  ثو ثجددلًا 
  . 4/42بالقضاي  ثو بإراد  الملازم". عاشية الدسو    )

 . 14م  )ص: 1122البركة   دلة مجموتة منرورات بالعقود  د. تبد الساار ثبو غد   ثوفوا (2)

  .212سور  البقر   جزي من الآية ر   ) (3)
  .1214ر   )   2/212) الررصة ف  الرراي إلى ثج ب البيوع  باب م ي  كااسنن الار(4) 

   الا قيق 2/212". سنن الارم ي  )هذا حديث حسن صحيح: "قال الترمذي: درجة الحديث      

 هدـ 212ف  ثعاديت الللاف للإمام جمال الدين ثب  الفرج تبد الرعمن الجوزي )الماوفى: 
لبنددان  التبعددة:  -ت قيددق: مسددعد تبددد ال ميددد السددعد     رددر: دار الكاددل العلميددة  بيددروت 

  . 1213   عديت ر   )2/111هـ  )1412الأولى  



 

 

 دراسة فقهية ا اصادية مقار ة الصكوك السيادية ف  ميزان الرريعة الإسلامية

 الكااب   وثه    سلمين  بين الم   بور  الز  

 886 

 الفرع الثاني

 تنويع الثمن المؤجل بديل شرعي معتبر
 

ن مذج  ياكون مدن جدزيين: يمكن للمذسسة المالية ثن تبيع السلعة بام
جزي  قدي يغت  رثس المال  وجزي ياكون من سلع ثو ثوراق مالية  مقبولدة 
شرتًا يغتد  هدامش الأجد ؛ فدإكا كدان الهدامش سدلعياً  ثو يماد  ثصدوتً غيدر 
 قدية: جداز بيعد  وتداولد  ت افداي الربدا  وكو هدا فد  ال مدة ت يمندع مدن بيعهدا 

درلها  قد  ب  تن السلعة م   المراب ة  فلا يد  قداً؛ لأ ها ل  تنرأ توضًا تن
فددإن هددامش  :وإكا كددان الامويدد  طويدد  الأجدد   هة ربددح مددا لدد  يضددمنثبددداً شددب

  مدن إجمدال  الدامن المذجد   وهد ا يعند  ثن 2/2 22) ـدـالالأج   د ياجاوز 
الهامش غير النقدي سديكون معبد  الدامن المذجد   وهدو مدا يسدمح للمذسسدة 

 تداول   وه ا ي عت  ميز  السيولة لديون المراب ة.باصكيل الامن و
 

ثمددا ملدداطر العااددد: فدديمكن تجنبهددا مددن رددلال ثسددعار السددلع ثو ثسددعار      
 فارتفاع الأسواق يعن  ارتفاع ثسعار السلع  ومن بد  ارتفداع ؛الأوراق المالية

 :ا إلدى ثن رثس المدال م ددد بالنقدد  لكدن  بدرً  يمة الهدامش السدو ية والعكدس
الاغير ف  القيمة السو ية ت يذبر ف  رثس المال  وإ ما ف  هدامش الدربح فإن 

فقط  وإكا كا ا السلع تا دد ف  ضوي  راط العمي : فإ   سيكون من الأوفدق 
  بددرًا لقدرتدد  تلددى ال صددول تليهددا  لدد  ثن يسدددد الهددامش مددن رددلال السددلع

 ترفين.باكلفة ث   من تكلفة السوق؛ فاكون النايجة ه  ت قيق مصل ة ال
 

غيددر:  وإكا فددرض ثن العميدد  ت يريددد ثن يا مدد  فدد  كمادد  سددوى النقددد ت     
فدديمكن اللجددوي إلددى طددرف بالددت )بنددل اسددااماري لديدد  القدددر  تلددى ت مدد  
الملدداطر   ب يددت تبيددع المذسسددة الاجاريددة السددلعة تلددى البنددل اتسددااماري 

يقدوم بامن مانوع )ياكدون مدن  قدد وثصدول غيدر  قديدة مقبولدة شدرتًا   بينمدا 
الأريددر ببيعهددا تلددى العميدد  بددامن ياكددون مددن النقددد فقددط  وهدد ا الدددور للبنددل 
اتسااماري هو ال ي تقوم بد  البندوك اتسداامارية الاد  تنفد  تقدود مقايضدات 
الفااددد  فدد  السددوق الاقليديددة؛ فددإكا كددان لددديها اتسدداعداد لا مدد  ملدداطر تقلددل 

ملداطر ثسدعار السدلع والأوراق الفااد ؛ فسيكون لديها اتساعداد غالباً لا م  
 المالية  وغير كلل. 

 

وهدد ا الصدديغة تجمددع بددين السدديولة والعااددد الماغيددر مددع عمايددة رثس 
 ثو الردركات وال كومدات  سسداتوالمذ المال  كما يمكن تتبيقها مدع الأفدراد

وصدد  اللهدد  وسددل  وبددارك تلددى ))ثى الرب يددة وغيددر الرب يددة )و  ثتلدد    
 .  يمًا كايرًاسيد ا محمد وسل  تسل
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 الخاتمة:
 وترام  تلى ثبرز  اااج الب ت والاوصيات  وث وجزها تلى الن و الاال :    

 أولًا نتائج البحث:
ثن الرددريعة الإسددلامية صددال ة لكدد  زمددان ومكددان  وثن ثعكامهددا الكليددة  -1

باباددة ت تاغيدددر إلددى  يدددام السدداتة  وثن القدددرآن والسددنة همدددا المصددددران 
 ع إليهما ف  شاى الأعكام  راصة المساجد .الأوتن الل ان ي رج  

إن اتتامدداد تلددى الصددكوك السدديادية كوسدديلة لامويدد  المواز ددة العامددة  -2
ي ادداج للسياسددات والأهددداف المعددد  مسددبقاً كات الفاتليددة لإعددداث الدددور 

 ات اصادي والنقدي المرجو ت قيق .
 تااقدًا لهدا إن ارايار الصدكوك السديادية بالنسدبة للسدلتات الماليدة ت يماد  -3

 بددرًا لمددا تاماددع بدد  مددن مرو ددة فدد  الاعامدد  مددع إصدددارها  وكلددل لاددوفر 
 المعلومات الكافية تن الم تت الاى ي دبها ثي صل بمفردا.

ثن اسددالدام الصددكوك السدديادية فدد  تعبئددة المدددررات لامويدد  المواز ددة  -4
 العامة يذبر تلى كمية النقود  وتلى البواهر ات اصادية.

ك السدديادية ثبرهددا تلددى الجا ددل ات اصددادي  ولعدد  مددن ثظهددرت الصددكو -2
ثهمهددا تددوفير السدديولة النقديددة  وزيدداد  الرفاهيددة ات اصددادية للمصدددرين 

 والمساامرين.
 والإجار .  د البيع والمضاربةسيادية تلى تقت يمكن تلريج الصكوك ال -2
 الصكوك السيادية غير جااز  طبقاً للنصوص الررتية. -2

 
  ثانيًا: التوصيات:

 تاعدد الاوصيات الا  ث وص  بها  ولع  من ثهمها ما يل :     
ث طالل البداعاين والمجاهددين فد  الأعكدام الردرتية ببد ل الجهدد والب دت  -1

 ايدر مدن المعداملات إلدى عيدز الوجدودف  المساا  المساجد ؛ لإردراج الك
والبا فد  ثعكامهدا الردرتية  كد  يكو دوا تلدى درايدة   وإظهارها للناس
 ام معاملات الإسلام والمسلمين. ماكاملة بأعك

إتددداد  النبدددر فددد  بندددود العقدددد النددداظ  للصدددكوك السددديادية  وتنقياددد  مدددن  -2
 الملالفات الررتية.

اسدابعاد إ ردداي شددركة كات غددرض رداص لغايددات الاصددكيل  واسددابدالها  -3
بردددركة عقيقيدددة مسددداقلة تدددن الردددركة المنردددئة  عادددى تكدددون العلا دددات 

 الاعا دية عقيقية وليسا صورية. 
 روتة تندد عالدة الفجدو  ات كماشديةث وص  بإصدار تقود مضاربات مر -4

وع  مركلة الفجو  الاضلمية  راصة ث ها وسيلة اسداامارية تعمد  تلدى 
 ف  ظ  الاكدسات المالية وغيرها.  تنمية المال

  (والحمد لله رب العالمين)
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 فهارس البحث
 :الآتي على وتشتمل 

 والمراجع. المصادر فهرس
 .و وعاتالم فهرس

 فهرس المصادر والمراجع

 )مرتبة حسب الفنون(
 القرآن الكريم.

 كتب التفاسير وعلوم القرآن:
ثعكدددام القدددرآن للإمدددام ثعمدددد بدددن تلددد  ثبدددو بكدددر الدددرازي الجصددداص  -1

هـ  ت قيق: تبد السلام شاهين   رر: دار الكال العلميدة 322)الماوفى: 
 م.1114بيروت  التبعة: الأولى   -
لإمدددام محمد بددن تبدددد   ثبددو بكددر بدددن العربدد  الأشدددبيل  ثعكددام القددرآن ل -2

لبندان  التبعدة:  - رر: دار الكال العلمية  بيدروت   هـ 243)الماوفى: 
 م.2223 -هـ 1424الاالاة  

ثضددواي البيددان فدد  إيضدداح القددرآن بددالقرآن للإمددام محمد الأمددين بددن محمد  -3
 بيددروت -الفكددر هددـ    رددر: دار 1313الملاددار الرددنقيت  )الماددوفى: 

 م.1112 -هـ 1412التبعة: الأولى  
تفسددير القرطبدد  للإمددام محمد بددن ثعمددد بددن ثبدد  بكددر بددن فددرح القرطبدد   -4

ردو     رر: دار الكال المصرية ت قيق: ثعمد الب  هـ 221)الماوفى: 
 م.1124القاهر   التبعة: الاا ية  

بدد  محمد بددن ثعمددد بددن جددزي الكلالعلامددى الاسددهي  لعلددوم الانزيدد  للإمددام  -2
 اللالددي   ردر: شدركة دار الأر د   هـ   ت قيق: تبدد  241)الماوفى: 

 م.1112 - هـ1412بيروت  التبعة: الأولى  
معددال  الانزيدد  فدد  تفسددير القددرآن للإمددام ال سددين بددن مسددعود البغددوي  -2

بيروت  التبعدة:  - رر: دار إعياي الاراث العرب    هـ 212)الماوفى: 
 م.1111 -هـ 1422الأولى  

 

 كتب متون الحديث وشروحه:
الامهيد لما ف  الموطأ من المعا   والأسدا يد للإمدام يوسدف بدن تبدد    -1

 العلددويهددـ   ت قيددق: مصددتفى 423بددن تبددد البددر القرطبدد  )الماددوفى: 
 .م1121المغرب   - رر: وزار  تموم الأو اف والرذون الإسلامية 

بن ماجددة ف بدداالمعددروسددنن ابددن ماجددة للإمددام محمد بددن يزيددد القزويندد   -2
التبعدة:   مصدر - ردر: دار إعيداي الكادل العربيدة   هدـ 223)الماوفى: 

 بدون طبعة  وبدون تاري .
داا   )المادوفى:  سنن ثب  داود للإمام ثبد  داود سدليمان -3 سا ج   هدـ 222الس  

   التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري .بيروت - رر: المكابة العصرية 
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مددر بددن ثعمددد بددن مهدددي الدددار تن  سدنن الدددار تن  للإمددام تلدد  بددن ت -4
 ل اتر دذوط   ردر: مذسسدة الرسدالة ت قيدق: شدعي  هـ 312)الماوفى: 
 م.2224التبعة: الأولى  لبنان   -بيروت 

شرح صد يح البلدارى للإمدام تلد  بدن رلدف بدن تبدد الملدل بدن بتدال  -2
   بدن إبدراهي    ردر: مكابدة الرشدد ت قيدق: ثبدو تمدي  هدـ 441)الماوفى: 
 م.2223لتبعة: الاا ية  الرياض  ا

 هدـ 222م محمد بدن إسدماتي  البلداري )المادوفى: ص يح البلداري للإمدا -2
بيددروت  التبعددة:  -ت قيدق: محمد زهيددر الناصددر   رددر: دار طددوق النجددا  

 م.2221الأولى  
 هددـ 221للإمددام مسددل  بددن ال جدداج القردديري )الماددوفى: صدد يح مسددل   -2

 بيدروت -العربد   إعيداي الادراثت قيق: محمد فذاد تبد البا     ردر: دار 
 . وبدون تاري  التبعة: بدون طبعة

هدـ  232ب  شيب  للإمام تبدد   بدن ثبد  شديبة )المادوفى: مصنف ابن ث -1
 . م1111 - هـ1421  التبعة: الأولى  الرياض - رر: مكابة الرشد 

المسادرك تلى الص ي ين للإمام ثب  تبد   ال اك  محمد بن تبد   بن  -1
 بيدروت - رر: دار الكادل العلميدة  هـ  422النيسابوري )الماوفى:  محمد

 م.1112التبعة: الأولى  
 هدـ 1222محمد الروكا   )المادوفى:  ي  الأوطار للإمام محمد بن تل  بن  -12

مصدر  التبعدة:  -ت قيق: تصدام الددين الصدبابت    ردر: دار ال دديت 
 م.1112 -هـ 1413الأولى  

 

 كتب الإجماع:
امة العلماي للإمام ي يى بن ه ب يادر   بدن محمد بدن هبيدر  الد هل  ارالاف الأ -1

لبندان  التبعدة:  - رر: دار الكال العلمية  بيدروت   هـ 222)الماوفى: 
 م. 2222 -هـ 1423الأولى  

الإجمددداع للإمدددام ثبددد  بكدددر محمد بدددن إبدددراهي  بدددن المنددد ر النيسدددابوري  -2
امددان   رددر: دار ت قيددق: ثبددو تبددد الأتلددى بددن ت  هددـ 311)الماددوفى: 
 م. 2224القاهر   التبعة: الأولى   -الآبار 

القتدان تبد الملل بدن الإ ناع ف  مساا  الإجماع للإمام تل  بن محمد بن  -3
هدددـ   ت قيدددق: عسدددن الصدددعيدي   ردددر: دار الفددداروق 221)المادددوفى: 
 م.2224القاهر   التبعة: الأولى   -ال دياة 

 هدـ 311 ر )المادوفى: هي  بدن المندالإ ناع للإمدام ثبد  بكدر محمد بدن إبدرا -4
 م.1112 رين   رر: بدون  التبعة: الأولى ت قيق: تبد   الجب

مراتل الإجماع فد  العبدادات والمعداملات واتتاقدادات للإمدام ثبد  محمد  -2
هدـ    ردر: 422تل  بن ثعمد بن سعيد بدن عدزم البداهري )المادوفى : 

 ن تاري .بيروت  بدون طبعة  وبدو -دار الكال العلمية 
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 كتب الفقه وأصوله:

 كتب أصول الفقه: -
بيددان الملاصددر شددرح ملاصددر ابددن ال اجددل للإمددام م مددود بددن تبددد  -1

 السدعودية -هدـ    ردر: دار المدد   241الرعمن الأصفها   )الماوفى: 
 م.1112التبعة: الأولى  

الامهيد ف  تلريج الفروع تلى الأصول للإمام تبدد الدرعي  بدن ال سدن  -2
ت قيدق: محمد عسدن هيادو   ردر:   هدـ 222وي )المادوفى: بن تلد  الإسدن
  م.1112 -هـ 1422بيروت  التبعة: الأولى   -مذسسة الرسالة 

جدددامع الأمهدددات للإمدددام تامدددان بدددن تمدددر جمدددال الددددين بدددن ال اجدددل  -3
سدددوريا  التبعدددة:  -هدددـ    ردددر: دار اليمامدددة  دمردددق 242)المادددوفى: 
 م.2222 -هـ 1421الاا ية  

لفقدد  للقاضدد  ثبددو يعلددى محمد بددن ال سددين بددن الفددراي العددد  فدد  ثصددول ا -4
 م.1112هـ   رر: بدون  اشر  التبعة: الاا ية  421)الماوفى : 

فاح القدير للإمام كمدال الددين محمد بدن تبدد الواعدد السيواسد  بدن الهمدام  -2
لبنددان  التبعددة: بدددون  - رددر: دار الفكددر  بيددروت   هددـ 121)الماددوفى: 

 طبعة  وبدون تاري .
ثبد  ال سدن سديد الددين تلد  بدن ثبد  لإمام كام ف  ثصول الأعكام لالإع -2

   ردددر: المكادددل الإسدددلام   هدددـ 231ي )المادددوفى: تلددد  بدددن محمد الآمدددد
 وبدون تاري .  دمرق  التبعة: بدون طبعة

 

 كتب الفقه: -
 أولًا: كتب الفقه الحنفي:

 هدـ   ت قيدق: محمد111الأص  للإمام محمد بن ال سن الرديبا   )المادوفى:  -1
 م.2212  بيروت  التبعة: الأولى - بوينوكالن   رر: دار ابن عزم

ن إبدراهي  بدن  جدي  الب ر الرااق شرح كنز الد ااق للإمدام زيدن الددين بد -2
 القدداهر  -: دار الكادداب الإسددلام  هددـ    رددر122)الماددوفى: المصددري 

 التبعة: الاا ية  بدون تاري .
ي الدددين بددن مسددعود بددن بدددااع الصددنااع فدد  ترتيددل الرددرااع للإمددام تددلا -3

 بيدروت - ردر: دار الكادل العلميدة  هدـ  212ثعمد الكاسا   )الماوفى: 
 م.1112التبعة: الاا ية  

البنايددة شددرح الهدايددة للإمددام ثبدد  محمد م مددود بددن ثعمددد الغياددابى العينددى  -4
 بيروت  التبعة: الأولدى -ة  رر: دار الكال العلمي  هـ 122)الماوفى: 
  م.2222 -هـ 1422

تبيين ال قااق شرح كنز الد ااق للإمام تامان بن تلد  بدن م جدن فلدر  -2
 القدداهر  - رددر: المتبعددة الأميريددة هددـ   243الدددين الزيلعدد  )الماددوفى: 

 م.1112التبعة: الأولى  
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السددمر ندي تددلاي الدددين ت فددة الفقهدداي للإمددام محمد بددن ثعمددد بددن ثعمددد  -2
لبندان  التبعدة:  -وت هـ    رر: دار الكال العلمية  بيدر242)الماوفى: 
 م.1114 -هـ 1414الاا ية  

الدر الملاار شرح تنوير الأبصار وجامع الب ار للإمام محمد بن تل  بن  -2
 هددددددـ   ت قيدددددددق: 1211محمد  تددددددلاي الدددددددين ال صددددددكف  )الماددددددوفى: 
لبنددان  التبعددة:  -بيددروت   تبددد المددنع  رليدد    رددر: دار الكاددل العلميددة

 م.2222 -هـ 1423الأولى  
م اار تلى الدر الملاار للإمام محمد ثمين بن تمدر بدن تبدد العزيدز رد ال -1

بيدروت  التبعددة:  -هددـ    ردر: دار الفكددر 1222بدن تابدددين )المادوفى: 
 م.1112 -هـ 1412الاا ية  

ال نفدد  العنايددة شددرح الهدايددة للإمددام محمد بددن محمد بددن م مددود البددابرت   -1
نددان  التبعددة: بدددون لب -هددـ    رددر: دار الفكددر  بيددروت 212)الماددوفى: 

 طبعة  وبدون تاري . 
ال نفدددد  المبسددددوط للإمددددام محمد بددددن ثعمددددد  شددددمس الأامددددة السررسدددد   -12

لبنان  التبعدة: بددون  -هـ    رر: دار المعرفة  بيروت 413)الماوفى: 
 م.1113 -هـ 1414طبعة  

الهداية ف  شرح بداية المبادي للإمام تل  بن ثبد  بكدر بدن تبدد الجليد   -11
هـ   ت قيق: طلال يوسف   رر: دار إعيداي 213الماوفى: المرغينا   )
 التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري .  بيروت -الاراث العرب 

 

 ثانيًا: كتب الفقه المالكي:
بداية المجاهد و هاية المقاصد للإمام ثب  الوليد محمد بن ثعمد  المعدروف  -1

 اهر القددد -دار ال ددديت  هددـ    ردددر:212بددابن رشددد ال فيدددد )الماددوفى: 
 م.2224التبعة: بدون  

الادداج والإكليدد  لملاصددر رليدد  للإمددام محمد بددن يوسددف بددن ثبدد  القاسدد   -2
 بيدروت - ردر: دار الكادل العلميدة  هدـ 112المواق المدالك  )المادوفى: 

 هـ.1412التبعة: الأولى  
عاشددية الدسددو   تلددى الرددرح الكبيددر للإمددام محمد بددن ثعمددد بددن ترفددة  -3

التبعددة:   بيددروت -ـ    رددر: دار الفكددر هدد1232)الماددوفى: و   الدسدد
 بدون طبعة  وبدون تاري .

المدالك   هاب الددين ثعمدد بدن إدريدس القرافد شدالعلامدة ال رير  للإمام  -4
  عجدد    ردددر: دار الغددرب الإسدددلام  ت قيدددق: محمد هددـ 214)الماددوفى: 

 م.1114بيروت  التبعة: الأولى  
المالك  ثبو تبدد    ش تبد   اللرشرح ملاصر رلي  للإمام محمد بن  -2

لبندان  التبعدة: بددون  - ردر: دار الفكدر  بيدروت  هدـ 1121)الماوفى: 
 طبعة  وبدون تاري .
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الكاف  ف  فق  ثه  المدينة للإمدام ثبد  تمدر يوسدف بدن تبدد   بدن محمد  -2
هدـ   ت قيدق: محمد الموريادا     ردر: مكابدة 423بن تبد البر )المادوفى: 

 م.1112 -هـ 1422التبعة: الاا ية    عوديةالس -الرياض ال دياة 
هدـ  121الأصدب   )المادوفى: مام مالدل بدن ث دس بدن مالدل المدو ة للإ  -2

 م.1114  التبعة: الأولى  بيروت -دار الكال العلمية  رر: 
المدددالك  المقددددمات الممهددددات للإمدددام ثبددد  الوليدددد محمد بدددن رشدددد الجدددد  -1

 دار الغددرب الإسددلام  جدد    رددر:هددـ   ت قيددق: محمد ع222)الماددوفى: 
 م.1111بيروت  التبعة: الأولى  

مواهل الجلي  ف  شرح ملاصدر رليد  للإمدام شدمس الددين محمد بدن محمد  -1
 بيدددروت -هدددـ    ردددر: دار الفكدددر124ى:الترابلسددد  ال تددداب )المادددوف

 م.1112التبعة: الاالاة  
 

 ثالثاً: كتب الفقه الشافعي:
هددـ  224س الرددافع  )الماددوفى:  بددن إدريددالأم للإمددام ثبدد  تبددد   محمد -1

 م.1112 -هـ 1412  بدونبيروت  التبعة:  - رر: دار المعرفة 
ت فة الم ااج ف  شرح المنهداج للإمدام ثعمدد بدن محمد بدن عجدر الهيامد   -2

القداهر   التبعدة:  - رر: المكابة الاجاريدة الكبدرى   هـ 123)الماوفى: 
 م.1131 -هـ 1322بدون طبعة  

فق  م هل الإمام الرافع  للإمام تل  بدن محمد بدن محمد ال اوي الكبير ف   -3
 بيدددروت - ردددر: دار الكادددل العلميدددة  هدددـ  422المددداوردي )المادددوفى: 

 م.1111التبعة: الأولى  
روضددة التددالبين وتمددد  المفاددين للإمددام م يدد  الدددين ي يددى بددن شددرف  -4

 بيددروت -لمكاددل الإسددلام  هددـ    رددر: ا222الدددين النددووي )الماددوفى: 
 م.1111: الاالاة  التبعة

السدددراج الوهددداج تلدددى مدددان المنهددداج للعلامدددة محمد الزهدددري الغمدددراوي  -2
بيدددروت  التبعدددة: بددددون  - ردددر: دار المعرفدددة   هدددـ 1332)المادددوفى: 

 طبعة  وبدون تاري .
فاح العزيز بردرح الدوجيز ثو الردرح الكبيدر للإمدام تبدد الكدري  بدن محمد  -2

لبندان  -ر: دار الفكر  بيدروت هـ    ر223الرافع  القزوين  )الماوفى: 
 التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري .

المجموع شرح المه ب للإمام ثب  زكريا م ي  الددين ي يدى بدن شدرف  -2
بيدروت  التبعدة:  -هدـ    ردر: دار الفكدر 222الدين النووي )المادوفى: 
 بدون طبعة  وبدون تاري .

شدمس الددين محمد مغن  الم ااج إلى معرفة معا   ثلفداظ المنهداج للإمدام  -1
 ردددر: دار الكادددل   هدددـ 122بدددن ثعمدددد اللتيدددل الردددربين  )المادددوفى: 

 م.1114بيروت  التبعة: الأولى  - العلمية
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بددن تلدد  الردديرازي المهدد ب فدد  فقددة الإمددام الرددافع  للإمددام إبددراهي   -1
  .التبعة: بدون بيروت -هـ   رر: دار الكال العلمية 422)الماوفى: 

المنهاج للإمام شمس الدين محمد بن ثبد  العبداس  هاية الم ااج إلى شرح  -12
بيدددروت  التبعدددة:  -هدددـ    ردددر: دار الفكدددر1224الرملددد  )المادددوفى: 

 م.1114 -هـ 1424اللامسة  
 

 رابعًا: كتب الفقه الحنبلي:
بدن بدن ثبد  بكدر بدن ثيدوب إتلام المو عين تن رب العالمين للإمدام محمد  -1

 بيددروت -الكاددل العلميددة   رددر: دار هددـ  221 ددي  الجوزيددة )الماددوفى: 
 م.1111 -هـ 1411التبعة: الأولى  

بدن موسدى بدن سدال  الإ ناع ف  فق  الإمام ثعمد للإمام موسى بدن ثعمدد  -2
هـ   ت قيق: تبدد اللتيدف السدبك    ردر: دار 121ال جاوي )الماوفى: 

 بيروت  التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري . -المعرفة 
 هدـ 221ثب  بكربن  دي  الجوزيدة )المادوفى:  للإمام محمد بن بدااع الفوااد -3

  رر: دار الكااب العرب   بيروت  التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري .
عاشية الروض المربع شدرح زاد المسداقنع للإمدام تبدد الدرعمن بدن محمد  -4

هدـ   بددون  اشدر  التبعدة: 1312بن  اس  العاصم  النجدي )الماوفى: 
 م. 1122 -هـ 1312الأولى  

المربع شرح زاد المساقنع للإمام منصور بن يو س بن صدلاح  الروض -2
 هدددـ    ردددر: مذسسدددة الرسدددالة 1221ى: بدددن إدريدددس البهدددوتى )المادددوف
 بيروت  التبعة: بدون طبعة.

الررح الكبير تلى مان المقنع للإمام موفق الددين تبدد   بدن ثعمدد بدن  -2
 القداهر  - هـ    رر: دار الكاداب العربد 222 دامة المقدس  )الماوفى: 

 تاري .بدون و  التبعة: بدون طبعة
س بددن صدددلاح الددددين شددرح مناهدددى الإرادات للإمدددام منصددور بدددن يدددو  -2

الريداض  التبعددة:  -هدـ    رددر: تدال  الكاددل 1221)الماددوفى: البهدوتى 
 م.1113الأولى  

الفااوى الكبرى للإمام تق  الدين ثعمد بن تبد ال لي  بن تبد السلام بدن  -1
 بيدروت - ردر: دار الكادل العلميدة  هدـ  221المادوفى: تيمية ال را د  )
 م.1112التبعة: الأولى  

القواتد النورا ية الفقهية للإمام تق  الدين ثعمد بن تبد ال لي  بدن تيميدة  -1
 الريدددداض -    رددددر: دار ابدددن الجدددوزي هدددـ221ال را ددد  )المادددوفى: 
 .م2222 - هـ1422التبعة: الأولى  

لإمام موفق الددين تبدد   بدن ثعمدد بدن محمد الكاف  ف  فق  الإمام ثعمد ل -12
 بيدددروت - ردددر: دار الكادددل العلميدددة  هدددـ  222بدددن  دامدددة )المادددوفى: 

 م.1114التبعة: الأولى  
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كراف القناع تن مان الإ ناع للإمام منصور بن يو س بن صلاح الدين  -11
 بيددددروت - هدددـ   رددددر: دار الكادددل العلميدددة1221البهدددوتى )المادددوفى: 

 وبدون تاري .التبعة: بدون  
المبددددع شدددرح المقندددع للإمدددام إبدددراهي  بدددن محمد بدددن تبدددد   بدددن مفلدددح  -12

لبندان  التبعدة:  -هـ   ردر: دار الكادل العلميدة  بيدروت 114)الماوفى: 
 م.1112 -هـ 1411الأولى  

مجموع الفااوى للإمام تق  الدين ثعمد بن تبد ال لي  بن تبد السلام بن  -13
يق: تبد الدرعمن بدن  اسد    ردر: مجمدع هـ   ت ق221تيمية )الماوفى: 
 م.1112 -هـ 1412 السعودية  -الملل فهد الوطنية 

 رددر:   هددـ 222بددن  دامددة )الماددوفى: المغندد  للإمددام تبددد   بددن ثعمددد  -14
 م. 1121 -هـ 1311مكابة القاهر   التبعة: بدون  

 

 خامسًا: كتب الفقه الظاهري:
بن ثعمد بن سعيد بن عدزم البداهري  الم لى بالآبار للإمام ثب  محمد تل      

لبنددان  التبعددة: بدددون  -هددـ   رددر: دار الفكددر  بيددروت 422)الماددوفى: 
 طبعة  وبدون تاري .

 

 سادسًا: كتب الفقه الزيدي:
الب ر الزرار الجامع لم اهل تلماي الأمصار للإمام ثعمد بن ي يى بدن  -1

لتبعددة: صددنعاي  ا -هددـ    رددر: مكابددة الدديمن 142المرتضدى )الماددوفى: 
 الأولى  بدون تاري .

الادداج المدد هل لأعكددام المدد هل للإمددام ثعمددد بددن ي يددى بددن المرتضددى  -2
 مصدددر -الكاددداب الإسدددلام   القددداهر    ردددر: دار  هدددـ 142)المادددوفى: 

 التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري .
الروضة البهية ف  المساا  المرضية للإمام شمس الدين جعفر بن ثعمد  -3

 رر: دار متبوتات مركز بددر العلمد     223ى: )الماوفبن ثب  ي   
 م.2222صنعاي  التبعة: الاا ية  

 

 سابعًا: كتب الفقه الإمامي:
جددواهر الكددلام فدد  شددرح شددرااع الإسددلام للإمددام محمد بددن عسددن النجفدد   -1

طهددران  التبعددة:  - رددر: دار الكاددل الإسددلامية   هددـ 1222)الماددوفى: 
 م. 1122 -هـ 1312الأولى  

بهيددة فدد  شددرح اللمعددة الدمردقية للإمددام زيددن الدددين بددن تلدد  الروضدة ال -2
 بيدروت  هـ   رر: دار العال  الإسدلام 212العامل  الجعب  )الماوفى: 

  تاري .بدون و    التبعة: بدون طبعةلبنان
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شرااع الإسلام ف  مساا  ال دلال وال درام للإمدام  جد  الددين جعفدر بدن  -3
لد  )المادوفى:   طهدران - اردارات اسداقلال    ردر: اهدـ 222ال سن ال  

 .م1111 - هـ1421التبعة: الاا ية  
الملاصددر النددافع فدد  فقدد  الإماميددة للإمددام  جدد  الدددين جعفددر بددن ال سددن  -4

لددد  الإمدددام  )المادددوفى:   بيدددروت -هدددـ    ردددر: دار الأضدددواي 222ال  
 م.1112 -هـ 1422التبعة: الاالاة  

 

 ثامنًا: كتب الفقه الإبا ي:
 هدـ 1332بن يوسدف ثطفديش )المادوفى: علي  للإمام محمد شرح الني  وشفاي ال

 م. 1122 -هـ 1312 السعودية  التبعة: الاا ية - مكابة الإرشاد  رر:
 

 تاسعًا: كتب الفقه العام:
الدددددكاور ثبددددو تمددددر دبيددددان محمد الددددد بيان  المعدددداملات الماليددددة ثصددددالة  -1

 السدددعودية -فهدددد الوطنيدددة  الريددداض  ومعاصدددر    ردددر: مكابدددة الملدددل
 م.2211 -هـ 1432التبعة: الاا ية  

عيلدد   الفقدد  الإسددلام  وثدلادد    رددر: دار  -2 الدددكاور وهبددة مصددتفى الز 
 .  بدون تاري التبعة الرابعة  سوريا -الفكر  دمرق

الدكاور وهبة مصدتفى الزعيلد   المعداملات الماليدة المعاصدر    ردر:  -3
 م.2222 -هـ 1423سوري ا  التبعة: الأولى   -دار الفكر  دمرق 

السي  الجرار المادفق تلى عددااق الأزهدار للإمدام محمد بدن تلد  بدن محمد  -4
بيدروت  التبعدة:  -هـ    رر: دار ابن عزم 1222الروكا   )الماوفى: 
 الأولى  بدون تاري .

 

 كتب اللغة والمعاجم:
ملردري ثساس البلاغة للإمام ثب  القاس  م مود بن تمرو بن ثعمد الز -1

التبعدة:   بيدروت -هـ   رر: دار الكال العلمية 231: جار   )الماوفى
 م.1111الأولى  

تداج العددروس مدن جددواهر القدداموس للإمدام محمد بددن محمد بدن تبددد الددرزاق  -2
 القددداهر  -هددـ    رددر دار الهدايددة 1222الزبيدددي ال سددين  )الماددوفى: 

 التبعة: بدون طبعة  وبدون تاري . 
م ي  الدين ي يى بن شرف الدين  ت رير ثلفاظ الانبي  للإمام ثب  زكريا -3

 تبدددالغن  الددد ر   رددر: دار القلدد  هددـ   ت قيددق: 222النددووي )الماددوفى: 
 م. 1111 -هـ 1421  دمرق  التبعة: الأولى

 هددـ 322م محمد بددن ثعمددد بددن الأزهددري )الماددوفى: تهدد يل اللغددة للإمددا -4
 بيدروت  التبعدة: -ت قيق: محمد مرتل   رر: دار إعياي الاراث العرب  

 م.2221الأولى  
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الصددد اح تددداج اللغدددة وصددد اح العربيدددة للإمدددام ثبددد   صدددر إسدددماتي   -5
 ردر:   هـ  ت قيق: ثعمد تبد الغفدور313 الجوهري الفاراب  )الماوفى:

 م.1112 -  هـ1422بيروت  التبعة: الرابعة   - دار العل  للملايين
القددداموس الم ددديط للإمدددام مجدددد الددددين محمد بدددن يعقدددوب الفيدددروز آبدددادى  -6

لبنددان  التبعددة:  -هددـ   رددر: مذسسددة الرسددالة  بيددروت 112الماددوفى: )
 م.2222 -هـ 1422الاامنة  

 لسددان العددرب للإمددام محمد بددن مكددرم بددن تلددى جمددال الدددين بددن منبددور -7
   التبعدة: الاالادةلبندان -بيدروت  - هـ   رر: دار صدادر211)الماوفى: 
 م.1114 -هـ 1414

بن تبد القادر ال نفد  بن ثب  بكر  ملاار الص اح للإمام زين الدين محمد -8
هددددـ   ت قيددددق: يوسددددف محمد   رددددر: المكابددددة 222الددددرازي )الماددددوفى: 

 م.1111 -هـ 1422بيروت  التبعة: اللامسة   -العصرية 

المصباح المنير ف  غريل الردرح الكبيدر للإمدام ثعمدد بدن محمد الفيدوم   -9
ة: بدددون بيددروت  التبعدد - رددر: المكابددة العلميددة   هددـ 222)الماددوفى: 

 طبعة  وبدون تاري .
معج  مقاييس اللغة للإمام ثعمد بن فارس بن زكرياي القزوين  الدرازي  -11

 د السدددلام هدددارون   ردددر: دار الفكدددر هدددـ   ت قيدددق: تبددد312)المادددوفى: 
 م.1121بيروت  التبعة: بدون  

معجددد  اللغدددة العربيدددة المعاصدددر   د. ثعمدددد ملادددار تبدددد ال ميدددد تمدددر  -11
 القدداهر   التبعددة: الأولددى -الكاددل رددر: تددال  هددـ    1424)الماددوفى: 
 م.2221 -هـ 1421

 

 كتب تراجم الأعلام والطبقات:
اتسايعاب ف  معرفدة الأصد اب للإمدام يوسدف بدن تبدد   بدن محمد بدن  -1

 بيدددروت -هدددـ    ردددر: دار الجيددد  423 تبدددد البدددر القرطبددد  )المادددوفى:
 م.1112 -هـ 1412  التبعة: الأولى

فددة الصدد ابة للإمددام تلدد  بددن ثبدد  الكددرم بددن الأبيددر ث سددد الغابددة فدد  معر -2
لبندان  التبعدة:  - رر: دار الكال العلمية  بيدروت   هـ 232)الماوفى: 
 م.1114الأولى  

الأتدددلام للإمدددام ريدددر الددددين بدددن م مدددود بدددن محمد بدددن تلددد  الزركلددد   -3
بيدددروت  التبعدددة:  - ردددر: دار العلددد  للملايدددين   هدددـ 1312)المادددوفى: 

 م.2222 -هـ 1422اللامسة ترر  
الأتدلام للإمدام شدمس الددين محمد بدن  -4 فيدات المرداهير و  و  تاري  الإسدلام و 

 بيدروت -  رر: دار الغرب الإسلام  هـ  241ثعمد ال هب  )الماوفى: 
 م.2223التبعة: الأولى  
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بدددن منصدددور الا بيدددر فددد  المعجددد  الكبيدددر للإمدددام تبدددد الكدددري  بدددن محمد  -2
 : رااسددة ديددوان الأو دداف  بغددداد رددرهددـ    222المددروزي )الماددوفى: 

 م.1122 -هـ 1312العراق  التبعة: الأولى  
 هدـ 241ي للإمدام شدمس الددين محمد الد هب  )المادوفى: سير ثتدلام الندبلا -2

 م.2222 -هـ 1422القاهر   التبعة: الأولى   - رر: دار ال ديت 
الصددفدي بددن تبددد   بددن ثيبددل بالوفيددات للإمددام صددلاح الدددين الددواف   -2

هـ   ت قيق: ثعمد الأر داؤوط   ردر: دار إعيداي الادراث 224لماوفى: )ا
 م.2222بيروت   -العرب  

وفيات الأتيان وث باي ثبناي الزمان للإمام شمس الددين ثعمدد بدن محمد بدن  -1
 لبندان -    ردر: دار صدادر  بيدروت هدـ211رلكان الإربل  )المادوفى: 

  م.1121التبعة: الأولى  
 

 والآثار:كتب تخريج الأحاديث 
إرواي الغلي  ف  تلريج ثعاديت منار السدبي  للإمدام العلامدة محمد  اصدر  -1

 بيدروت -    ردر: المكادل الإسدلام  هـ1422الدين الألبا   )الماوفى: 
 م.1112التبعة: الاا ية  

البدددر المنيددر فدد  تلددريج الأعاديددت والآبددار الوا عددة فدد  الرددرح الكبيددر  -2
ن تلدد  بددن ثعمددد بددن الملقددن للإمددام سددراج الدددين ثبددو عفدد  تمددر بدد

  رددر: دار الهجددر   مصددتفى ثبددو الغدديطهددـ   ت قيددق: 124)الماددوفى: 
 م.2224 -هـ 1422السعودية  التبعة: الأولى   -الرياض 

الا قيق ف  ثعاديت الللاف للإمام جمال الدين ثب  الفرج تبد الدرعمن  -3
 بيددروت -لميددة هددـ    رددر: دار الكاددل الع212بددن الجددوزي )الماددوفى: 

 هـ.1412التبعة: الأولى  
الاللددي  ال بيددر فدد  تلددريج ثعاديددت الرافعدد  الكبيددر للإمددام ثعمددد بددن  -4

 ردر: دار الكادل   هدـ 122تل  بن محمد بدن عجدر العسدقلا   )المادوفى:
 م.1111    التبعة: الأولىلبنان - بيروت  العلمية

مصباح الزجاجة ف  زوااد ابن ماج  للإمام شهاب الددين ثعمدد بدن ثبد   -2
 بيدددروت -هدددـ    ردددر: دار العربيدددة 142كدددر البوصددديري )المادددوفى: ب

 م.1112 -هـ 1423التبعة: الاا ية  
 

 كتب الاقتصاد:
الددددكاور ثعمدددد مجددد وب ثعمدددد تلددد   السياسدددة الماليدددة فددد  ات اصددداد  -1

  اصدداد الإسددلام   ثطروعددة دكاددورااالإسددلام   دراسددة مقابلددة مددع ات
 م.2223السعودية   -مكة المكرمة 

مفهومهدا ومردروتياها  -ور رام  مرت  طالل  ثكو دات اللزا دة الدكا -2
 م.2223ب ت مقدم للمعهد العال  للقضاي باليمن    ف  الفق  والقا ون
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الدددكاور رفيددق شددرياق  معالجددة العجددز فدد  المواز ددة العامددة وتمويدد   -3
المرروتات الانموية باتتاماد تلى الصكوك الإسلامية  ب دت منردور 

 م.2212 تام  العدد: الاالت ترر  ديسمبر  صنات بمجلة ات اصاد ال
سمير تبد ال ميد رضوان  ثسواق الأوراق المالية ودورها ف   الدكاور -4

 م للمعهدد العدالم  للفكدر الإسدلام تموي  الانمية ات اصدادية  ب دت مقدد
 م. 1112  القاهر   التبعة: الأولى

البنددوك   بددرات فدد  كادداب معدداملات  تبددد العددال ثعمددد تتددو  الدددكاور -2
 ردددور فدد  مجلدددة الأزهددر  الجدددزي الأولب ددت من  وثعكامهددا الردددرتية

  .م1111 -هـ 1412الصادر سنة 
تصددام ثبددو النصددر  ثسددواق الأوراق الماليددة فدد  ميددزان الفقدد   الدددكاور -2

 م.2222القاهر   التبعة: الأولى   -الإسلام    رر: دار الجامعات 
بة  الأزمددة الماليددة الكساسددتلدد  فددلاح المناصددير  د. وصددف   الدددكاور -2

ب ت مقدم إلى كليدة   ثسبابها تداتياتها وسب  العلاجعقيقاها و -العالمية 
 .م2221 تمان -رية جامعة الزر اي اللاصة ات اصاد والعلوم الإدا

الدددددكاور محمد ثعمددددد الأفندددددي  النبريددددة ات اصددددادية الكليددددة السياسددددة  -1
 م.2212اليمن   -والممارسة   رر: دار الأمين 

كاور محمد ثعمدددد تمدددر بدددابيكر   بريدددة الرفاهيدددة ات اصدددادية فددد  الدددد -1
ات اصاد الإسلام  ودور الزكا  ف  الرفاا ات اصادي  مجلة الدراسات 

 م.2211  22العدد:   والب وث اتجاماتية
 زي  عماد   برية الوتدد الملدزم فد  المعداملات الماليدة   ردر:  الدكاور -12

 م. 2212 -هـ 1431  دمرق  التبعة: الأولى -دار القل  
يوسددف الرددبيل   ثدوات إدار  ملدداطر السدديولة وبددداا  اتفا يددة  الدددكاور -11

إتدداد  الرددراي فدد  المذسسددات الماليددة الإسددلامية  ب ددت منرددور تلددى 
 المو ع الإلكارو   لموسوتة ات اصاد والاموي  الإسلام .

الددددكاورا فاطمدددة م فدددوظ  ثبدددر السياسدددة الماليدددة تلدددى سدددلوك بعدددد  -12
جسدداير بدولددة مقدمدة لنيدد  درجددة الماات اصدداد الكلدد   رسددالة  ماغيدرات

 م. 2212الجزاار  تام 
الدكاورا منى   ام  المواز ة العامة ف  ات اصاد الإسدلام    ردر: دار  -13

 .م2222لبنان   -الكااب العرب   بيروت 
 

 كتب متنوعة:
الدكاور ثعمد رضا  معج  مان اللغدة   ردر: دار مكابدة ال يدا   بيدروت  -1

 م.1121 -هـ 1322بنان  التبعة: الأولى  ل
تبدد العزيدز بدن تبدد الدرعمن الربيعدة  الب دت العلمد  )عقيقاد   الدكاور -2

ومصادرا ومادتد  ومناهجد  وكااباد  وطباتاد  ومنا ردا     ردر: مكابدة 
 .م2222 -هـ 1422  التبعة: الاا ية  لرياضا - الملل فهد الوطنية
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 بريددة العقددد فدد  الفقدد  الإسددلام    تبددد الفادداح م مددود إدريددس الدددكاور -3
 م.2222القاهر   التبعة: الأولى   - رر: دار النهضة العربية 

 ة  المهد ب فد  ثصدول الفقد  المقدارنالدكاور تبد الكري  بدن تلد  النملد -4
 م.1111 -هـ 1422  التبعة: الأولى  الرياض -ر: مكابة الرشد  ر

مراركات المالية بمبلدف ت ديد الربح ف  تقود ال  النجار تبد   الدكاور -2
مقتوع  ب دت منردور بدالمذتمر العلمد  السدنوي الرابدع تردر بعندوان: 
المذسسدددات الماليدددة الإسدددـلامية معدددال  الوا دددع وآفددداق المسددداقب  بكليدددة 

 م.2222  الأولىتبعة: الالرريعة والقا ون جامعة الإمارات  
ح السددالوس  ب ددت بعندوان: هدد  يجددـوز ت ديددد الددربثعمددد تلدد   الددكاور -2

لرب المال ف  شركة المضاربة بمقدار معـين مدن المدال  ب دت منردور 
 .بمجلة المجمع الفقه  الإسـلام   السنة السابعة  العدد الااسع

سدلامية وتتبيقاتهدا  -7 الدكاور تل  م د  الددين القدرا داغد   الصدكوك الإ 
سدددلام  الددددول   الددددور   المعاصددر   ب دددت مقددددم إلدددى مجمددع الفقددد  الإ 

 م.2221الإمارات   -دب   الااسعة ترر 
لقدا ون ر د  لأعكام افايز  عي  رضوان  الأوراق الاجارية طبقاً  الدكاور -1

  م.2221القاهر    - رر: دار النهضة العربية   م1111لسنة  12
فريددددد الأ صدددداري  ثبجددددديات الب ددددت فدددد  العلددددوم الرددددرتية  الدددددكاور -1

 م.1112ي  الدار البيضا -منرورات الفر ان  متبعة النجاح الجديد  
 باري إسماتي   مناهج الب ت ف  تل  اتجامداع   ردر: منردأ   الدكاور -12

 م.2222الإسكندرية  التبعة: الأولى   -المعارف 
 جامعدة تدين شدمس -ية  كليدة ال قدوق مجلة العلوم القا و يدة وات اصداد -11

 .م1111العدد: الاا    
تية   ردر: محمد سيد طنتاوي  معاملات البنوك وثعكامهدا الردر الدكاور -12

 .م1111القاهر   التبعة: السادسة   -دار النهضة العربية 
محمد تبد المنع  ثبوزيد  تتدوير  بدام المضداربة فد  المصدارف  الدكاور -13

 . م1111القاهر   التبعة: الأولى   - رر: دار الاقافة   الإسلامية
الدددكاور محمد فريددد العريندد   القددا ون الاجدداري   رددر: دار المتبوتددات  -14

 م.1111التبعة: الأولى    امعيةالج
 النهضدة دار:  رر الاجارية  م مود سمير الرر اوي  الأوراق الدكاور -12

 م.1113القاهر   التبعة: الأولى   - العربية
وليددد الردداويش  الربددا فدد  الصددكوك والسددندات الممالددة للنقددود  الدددكاور -12

 اجدات الفكدر الإسدلام  ال دادي تردروالديون  ب ت مقدم ف   دو  مسد
 م.2213الكويا   -فق  الوا ع والاو ع 

 
 
 


